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Japoryn Babarnr Kurul Ak Banck Grinan Rapery
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HURGZ 0.62 12.7% 13,020,825
ECBYO 1.37 10.5% 7,217,470
PARSN 4 9.5% 14,144,901
IHLAS 0.25 8.7% 3,297,955
IHMAD 0.91 8.3% 6,579,964
En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TURGG 40.30 -3.4% 1,775,558
KOZAL 21.80 2.5% 12,615,160
ANELE 1.28 2.3% 32,956,432
EUKYO 0.45 2.2% 120,958
TSPOR 1.45 2.0% 3,464,241

Piyasa Beklentisi

Dun gine hafif saticili bir baslangic yapan BIST-100 endeksi, beklenildigi kadar sert asagi yonlu
acilis yapmadi. Cuma glin sonuna dogru gelen alimlarin yarattigi iyimserligin ilk seans sonuna dogru
etkisini hissettirdigi BIST-100’de alimlar ikinci seans sonuna dogru, USDTRY’nin 3.00’in altina
gevsemesi ile gu¢c kazandi ve gunu %1.01 deger kazanci ile 75.860 seviyesinden tamamladi.
Bdylece yeni haftanin baslangicinda, teknik iyimserligin agirlikli etkisiyle yikselisini 5. gline tasiyan
endeks, 200 saatlik Ussel ortalamasi Uzerinde gu¢ kazanmaya devam etti.

Bugiin piyasalarin kisa haftada odaklanacadi en énemli giindem maddesi olan TCMB faiz karari
aciklanacak. Fed’in herhangi bir hamle yapmamasi ve segimlerin yaklasmasi nedeniyle politika
faizinde ve faiz koridorunda herhangi bir degisiklige gidilmesi beklenmiyor. Dolar/TL kotasyonlari ve
10 yillik tahvil faizlerinde gorilen fiyatlamalar Fed sonrasinda TCMB'nin faiz silahini gekmeyecegine
iliskin sinyaller veriyor. Ancak yarin yapilacak olan Banka analistleri toplantisinin 6zellikle soru-
cevap kisminda zamanlamaya ve kurlara iligkin atilacak adimlarla ilgili mesajlar alinmaya
calisihyor olacak.

Temel dinamiklerin daha zayif kaldigi ginde agirlikli olarak teknik dinamikleri izliyor olacagiz.
Ozellikle endeksin 200-saatlik (lissel) H.O’sini destek yaptiktan sonra hareketlerinin gii¢ kazandigini
gérmekteyiz. Ote yandan saatlik grafiklerde “Golden Cross” olusumu da teknik anlamda kisa vadeli
bir diger olumlu done olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ote yandan giine hafif aliglarla baglamasini
bekledigimiz endeksin glnlik ve seanslik grafiklerinde bazi gdstergelerin asiri alim bdlgelerine
ulasmis olmasi gln ic¢i realizasyon ihtimalini artiriyor. Yukari hareketlerde 76.300 ve 76.800
seviyelerini ilk direncgler olarak takip edeceg@iz. OlasI realizasyonlarda ise 75.300 ilk destek
konumunda olacaktir. Bu seviyenin Uzerine kalindidi surece geri cekilmeler dizeltme olarak
gorulebilir.

Din Lockhart'in “2015 yili igerisinde faiz artisi bekledigi” yonindeki aciklamalari ile sahin goruslere
bir yenisini eklemesi, Dolar’in kuresel bazda deger kazanmasina neden olsa da TL tarafinda daha
sinirl hareketler gérmekteyiz. Ancak kur ve emtia tarafinda gorulen sakin seyir, bugin zayif
fiyatlamalarin etkili olabilecegine isaret ediyor.

Kiresel piyasalar Cuma glnki negatif fiyatlamalarin tepki alimlariyla karsilasti. ABD piyasalarinda
alicih kapaniglar sonrasi endeks vadelilerinin asagi yonlu seyri bir miktar olumsuz gériinse de, geri
cekilmelerin sinirli olmasi olasi negatifligi sinirlandiriyor. Asya’da karisik fiyatlamalar s6z konusu.
Alicili kapanan Avrupa borsalarinin ise giine ABD iyimserligi temelinde hafif deger kazanimlar ile
baslayacagi 6ngordliyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 Ingiltere Kamu Kes. Net Borcu Adu. (B: £8.8 MIr)
14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karan (Bekl: %7.5)

14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Ust Bandi (Bekl: %10.75)
14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Alt Bandi (Bekl: %7.25)

16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi-Aylik Tem. (Bekl: 0,4)
17:00 Euro Bélgesi Tik. Giv. End.-Aylik Eyl. (B: -7)
17:00 ABD Richmond Fed Iml. End. Eyl. (B: 2)

One Cikan Haberler

e FED/Lockhart, son donemdeki zorluklara karsin, Fed'in bu yil faiz artirrmina gidecegini diistindiigiini soyledi.
Fed'in "igsglicu piyasasinda daha da iyilesme" seklindeki arzu edilen gereksinime ulastigini, ancak son
volatilitenin enflasyonun ylizde 2 olan Fed hedefine geri donecegine iliskin arzu edilen "makul glivene" yonelik
kuskulari ortaya cikardigini soyledi.*BloombergHT. Bullard da, ABD'de faiz artinm zamaninin geldigini
sOyledi.*NTVPara.

ECB/Praet, "Temelde gelisen piyasalarda genelde meydana gelen olaylarin birgok Ulkede, ¢6zimi zaman
alacak, ya bor¢ yuki ya da yatirm yuku yarattigini séyliyoruz" dedi. Egder enflasyon hedefi riske girerse,
AMB'nin "muhakkak gereken neyse yapacagini" soyledi.*BloombergHT. Nowotny biymenin disuk kaldigi
slrece faizin de disik kalacagi beklentisini kaydetti.

Bundesbank, Almanyani’nin ekonomik trendi gui¢li bir sekilde yukariyi yonlt degerlendirmesi yapti. Banka,
“Almanya imalat sektorl, gugli ihracat artiglarina ragmen, 3 ceyrekte ivmelenme goéstermedi” ifadesini
kullandi.*BloombergHT.

Moody’s Polonya’nin bankacilik sisteminin gérinimund Duragan’a yukseltti.

Cin’de Hukimete bagh disunce kurulusu 2015 blyiumesinin %7 hedefinin altinda olacagini bildirdi.

Asya Kalkinma Bankasi Asya’da blyumenin beklenenden dusik olacagini belirtti ve dis soklara karsi finansal
sistemin gugclendirilmesi gagrisi yapti.

S&P, petrol fiyatlarindaki dususun etkisiyle Korfez Ulkelerinde bulunan bazi sirketlerin faaliyet ve yatirm
ortaminda zorluk yasayabilecegi uyarisi yapti.*Diinya.
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Sirket ve Sektér Haberleri 22 Eyliil 2019

e TBB Baskani Aydin, "Bankacilik sektorinin sermaye yeterliligi rasyosu ylzde 15,1 ile makul bir seviyededir" dedi.*BloombergHT.

¢ Ulusal Kirmizi Et Konseyi Bagkani Haciince, son donemde kurun asiri yikselmesi nedeniyle ithal materyalin fiyatinin artis gésterdigini, ylizde
15 olan giimriik vergisinin kaldiriimasi gerektigini belirtti.*NTVPara.

e Bu sezon diinya zeytinyagi Uretiminde yasanan sikinti nedeniyle artisa gecen ve litresi 16 liradan 25 liraya ulasan zeytinyaginda, yeni
sezonda da fiyat dlistist beklenmiyor.*NTVPara.

e Tirk hukuku kullanilarak yazilan 3. havalimaninin proje finansman kredisini imzalamak igin taraflar ekim ayinda masaya oturacak. Projenin
ilk etap yatiriminin finansman buyukluga 7-7.5 milyar euro olacak. Bu finansmanin yarisi 3 kamu bankasi tarafindan paylasilacak. Kamularin
payina disen 3.5 milyar euroluk dilimde de aslan payini Ziraat Bankasi verecek. Ziraat Bankas’’nin 1.5 milyar euro, Halkbank ile Vakifb
ank’in da 1’er milyar euro ile katilacag: finansmanda kalan kisim ylklenici sirket ile bu defa ¢zel bankalar tarafindan saglanacak. Ozel
bankalar tarafinda da aslan payini DenizBank verecek. DenizBank’in 500 milyon euro, Garanti ve Finansbank 300’er milyon euro ile kredi 4
yili ana para 6demesiz toplam 16 yil vadeli olacak.*Diinya.

e Yerli yolcu ugadi TRJET'i Uretecek fabrikanin yatirimi bashyor. Temeli kasima kadar atiimasi planlanan tesis icin Esenboga’da arazi tahsis
edildi.*Diinya.

¢ Diinya ham celik Uretimi Agustos’ta yil bazinda %3 geriledi. Gerilemenin nedeni Cin ve Japonya oldu.

e AKGUV: "Fortune 500 Tirkiye 2015" arastirmasinda sirket 2014 yili 309.108.899 TL ciro rakami ile "461." Sirada yer alirken 17.611.287 TL
FAVOK rakami ile "321.", 130.253.511 TL aktif toplami ile "447." Sirada listede yer almistir.

¢ ALYAG: Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda devam eden yatirimlarindan 1.7 mn TL maliyetli Buhar Kazani devreye alinmistir.

¢ ANSGR: 2015 yili sekiz aylik ddnemde toplam 2.33 milyar TL prim Uretilmistir.

¢ BMEKS: Hisse geri alim programi kapsaminda 18 Eylll'de 2.12 TL fiyattan 75 bin adet hisse alinmistir.

e EGCYO: Bir ortak 21 EylilI'de ortalama 0.6615 TL fiyattan 707 bin adet hisse satarak ortaklik oranini sifira indirmigtir.

e GEDIK: Sirket Yonetim Kurulu Baskanindan 21 Eylll'de 2.20 TL fiyattan 1.4 mn adet hisse almistir.

e GENTS: Sirket ortagi 21 Eylil'de 1.09 TL fiyattan 67 bin adet hisse almistir.

e KATMR: icra Kurulu Bagkani savunma sanayii igin Uretim hatti kurmaya iligkin galismalarin bitmek (izere oldugunu agikladi. Yilsonuna kadar
uretim tesisinin temelini atmayi ve dnimduzdeki yil Gretime gegmeyi 6ngdrdiklerini sdyledi.*Diinya.

e KOZAL: Sirkette ve grup sirketlerinde Maliye Bakanligi mifettislerince denetimler yapilmaktadir. 2010-2011-2012 yillarina iliskin vergi
incelemesi sonucunda 200 bin TL civarinda bir vergi 6demesi igin rapor yazilmis, 2009 yil vergi incelemesi sonucunda ise yaklasik 60 bin TL
vergi tarhiyati yapilmistir. Yapilan vergi incelemeleri sonucunda, gerekse tutanagi alinan ve heniz raporlari elimize ulagmayan vergi
incelemelerinde vergi kagakgiligi cezasi s6zkonusu degildir.

o KRSTL: 8 Eylul'de teklif verilen 4.5 mn adet 2.5 It pet ambalajli Didi marka soduk ¢ay ihalesini 7.2 mn TL bedelle kazanmistir.

e LOGO: Azami 10 mn TL fon kullanarak hisse geri alim programi uygulanmasina karar verilmigtir.

¢ NUGYO: SPK, Gayrimenkul Yatinm Ortaklklarina iligkin esaslar tebliginin 31.maddesi hikimlerine uyum saglanmasi ve
gerekli tedbirlerin alinabilmesine imkan saglayacak sekilde 31.03.2016 tarihine kadar ek stire verilmesine karar vermistir.

e OSTIM: Ostim Metro Dura@i yaninda bulunan arsamiz lizerinde hasilat paylasimi yontemiyle, hasilatin % 50'si sirkete kalacak sekilde
yapilan anlagsmada insaatin proje galismalari tamamlanmis, onay beklenmektedir.

e TSKB: Tirkiye genelinde yenilenebilir enerji, kaynak ve enerji verimliligi yatirimlarinin finansmani amaciyla 75 mn USD kredi alinmistir.

e VESTL: Otomotiv sektdriinde dev bir yatinma hazirlanan Vestel, ilk resmi adimi atti. Sirket, otomotiv sektdriindeki ihracatin yizde 70'ini
karsilayan TAYSAD'a Uye oldu. Akilli sarj tnitesinden pil teknolojilerine kadar ¢ok sayida alanda 30'a yakin patent aldi. Vestel ilk asamada
elektrik motoru, elektrik motoru kontrol mekanizmalari ve motoru c¢alistiran ana kartin dizaynini Uretecek. Vestel, 10 yillik strecteki blyime
planlarinin buylk bir bélumini otomotiv endistrisine kaydirmayi planliyor.*Sabah.

Makro Haberler

e TUIK ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi is birligiyle yiriitilen anket sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, Eylil'de aylik bazda %6.1 diigerek
58.5’e geriledi. S6z konusu seviye son 6.5 yilin (Ocak 2009’dan bu yana) en dusik seviyesi oldu.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 13.90 | 13.75 [+ 1.09%| 18.80 5.3%
ENKAI 5.02 5.04 |4 -0.40%| 6.20 23.5%
GARAN 7.18 7.00 i 2.57%| 9.00 25.3%
SAHOL 8.93 8.85 [ 0.90%| 11.80 32.1%
TCELL 11.00 | 11.10 [{F -0.90%| 14.00 27.3%
THYAO 8.27 8.22 i+ 0.61%]| 11.00 33.0%
TRKCM 1.86 1.79 [Hr 3.91%| 2.50 34.4%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degderler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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