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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz hafta “beklentilerin alinip, gergceklesmelerin satildi§i” bir hafta oldu. Salidan itibaren alicili seyreden
endekste Cuma gunu, hafta boyu satin alinan Fed beklentilerinin gerceklesmesi ve Ftich endiseleri ile dar bantta
saticili bir seyir izlense de, Ali Babacan ve Mehmet Simsek’in yeniden milletvekili adayi olarak gosterilmeleri giin
sonuna dogru alig ve hacim getirdi. BIST-100 Cuma giiniini %0.16’lik artigla 75.099 seviyesinden kapatirken
hacim 3.4 milyon TL oldu. Boylece geride biraktigimiz haftada %5.25 yikselen endeksin ortalama gunlik islem
hacmi 3.11 milyar TL oldu.

Persembe gunu Fed’in faizleri degistirmemesi sonrasi, bu yéndeki fiyatlamalarin ardindan Fitch’in kredi notu
g6zden gecgirmesi beklenmeye baglamisti. Piyasanin genelinde Fitch’ten segim 6ncesi karar degisikligine gitmesi
beklenmiyordu. Beklendigi gibi Fitch “BBB-“ olan kredi notunu ve *“duragan” olan gorinimd korudu.
Aciklamalarinda mali disipline ve siyasi belirsizliklere vurgu yapan Fitch, daha ¢ok ekonomideki blyilime, cari agik
gibi konulardaki endigelerini ortaya koydu. Bu agiklamalar 1giginda, segim oncesi piyasalan etkileyecek bir
hamle yapmak istemeyen Fitch’in olumsuz tarafta kaldigini sdyleyebiliriz.

Bu hafta iki buguk giin igslem gérecek olan endekste zayif ve hacimsiz iglemler olmasini bekliyoruz. Ote
yandan dis faktorlerin seyri, yeni haftanin SATICIL| baslayacagina isaret ediyor. Kuresel hisse senedi
piyasalarindaki olumsuzlukla beraber, USD’nin gerek gelisen gerek gelismekte olan llke para birimlerine karsi
deger kazanma egilimi agilis beklentimizi guglendiriyor. Dolar/TL tarafindaki 2,98’lerden yeniden 3.01’in lzerine
gorilen hareketlenmeler acilista kar realizasyonlarinin yasanabilecedini gésteriyor. USD’deki deder kazaniminda,
Fed baskanlarindan 2015'te faiz artinmi olma ihtimalini ylksek goéren aciklamalarin etkili oldugunu goériiyoruz.
Williams, Lacker ve Bullard, 2015 yil sonuna kadar faiz artinmi yapilabilecegine iliskin agiklamalari,
kiiresel bazda USD’ye deger kazandirmis durumda. Altin(ons) ise yukselis seyrine devam ediyor.

Haftalik ve gunlik beklentiler isiginda, bu hafta sadece 5 seans islem gorecek olan endekste teknik olarak; seans
ici ve gunlik grafiklerinde gostergelerin pozitif konumda olmalari, temel anlamda olumsuzluga ragmen,
qun ici islemlerde geri cekilmelerin sinirh kalabilecegini gosteriyor. 74.400 seviyesini ilk destek olarak takip
edecegimiz BIST-100'de s6z konusu seviyenin uzerinde tutunma gabasi bekliyoruz. Beklentimizin aksine
74.400'in kiriimasi durumunda gevseme egilimi hiz kazanabilecediden pozisyonlar azaltilarak 73.400-73.800
band! alt destekler olarak izlenebilir. 75.300 gln igi islemlerde direng konumunu srdirlyor.

Bu hafta en 6nemli gindem maddeleri, yarin yapilacak olan TCMB toplantisi ve garsamba glinii Banka analistleri
ile gerceklestirilecek olan toplanti olacak. TCMB’nin faizlerde degisiklige gitmesini beklemeyen analist ve
ekonomistlerin gézu, banka analistleri toplantisindan ¢ikacak mesajlar olacak. Bugiin 2. el konut satiglar verilerini
takip edecegimiz ABD’de kapali oldugumuz Carsamba giini 6nci PMI, Persembe glnl dayanikl tiketim mallari
siparisleri ve yeni konut satiglari, Cuma glni ise Hizmet PMI verileri agiklanacak. Avrupa tarafinda ise Carsamba
gunki PMI verileri paritede oynakliga neden olabilir.

Kiresel piyasalardaki gériinim negatif tarafta yer aliyor. Asya piyasalarindaki asagdi yonli seyire ek olarak, ABD
piyasalarinda gorilen satiglar ve endeks vadelilerindeki diists Avrupa agisindan gérinimi bozmus durumda. Bu

:: s m . . 3 N . 3 . N s s e
e s s faktorlere ek olarak Yunanistan'da yeniden Syriza'nin segimleri kazanmasi, Cuma ginini saticili kapatmis olan
o= —wr | Avrupa borsalarinin yeni haftaya da geri gekilmelerle baslamasi beklentisini gliglendiriyor.
D [E]
L] Bikn
B T—
L] JSﬁin f;:‘ .
e | AGIKLANACAK VER] BEKLENTI | ONCEK | " -
- Warkan Baygam 2. gin nedealyle yurtl lyesalar ol | Bugun A9|k|anacak verller
iomo = | 10:00 Tirkiye Tiketici Giiven Endeksi Eyl. (Onck: 62,4) 17:00 ABD 2. El Konut Satiglar-Aylik Agu. (Bekl: -%1.6)
e — 22| 17:00 ABD 2. El Konut Satiglari Agu. (Bekl: 5.5 Mn adet) 20:00 ABD Fed/Lockhart konusacak.
:E .IE:(! Harcamalar (PCE) 2015 KE: Ja: |
D £
I [ %5 5 .
M IMicigan Toketc Glven Endisi E. 7 | ®r
R — One Cikan Haberler
e FED/Williams "Bir sonraki uygun adiminin faizi kademeli olarak yiikseltmek oldugunu ve artisin blylk
En Gok Yiikselen Hisseler ihtimalle bu yil yapilacagini diisiiniiyorum" seklinde goris bildirdi. Bullard, "Karara karsi goris bildirdim"
Hisse  Kapams Deg. (%)  Hacim (TL) dedi ve "Faizi sabit tutmak yine halen, kiiresel makroekonomik belirsizligi azaltmak yerine belirsizlik
ANELE 1.3 17.0% 24,528,752 yaratmig gibi gériintyor" yorumunda bulundu. Lacker "Mevcut ekonomik kosullar ve orta vadeli gériinim
IPEKE 200 64% 22,835,000 dikkate alindiginda, faiz hedefimizde bir artisa ihtiyag var," dedi.*BloombergHT.
KOZAA 217 6.4% 16,279,135 e ABD Dis Isleri Bakani Esed’in gitmesi gerektigini ancak hemen gitmesinin gerekmedigini soyledi.
IHMAD 0.84 6.3% 6,325,331 » ECB Bas Ekonomisti gerektiginde tahvil ahm miktarini degistireceklerini belirtti.
0ZKGY  1.65 5.8% 2,249,086 * Ingiltere Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Haldane, "Faiz oranlarinin dlsirllmesi gerekebilir"
dedi.*Diinya.
En Gok Diisen Hisseler e Moody’s Fransa’nin  kredi notunu  blylime  goriniminin  etkisiyle Aa2 seviyesine
Hisse  Kapanig Deg.(%)  Hacim (TL) disurdu.*BloombergHT.
ARSAN 1.2 88% 13,993,733 . Y!Jnanist.an'daki §egimlerde Qipras. Iiderligin.del.(i SYRIZA en C’O.k, oyu ?Ian pgrti o'Idu.*N.TVPara. .
AKMGY  16.65 £7% 708.255 e Cin’de bir anket firmalarin kar marjlarinin ikinci ¢ceyrekte iyilestigini gosterdi. China Beige Book anketinde
HLAS 05 4% 600’019 hizmet sektoriinde blyimenin gli¢li oldugunu ancak imalatta zayifligin strdigini goésterdi.
" " o" ’ e Fitch, Turkiye’nin notunu BBB- ve gorinimund Duragan olarak teyit etti. Mali disiplinin énemine
IHEVA 0.31 3% 59,713 deginirken siyasi risklere vurgu yapti.
GUBRF 6.61 2.8% 31,747,261

¢ Fed'in gegen hafta faizde degisiklige gitmemesi, TCMB'nin faiz kararinin dnemini azaltti.*BloombergHT.

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKA5|




YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektér Haberleri 21 Eyliil 2015

o Fikri Isik, Turkiye'de Uretim yapan otomotiv firmalarini yerli firma olarak kabul ettiklerini belirterek, "Bu markalara asla rakip degiliz. Amacimiz
onlarin isini bozmak, aksatmak degil" dedi.*BloombergHT.

» Son yillarda ihracatta yaptig atilimlarla adindan s6z ettiren savunma sanayiinde bu yilki hedef yiizde 20 artis.Savunma ve Havacilik Sanayi
Ihracatgilari Birligi Baskani Alis, 'Emekleme dénemindeydik hizla ayada kalktik. Simdi kosacak yer ariyoruz' dedi.*Diinya.

o Otomobil fiyatlarinda kura bagli fiyat artiglari yilin son geyreginde net bir sekilde hissedilecek. Kur ve faiz kaynakh maliyet artiglari nedeniyle
yihn kalan bélim{ otomotiv sirketleri icin de zor gegecek.*Diinya.

e Tesco Kipa'nin 10 magazasini binyesine katmaya hazirlanan Begendik, yabanci fonlarla da ortaklik gérugmeleri ylrituyor. Perakende
zincirinin ajandasinda halk arz da var.*Diinya.

e Zeybekci, yurtiginde Uretilebildidi halde ithal edilen Urinlerle ilgili galisma yaptiklarini, ithalati azaltmayi hedeflediklerini séyledi.*Diinya.

o AKENR: 80.1 MW kurulu guigteki Akocak HES'in satisina iliskin mutabakat saglanmistir.

e ANELT: ANELE sahip oldugdu hisselerin tamaminin Acredo Technology’ye satma konusunda minhasirlik anlagsmasi yapmistir.

o ANHYT: 2015 yil sekiz aylik ddnemde toplamda 269.5 mn TL prim Uretilmigtir.

e BJKAS: CCOLA ile bu sezondan baslamak tizere 3 sezon boyunca gegerli olacak reklam haklari hususunda anlagmaya variimis ve konuya
iliskin bir Niyet Mektubu imzalanmistir.

e DENIZ: %76.8 bedelsiz ve %76.8 bedelli sermaye artigi igin hak kullanimi bugiin gergeklesecektir.

e DGZTE: HURGZ’nin devralma karari geregince ayrilma hakki fiyati 1.18 TL olarak agiklanmistir.

e DOHOL: Baglh ortakhgi Suzuki Motorlu Araglar Pazarlama’nin 50 bin TL 6denmis sermayesinin 10 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

e EGCYO: Bir ortak 18 Eylil'de 0.72-0.79 TL fiyat arahigindan 623 bin adet hisse satmistir.

e EGLYO: Daval miflis Kirci Jeneratér ve davall miiflis Kirci Elektroteknik ile ilgili mahkemede sira cetveline itiraz ve alacagin iflas masasina
kaydina iliskin davalar agiimistir.

e EGPRO: PVC uretim tesisi icin EBRD’den 26 mn Euro kredi almaya karar vermistir.

e EKGYO: istanbul Uskiidar Barbaros ASKGP isinin ikinci oturumunda en yiiksek teklif toplamda 810 mn TL ve sirket pay1 406.2 mn TL olarak
verilmigtir.

¢ FINBN: 5 yil vadeye kadar 10 milyar TL bor¢lanma araci ihracina karar verilmigtir. Yurtdisi havale akimlarina dayali sekuritizasyon programi
kapsaminda 280 mn USD sekdritizasyon kredisi temin etmigtir.

¢ FROTO: 16 Ekim 2015 tarihinde hisse basina 57 kurus nakit temettli 6denmesine karar verilmistir.

e GEDIK: Y6netim kurulu baskani 10 gin i¢inde borsada pay satigi planladigini agiklamistir.

¢ HALKB: JCR, uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notu 'BBB-' olarak teyit edilmistir. Gériinim Stabil.

e HURGZ: 2015/06 donem bilangosunu baz alarak DGZTE’yi devralarak birlesmeye karar vermistir. Ayrilma hakki fiyatinin 0.66 TL oldugu
acgiklanmistir.

o KIPA: Aralik-2008 dénemine iliskin 5.5 mn TL vergi ve 5.5 mn TL vergi cezasina karsi agilan dava sirket lehine sonuglanarak dava konusu
cezal tarhiyatin kaldinimasina karar verilmistir. Aralik/2009-2010-2011-2012 dénemlerine iligskin temyiz asamasinda olan davalarina iligkin
yargilamalar halen devam etmektedir.

e KRDMD: 27.03.2015 tarihli Genel Kurul'da alinan 7 nolu karar ile Tiirk Ticaret Kanunu'nun "Sirketle islem Yapma Yasagina" iliskin 395.
Maddesi ve "Rekabet Yasagina" iliskin 396. Maddesi geregince alinmasi gereken izinler verilmistir. Bu kararin iptali talebiyle agilan yukarida
belirtilen davanin yargilamasi sirasinda mahkemece tedbir mahiyetinde 14.09.2015 tarihli KAP agiklamasinda belirtilen ara karar verilmis ve
bu karar ile Genel Kurul'da alinan 7 nolu kararin Yurittlmesi Geri Birakilmistir.

¢ KRSAN: Masum Cevik 18 Eylul'de 7.30 TL’den 278 bin adet hisseyi Enver Cevik'ten devralmistir.

e OZKGY: Azami 3 mn adet payI almak Uzere kararlastirilan hisse geri alim programi igin 5 mn TL fon ayrilacaktir.

e PAGYO: Kiracilar igin 2015 yili son ¢eyreginde Euro kuru 2.55 TL ve USD kuru 2.20 TL olarak sabitlenmistir.

e TAVHL: iginde yer aldi§i konsorsiyum Filipinler deki bélgesel havalimanlari igin ényeterlilik almigtir.

e TCELL: Fitch, Turkcell'in uzun vadeli kredi notunu yatirim yapilabilir seviye olan"BBB-", gériinimunu ise "duragan" olarak belirlemistir. Fitch,
Turkcell'in Turkiye mobil pazarindaki gugli konumunu, biuyimekte olan sabit operasyonlarini ve guglu finansal performansini gostermistir.
Moody's, Turkcell'in "Ba1" olan uzun vadeli kredi notunu yatirim yapilabilir seviye olan "Baa3"e ylkseltmis, gorinimini "negatif" olarak
belirlemistir. Tahvil ihraci kapsaminda ABD'de ve Avrupa'da 21-23 Eylul 2015 tarihleri arasi yatirimci toplantilari (roadshow) dizenlenmesi
planlanmaktadir.

e THYAO: Sirket 2015 yilini 61.7 mn yolcu sayisiyla kapatmayi beklemektedir. Yilsonu filo blyUkligunin 299 olmasi ve doluluk oraninin %78
olmasi beklenmektedir. Yilsonu satis gelirinin yaklasik 11 milyar USD olmasi éngérulmustur.

o TKFEN: Bagh ortakhdi Toros Tarim’in ézellestirme yoluyla aldigi Samsun Gulbre Fabrikasi i¢in belediyeden isyeri agma ve ¢alisma ruhsati
alinmistir.

e TRKCM: Bir araci kurum ile likidite saglanmasi amaciyla anlagsma yapilmistir. Anlagsma kapsaminda SISE araci kuruma 1.79 TL kullanma
fiyati ile 3 mn adet hisse i¢in alim opsiyonu vermigtir.

e TURGG: 16 Ocak 2015 tarihinde iBB Meclis onayindan gecmis olan Kartal 1/5000 Nazim imar plan sinirinda degisiklik yapilarak, 18 Eyliil
2015 tarihinde IBB Meclisinde Bagkanin onayina sunulmak lizere karar alinmistir.

¢ VANGD: METRO ile imzalanan protokol geregi Haziran, Temmuz, Adustos aylarina ait édemelerin toplami olan 2.97 mn TL’nin 462 bin TL’si
tahsil edilmigtir. Yeni bir deme plani igin gérismelere devam etmektedir.

e VERUS: Istiraki Standard Enerji’'nin Sirnak-Pervari Bélgesi M48 c2 no.lu paftada petrol arama ruhsati alma siireci devam etmektedir.

e VESTL: S&P, kredi notu gériinimiinu pozitiften duragana revize edip, uzun dénem kredi notunu "B-"de korudugunu belirtmigstir.

Makro Haberler
e TCMB Eyliil 2015 Beklenti Anketi'ne gére, cari yil sonu TUFE beklentisi %7,65'ten, %7,98'e yilkselirken, yil sonu blyiime beklentisi %2.9 diizeyinde sabit
kaldi. Dolar TL kurunun ise yil sonunda 3.0414’e ylikselmesi bekleniyor (Agustos anketi: 2.8321)
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 13.75 | 14.10 ¥+ -2.48%]| 18.80 36.7%
ENKAI 5.04 493 [r 2.23%| 6.20 23.0%
GARAN 7.00 7.09 [k -1.27%| 9.00 28.6%
SAHOL 8.85 8.82 i+ 0.34%]| 11.80 33.3%
TCELL 11.10 | 11.10 |=> 0.00%| 14.00 26.1%
THYAO 8.22 8.17 [ 0.61%| 11.00 33.8%
TRKCM | 1.79 1.81 HF -1.10%| 2.50 39.7%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesaijin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’

P A
TURKIYE $ BANKASI


mailto:can.uz@yf.com.tr
mailto:nuri.sevgen@yf.com.tr

