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Piyasa Beklentisi

Din Fed 6ncesi piyasalarda yiksek volatilite vardi. Gerek kur, gerekse endekste ciddi dalgalanmalar gérdik. Gin iginde bir ara
3.03lere kadar ylkselen Dolar/TL kuruna ragmen tepki hareketleri ikinci seansta hiz kazandi ve BIST-100 giini %1.12 deger
kazanarak 74.980 seviyesinden glini tamamladi. Béylece BIST-100’uin son 3 glinde deder kazanci %5.1’e ulasti.

Tum piyasalarin uzun bir siiredir merakla bekledigi Fed FOMC toplantisinin sonuglari diin agiklandi. Fed %0-0.25 olan faiz
bandinda bir degisiklige gitmedi. Yayinlanan projeksiyonlardaki dedisimlere bakildiginda ise Fed’in 2015 sonu ekonomik
goriiniimiine dair umutlu oldugunu goérmekteyiz. Blylme beklentilerini yukari (%1.8-2.0 araligindan %2.0-2.3 araligina),
issizlik beklentilerini asagi yonli (%5.2-5.3 araliindan %5.0-5.1 araliginda) revize eden Fed, Cekirdek enflasyon beklentisini
%1.3-1.4 araliginda devam ettirdi. Manset enflasyon beklentisini ise %0.3-0.5 araligina asagi yonll revize etmis durumda. Uzun
vadeli enflasyon hedefi ise %2’de kalmaya devam ediyor.

Toplanti tutanaklarindan yansiyan bir diger nokta ise Fed’in 2015 yilinda faiz artirrmi olacagina neredeyse kesin goziyle bakmasi.
13 adet Fed bagkani ilk artirimin 2015 yili igerisinde olacagini 6ngérmekte. Ancak bu noktada Yellen’in yaptigi agiklamalar dnem
tasiyor. Fed Baskani, diizenledigi basin toplantisida faiz artirrminin zamanlamasindan ¢ok hizinin 6nem tasidigina ve artisin
kademeli olacagina dikkat cekti. Ekim ayinda faiz artisi ihtimaline deginen Yellen, ekonomik kosullarin kademeli faiz artigina
uygun sekilde hareket etmesini beklediklerini ifade etti. Ayrica makro goériinim tarafinda da ihmli biyime ve dusik enflasyona da
vurgu yapti. Bu noktada ekonomik gérinime iliskin bakisin iyilesmesi bir miktar negativite yaratabilir.

Ote yandan piyasalarda bugiin Fitch'in kredi notu gézden gegirmesi odakli fiyatlamalar da gériilecegini diisiinmekteyiz. Seans
sonunda agiklanacak olan rapora iliskin olarak analistler kredi notunda ve gériinimuinde herhangi bir degisiklige gidilmeyecegi
kanisindalar. Genel géris, Fitch’in segimler dncesi piyasalarda galkanti yaratacak bir aksiyon almayacagi yéniinde. Fitch en son
Turkiye'nin "BBB-" ile "yatirim yapilabilir" seviyede bulunan kredi notunu ve "duragan" not gériinimdini 20 Mart'ta teyid etmisti.
Din karar ve agiklamalar sonrasi 2.9750’ye kadar cekilen Dolar/TL kuru, basin toplantisi sonrasi 3.0180’lere kadar yikseligin
ardindan yeniden diin kapanisimizdaki seviyelere yakin 3.00-3.01 araliginda hareket ediyor. Real disinda tim para birimlerinin
USD karsisinda guglenmesi, Euro/Dolar'in 1.14 Uzerine atmasi ve Dolar endeksinin 95'in altina gerilemesi, yeni gunin
baslangicina OLUMLU bakmamiza neden olmaktadir. Ayrica sabah Asya piyasalarinda gérilen pozitif fiyatalamalar ve ABD 10
yilliklarinin %2,18'lere kadar gerilemesi, kuresel iyimserligin bize de yansiyabilece@ine isaret ediyor. Emtialar tarafinda da
Altin(Ons)'da gérilen guclenme gelismekte olan piyasalar agisindan pozitif bir diger dona olarak kargimiza cikiyor.

Dis piyasalarda Asya tarafindaki iyimserlik, gelismekte olan piyasalar agisindan pozitif bir gériinim yaratiyor. ABD piyasalari hafif
saticili kapaniglar sonrasi vadeli kontratlarda da satiglarla karsilasmis durumda. Bu durum, pozitif goérinimi baski altina
alabilecek bir risk unsuru olarak g6z éniinde bulundurulmali. Avrupa piyasalarinda ise beklenti ABD’deki satiglara da bagl olarak
hafif negatif agilis olacagi yoniinde.

TUm bu temel dinamikler 1s1ginda, teknik olarak da hafif alicili baglamasini bekliyoruz. orta vadeli diistis trend direncinin tzerinde
kapanan endekste, kisa ve orta vadeli gostergelerin de pozitif konumda olmalari ylkselis hareketinin devami beklentisini
desteklemektedir. Seviyeler agisindan bakildiginda 75.300 seviyesini ilk direng olarak takip edecegiz. Endekste yiikselis
hareketinin devami agisindan gectigimiz giinlerde kar satiglarinin etkili oldugu bu direng asiimali. 75.800 ve 77.200 seviyeleri ise
Ust direnc olarak izlenecek. 75.300’'den gelebilecek kar satiglarina dikkat edilmeli. Olasi realizasyonlarda 74.400 ve 73.800
seviyeleri ilk destekler olarak takip edilebilir.

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AKMGY 17.85 6.3% 227,140
KOZAA 2.04 6.3% 18,242,861
PARSN 6.83 5.4% 17,672,475
AKPAZ 2.60 5.3% 23,016,018
NTTUR 1.63 5.2% 3,895,346
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VERUS 40.00 1.9% 42,280
TMSN 6.33 4.2% 57,171,220
BFREN 159.00 -3.0% 5,016,817
HLGYO 0.96 -3.0% 3,556,747
ALBRK 1.32 2.2% 1,201,719

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 Euro Bélgesi Cari Isl. Deng. Tem. (Bekl: €28.9 mlr)
14:30 Turkiye TCMB Beklenti Anketi Eyl.
15:30 Kanada TUFE-Yillik Adu. (Bekl: %1.3)

17:00 ABD Oncii Géstergeler Endeksi Eyl. (Bekl: %0.2)
Turkiye Fitch Kredi Goézden Gegirme Raporunu
yayinlayacak.

One Cikan Haberler

e Fed toplantisinda gosterge federal fonlar faizini sifir ila ylizde 0.25 arasinda tutma karari aldi ve politika
yapicilarin enflasyonun yitizde 2 hedefine dogru kademeli olarak yikselecegi konusunda ikna olmadiklarini
gosterdi. Yellen, Fed yetkililerin blyuk bolimuinn faiz artinminin bu yil yapilacagr beklentisinde oldugunu
sOyledi. Yellen, ilk faiz artiiminin zamanlamasinin, faiz artirmlarinin hizindan daha az 6nemli oldugunu belirtti
ve faiz artinmlarinin kademeli olacagina dikkat gekti.*BloombergHT.

ECB Euro Bolgesi bliyimesi ve enflasyon gorinimi igin risklerin asagi yonli oldugunu, blyime ve
enflasyonun tahminlerin altinda kalmasi riskinin arttigini bildirdi.*BloombergHT.

BoJ uzun vadede gelismekte olan ulkelerin toparlanacagini agikladi.

Cin borsasinin temmuz ayinda ciddi dalgalanmalar yasadigini ifade eden Li Kegiang, gerekli tedbirlerin
alinmasinin amacinin sistemli finansal krizi énlemek oldugunu belirtirken, “Oniimiizdeki dénemde Cin, ¢ok
katmanl sermaye piyasalarini gelistirmeye devam edecektir.Cin hikumetinin borg krizi kontrol altindadir.Clnku
merkez hikimetimizin toplam borglardaki payi yizde 20'yi bile bulmadi.Yerel hiikimetlerin borglari ise yatirrm
projelerine yonelik oldugdu igin, kazangli borglardir. Bu gdstergeler nedeniyle, Cin’'in borg krizinin ciddi risk
yaratacagina dair iddialar dogru degildir’ dedi.*Diinya.

o Glney Kore Merkez Bankasi FED'’in belirsizligi uzattigini agikladi.

e OPEC, piyasa payini koruma stratejisini Gin ekonomisindeki yavaslamaya ragmen devam ettirecek.*Diinya.

¢ Erdogan Aiman Dis Isleri Bakani ile saat 16.30’da gériisecek.

o Zeybekci, Merkez Bankasi'nin kura midahale etmemesi gerektigini sdyledi.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektér Haberleri 18 EVliil 2015

e Bu yil yapilan duzenlemeyle kredi karti ile altin ahminin 4 taksitle sinirlandiriimasi, sektérde az da olsa kipirdanmaya yol acarken
kuyumcular, BDDK'nin yeni ¢alisma kapsamina sektorlerinin de dahil edilmesini istiyor.*BloombergHT.

¢ Roketsan ve Lockheed Martin, Uluslararasi Savunma ve Givenlik Ekipmanlar Fuari'nda (DSEI) havadan karaya seyir flizesi olan SOM-J'nin
F-35 yeni nesil ugaklarin i¢ silah istasyonuna entegrasyonu konusunda isbirligi anlasmasi imzaladi.*Sabah.

¢ Rus turist sayisindaki ylzde 21.5'lik gerilemeyi yerli turist telafi etti. Rusya'dan gelen turist sayisi 600 bin azalirken, sektér 150 bin yerliyle
nefes aldi.*Sabah.

e ALBRK: 278 mn USD and 154.5 mn Euro degerinde Murabaha Sendikasyon Kredisi temin etmigtir.

e ANELT: ANELE sahip oldugu hisselerin tamamini Acredo Techology’ye satisi igin 60 giin sureli miinhasirlik anlasmasi yapmistir.

¢ AVGYO: Metro Atlas Georgia tarafindan Batum’da 3452 m2'lik arsa Uzerinde yapimina baslanan rezidans projesinden 18 daire igeren 869
m2’lik bir katin 1.4 mn USD bedelle alinmasina karar verilmistir.

e AVISA: 2015 yili ilk sekiz ayinda toplam 169.2 mn TL prim Uretilmigtir.

¢ BANVT: 8.7 MW kurulu glcte kojenerasyon tesisi icin yap,islet,devret modeli ile 4 mn Euro yatirnm sdzlesmesi yapilmistir. Enerji but¢esinde
2 mn TL tasarruf saglanacaktir.

e BTCIM: Bati Anadolu Cimento Aliaga Nemrut Korfezi'ndeki limanina 15 milyon dolar yatirrm yapacak. Aliaga Horozgedidi mevkiindeki 64
doénumlik arsayi 17.5 milyon TL'ye satin alan sirket, bolgeye 21 antrepo kurmayi planliyor.*Diinya.

e ECBYO: ECZYT 17 Eylil'de 1.19 TL fiyattan 53 bin adet hisse almistir.

e ERSU: Golden Meyve Suyu 17 Eylil'de 0.90-0.92 TL fiyat araligindan 441 bin adet hisse almistir.

¢ ISGSY: Tur operatdrii Mika Tur Seyahat'in %20’si 11.5 mn TL bedelle alimina karar verilmistir.

¢ ISGYO: Inistanbul projesinin degerleme raporunda mevcut durumda sirket payina diisen kismin degeri 223.6 mn TL olup proje
tamamlandiginda sirket payin diisen kismin degeri 551.2 mn TL oldugu belirtilmistir.

e ORGE: Quasar Istanbul Projesinde alinan sipariglere ilave olarak 1 mn Euro ve 680 bin USD ilave siparig alinarak projede toplam siparig
tutar1 12.6 mn Euro ve 1.8 mn USD olmustur.

e OZKGY: Hisse geri alim programini SPK onaylamistir.

e TCELL: S&P, "BB+" olan uzun vadeli kredi notunu yatirnm yapilabilir seviye olan "BBB-"ye yikseltmis, goriinimini "duragan" olarak
belirlemistir. Altyapi yatirimlari ve olusabilecek yatirim firsatlarinin finansmaninda kullaniimak tzere 5 yil vadeli 500 mn USD ve 445 mn Euro
kredi anlasmasi yapilmistir. Turkcell'in ana hissedarlarindan ve Fintur*da %58,55 c¢ogunluk payi olan TeliaSonera, Avrasya'daki
istiraklerinden tamamen gikmak amaciyla sire¢ baslattigini agiklamistir. Bolgedeki biylime stratejisine paralel ve halihazirda %41,45 payla
azinlik hissedari oldugu Fintur'un tamaminin satin alinmasiyla ilgili stratejik opsiyonlarin degerlendiriimesi amaciyla stratejik ve finansal
danigman atama sureci baslatiimigtir.

e VESTL: S&P uzun vadeli kredi notunu B- olarak teyit ederken gérinimi Pozitiften Duragan’a indirdi.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.10 | 14.00 |f+ 0.71%]| 18.80 33.3%
ENKAI 4.93 4,97 i+ -0.80%| 6.20 25.8%
GARAN 7.09 7.09 [=+ 0.00%| 9.00 26.9%
SAHOL 8.82 8.77 [i¢ 0.57%| 11.80 33.8%
TCELL 11.10 | 10.90 [+ 1.83%| 14.00 26/1%
THYAO 8.17 8.10 [+ 0.86%| 11.00 34.6%
TRKCM 1.81 1.81 [=+ 0.00%| 2.50 38.1%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

115

10 -

105 -

100

95

85

ki

G

e Y Ml Pty (e5it airidandinimeg) BIST-100
R EEEE EEEEEEE:
R - - - A A

O

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TURKiYE$BANKAS|



YATIRIM
FINANSMAN

18 Evliil 2015

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’

P A
TURKIYE $ BANKASI


mailto:can.uz@yf.com.tr
mailto:nuri.sevgen@yf.com.tr

