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Haftalik Ajanda

Piyasa Beklentisi

Gune hafif alicili baslayan BIST-100 endeksinde, Ozellikle seans arasinda USD’nin 3.00 seviyesine dogru
gevsemesine bagh olarak gln igi alimlar hiz kazandi. Dolar/TL’'de bir ara 3.00'in altinda hareketler
gbzlemlense de tekrar 3.00 seviyelerine ¢iktigini izledigimiz gliniin sonunda endeks %1.33 deger kazanci
ile 74.149 puandan guni kapatti. Tepki hareketinde Dolar'daki gevsemeye ek olarak bankacilik endeksinin
%2.17’lik deger kazanci ile hafta basinda bagladigi tepki hareketini devam ettirmesi etkili oldu.

Bugiin aksam 21:00’'da Fed'in faiz karari agiklanacak. Piyasadaki analizler ve raporlar, halen karar
konusunda net bir konsensus olusturmus degil. Ancak agirhikli olarak Dolar/TL kotasyonlari ve piyasa
fiyatlamalari ile beraber yazilan raporlarin yogun oldugu gorus “Fed’in faiz artirmayacagi” tarafinda
yer aliyor. Faiz artimini 6ngérmeyen kuruluslar, ekonomik verilerin faiz artinmini desteklemedigini, tahvil
piyasalarinda bir soka neden olacagini ve piyasanin ihtimalleri disik bulmasi argimanlariyla Fed’in faiz
artirmayacagini distinmekteler. Fed’in faiz artinm ihtimali 6 ay onceki %67.9 seviyesinden %32’lere
kadar gerilemis durumda.

Su anda kiresel piyasalar ve risk primi fiyatlamalari her ne kadar lehimize olsa da, gelisen Ulke paralarinin
Dolar karsisindaki deder kaybi, kur ve endeks tarafinda bir miktar endise yaratmaktadir. 270 bp’lere kadar
gerileyen 5 yilik CDS primi, ABD’de islem goéren Tirkiye ETF’lerinde goriilen iyimserlik ve USDTRY’nin
din son 1 ayin en duslgine gerilemesi her ne kadar olumlu bir havaya isaret etse de, yatay bir acilis
sonrasi parite ve Dolar endeksi (DXY) kaynakli kar satiglarina maruz kalabilecegimiz fikrindeyiz.

Glne yatay baslamasini bekledigimiz endekste, temel dinamikler disinda teknik olarak da gin igi
grafiklerinde kisa vadeli gostergelerin asiri alim (direng) seviyelerine ulagsmis olmasi ve bazi goéstergelerde
gorulen negatif uyumsuzluk gun ici kar satiglarinin gérilme olasiligini giglendiriyor. Gin igi agilacak ve
mevcut taginan pozisyonlarin korunmasi igin endeks, yikselis trend direnci konumunda olan 74.000
seviyesinin Uzerinde tutunmali. Ancak bu seviyenin altinda gevseme egilimi ivme kazanabileceginden
pozisyonlar azaltihp 73.400 ve72.900 giin igi alt desteklerinde yeni denge arayislari beklenebilir. 74.000’in
Uzerinde etkili olabilecek yikselis hareketlerinde ise 75.100-75.300 bandi ilk direng olarak takip edilebilir.

Kiresel piyasalar tarafinda ise kapanisimiz sonrasi pozitif hareketler gérmekteyiz. Asya piyasalarinin
tamami artida. Ek olarak ABD kapaniglarinda gorilen pozitif hareketler sonrasi endeks vadelilerinde
yukselis egilimli bir seyir gérmekteyiz. Avrupa piyasalarinda ise deger kazanimlari sonrasi daha ihtiyath bir
acilis bekleniyor. Dig piyasalarin seyri, gelismekte olan piyasalar agisindan umut vericidir.

Din ABD’dee Euro Boélgesi'nden gelen enflasyon rakamlari beklentiler paralelinde hatta hafif altinda
aciklandi. Bugun ise 15.30'da ABD’den gelecek veriler piyasalarca izlenecek. 2. ¢ceyrek cari iglemler
dengesi (Bekl: -$111.5 mlr), Agustos ay! konut baslangiclari (Bekl: 1.160 Bin adet) ve ingaat izinleri
(Bekl: 1.159 bin adet) ile haftalik igsizlik maasi basvurulan (Bekl: 275 Bin kisi) verileri agiklanacak.
Ancak s6z konusu verilerin piyasa etkisinin FOMC kararinin aciklanacagi bugiin 6zelinde oldukca sinirh

olacagini dustinmekteyiz.

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ARSAN 1.39 11.2% 26,354,029
VERUS 43.45 10.3% 86,087
HLGYO 0.9 8.8% 15,934,307
IHMAD 0.79 8.2% 3,939,630
AEFES 21.60 5.9% 7,185,927

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)

ITTFH 230 4.2% 4,536,948
IEYHO 0.27 -3.6% 113,759
ANHYT 520 -2.6% 224,783
EUYO 0.40 2.4% 353,879
KRSTL 205 2.4% 1,033,563

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 AB ECB Aylik Ekonomi Biilteni 15:30 ABD Ingaat izinleri Agu. (Bekl: 1.159 Bin)
11:30 Ingiltere Perakende Satiglar-Aylik Agu. (Bekl: %0.1) 15:30 ABD Haf. igs. Maasi Bagv. (Bekl: 275 Bin)
11:30 Ingiltere Perk. Sat. (Oto ve Yak. Harig) Au. (B:%0.2) | 17:00 ABD Philadelphia Fed iml. End. (Bekl: 5.9)
15:30 ABD Cari iglemler Deng. 2G15 (Bekl: -$111.5 mir) 21:00 ABD FOMC Faiz Karari (Bekl: %0-0.25)
15:30 ABD Konut Baslangiglari Agu. (Bekl: 1.160 Bin) 21:30 ABD Fed/Yellen Basin Toplantisi

One Cikan Haberler

e ECB/Constancio, Avrupa'nin isglcunin daha fazla daralmasini 6nlemek igin miltecilere ihtiyaci oldugunu
sOyledi. S&P tarafindan, Avrupa'ya gelen siginmacilarin, Avrupa ekonomisini zayiflatmasinin mimkin olmadigi
belirtti. *NTVPara.

o Avrupa Merkez Bankasi, euronun degerini hesaplamakta kullandigi kur sepetinde degisiklik yaparak, Cin'e ve
gelismekte olan piyasalara daha fazla agirlik verdi.*Diinya.

e S&P, Japonya'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu AA-'den A+ seviyesine indirdi. Gérinimuni
ise 'duragan’' olarak belirledi.*Diinya.

e OECD kiresel ekonomiye dair bliyiime tahminini diistiriirken, ABD ekonomisi igin tahminini yikseltti.*NTVPara.

o Rusya Genelkurmay Baskani "Suriye'de 'simdilik’ hava Ussu planimiz yok" dedi.*Diinya.

o Fitch Turkiye igin degerlendirmesini Cuma ginu agiklayacak. Turk Lirasi bazinda tahvillerin faizi ise bu yil
yalnizca, gegen hafta Standard & Poor’s yarafindan notu yatinm yapilamaz seviyeye indirilen resesyondaki
Brezilya'dan daha disiik.*BloombergHT. Fitch, yilllk Tirkiye Konferansi'ni 22 Ekim'de Istanbul'da
gerceklestirecek.*Hiirriyet.

e Davutoglu kurda son donemde yasanan yukselisin, genel trendden ayrismis bir dalgalanma olmadigini
belirterek "Bunu kontrol altina almak igin gerekli tedbirleri alacagiz" dedi.*BloombergHT.

e TCMB nezdindeki TL ve ddéviz likiditesi erisimine vonelik teminat kosullarinin sadelestirildidi belirtildi.*NTVPara.
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e insaat Malzemeleri Sanayi Bilesik Endeksi Agustos ayinda ilk kez endeksin baglangici olan 2013 agustosu seviyesinin altina indi. Faaliyet
Endeksi Adustos ayinda géreceli hizl bir artis gésterirken, buna karsin Bilesik Endeks'i olusturan diger iki alt endeks olan Glven ve Beklenti
Endekslerinde ise erken secim karari alinmasi ile birlikte gerileme hizlandi.*BloombergHT. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis ingaat
ciro endeksi ikinci geyrekte bir dnceki gceyrege gore ylzde 3,1 azaldi.*Diinya.

» TUBITAK, gelistirilen igletim sistemi ile savunma sanayisinde millilesmenin yiizde 100'e ¢ikacagini agikladi.*BloombergHT.

e Birlesmis Markalar Dernegi Baskani Kariyo, "AVM'erdeki ortak alan &demesi dévizden TL'ye doénecek, markalarimiz nefes
alacak"dedi.*NTVPara.

e TFF Bagkan Vekili Husnu Gireli, Varlik Yapilandirma Sirketi kurulacagdini, modeli 25 finansginin fikir destegi ile kendilerinin gelistirdigini
belirterek “Bu birlikten buylk gl¢ dogacak. Bunu yapmak sart, yoksa herkese yazik olacak” dedi. Sukuk-tahvil ve/veya uluslararasi
piyasalardan fon saglayan Varlik Yapilandirma Sirketi kullibtn borglarini devralarak yapilandiracak. Kullip daha ucuz maliyet ve daha uzun
vadeli finansmanla borglarini yapilandirirken o andan sonraki borglanmasi da sartlara baglanacak.*Diinya.

e Enerji Ticareti Dernegi (ETD) Baskani Cem Asik, YEKDEM mekanizmasi ve sifir bakiye uygulamasinin elektrik tedarik maliyetlerini
yukselttigini, bu ylizden de piyasa fiyatlarinin referans 6zelligini yitirdigini savundu.*Diinya.

o Kuresel bira sektoriinde dev evlilige dogru. Diinya bira lideri AB InBev, rakibi SABMiller'i satin almak igin teklif gétiirdi.*Diinya.

¢ Rusya Disigleri Bakanhgi, "Turk Akimi"nin ilk hattinin ingaatina iliskin gérisme surecine en kisa zamanda devam edilmesini beklediklerini
bildirdi.*Gazetem.ru

e AKSA: Omer Dingkok tarafindan 2013 yilina ait olagan genel kurul giindemine ait alinan bazi kararlarin iptaline iligkin davada bilirkisi
raporunun beklenilmesine ve bir sonraki durusmanin 29.12.2015 gliniine ertelenmesine karar verilmigtir.

e ASELS: Malezya Silahli Kuvvetleri'nin ihtiyaci kapsaminda Uretilecek botlarda kullaniimak Gzere 30mm MUHAFIZ Uzaktan Komutali
Stabilize Top Sistemlerine yonelik olarak 8.5 mn Euro bedelinde anlasma yapilmistir.

¢ BMEKS: Hisse geri alim programi SPK tarafindan onaylanarak 18 Eylul 2015 ile ilk genel kurul tarihi arasinda 4.84 mn TL fon kullanilarak
uygulanacaktir.

e DOHOL: Japon Suzuki markasini Dogan Grubu temsil etmeye hazirlaniyor. Bayilik yapilanmasini siirdiren Dogan Grubu 2016'da araglarin
satisina baglayacak.*Diinya.

e FINBN: Gumrik ve Ticaret Bakanligi tarafindan teblig edilen 43.6 mn TL ceza (izerine yapilan 32.7 mn TL 6demeye iliskin iptal davasi
acilmigtir.

e GARAN: Uluslararasi piyasalardan 1098 giin vadeli 150 mn USD tutarinda sendikasyon kredisi almistir.

¢ ISCTR: GUmrik ve Ticaret Bakanhdi tarafindan, yururlikteki 6502 sayili Kanun ve milga 4077 sayil Kanun hikimleri gercevesinde
gerceklestirilen denetim sonucunda teblig edilen 110.11 mn TL cezada indirimden yararlanilarak 82.6 mn TL 6édeme yapilmigtir.

¢ ISGYO: Is GYO ve NEF’in Topkapr'da beraber yiiriittigii inistanbul projenin ilk etabina gésterilen ilgi, projenin ikinci etap lansmaninin 6 ay
One g¢ekilmesini sagladi.*Diinya.

¢ KILER: Zorunlu pay alim teklifi 17 Eylil — 5 Ekim arasinda 3.7710 TL fiyattan gerceklestirilecektir.

e KLGYO: istanbul Beylikdiizi’nde bulunan 736 m2 alanli arsa iizerine yapilan ingaatta pay orani %40’dan %44’e yiikseltilmistir.

e TAVHL: Afrika, Rusya ve ABD’de havalimani 6zellestirmelerini takip ettiklerini sdyleyen TAV Havalimanlar’'nin CEO’su Sani Sener “Bu
Ulkelerden davet aliyoruz. Ayrica Hindistan'da satin almalara hazirlaniyoruz, Filipinler radarimizda” dedi.*Star.

e TCELL: TeliaSonera Avrasya bélgesinden gikarak Avrupa ve isveg'e odaklanacagini agikladi.

e THYAO: Ocak-Agustos 2014 déneminde 36,4 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2015 yihnin ayni déneminde %11,7 artisla 40,7 milyona
ulasmistir. Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %15,7, dis hatlarda %9,0 oranindadir. Yolcu doluluk orani 0,8 puanlik dusus ile %78,8 olarak
gerceklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Ocak-Agustos 2014 doneminde 427.317 ton iken, 2015 yilinin ayni déneminde %10,5 artisla 472.317
ton'a yikselmistir. 2014 Adustos ayl sonunda ugak sayisi 263 iken 2015 Agustos ayi sonunda 294 olmustur. Genis gévde yolcu ugak sayisi
54'den 69'a, dar gbévde yolcu ugak sayisi ise 200'den 215'e yukselmistir. Kargo ucak sayisi 9'dan 10'a yukselmistir.

e TTKOM: Bu yil Giglinciisii gergeklestirilen Tiirk Telekom ‘PILOTT Girigimcilik Zirvesi'nde konusan Tiirk Telekom Grubu CEO’su Rami Aslan,
5G lzerinde galismaya basladiklarini hatirlatarak, “Bu ¢alismalarimiz 2 yil 6nceye dayaniyor. Biz 4.5G igin agirlkl olarak caligirken, 5G
lizerinde de calismaya zaten baslamistik. istirakimiz Argela burada 8 tane patent almayi basardi, sadece 5G alanindaki patentleri
sOyllyorum, 2 patent daha almak lizereyiz” dedi.*Hiirriyet.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 14.00 [ 13.85 [f+ 1.08%| 18.80 34.3%
ENKAI 4.97 494 [ 0.61%| 6.20 24.7%
GARAN | 7.09 6.99 [ 1.43%| 9.00 26.9%
SAHOL 8.77 8.80 [} -0.34%| 11.80 34.5%
TCELL | 10.90 [ 10.80 [f+ 0.93%| 14.00 28.4%
THYAO | 8.10 8.05 |f 0.62%]| 11.00 35.8%
TRKCM 1.81 1.80 [+ 0.56%| 2.50 38.1%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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