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Piyasa Beklentisi
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Hacim (mn TL) —o—BISTI00 Fed 6ncesi para piyasalari sakin bir seyir izliyor. Dolar endeksi, parite ve USDTRY’de diin kapanistaki seviyelere yakin,

yatay bir seyir goriliyor. Din gline 3.06’dan baslayan Dolar/TL kurunun 3.03’0n altina gevsemis olmasi piyasalarda

- olumlu bir hava yaratarak alicilarin giiglenmesine neden olmustu. Ancak bugiin kur cephesinde benzer bir egilim

Haftahk Ajanda gérmemekteyiz. Altin tarafinda ise 1.105'lere kadar gerileme olmasina ragmen gelismekte olan para birimlerinde (EM)

sert deger kayiplar goériilmemesi, olumlu bir diger done olarak kargsimiza gikiyor. Ancak ABD 10 yillik tahvil faizlerinin

%2,27’ye yiikselmis olmasi, pozitif tabloyu bir miktar bozuyor. Ozetle, kiiresel para piyasalari Fed éncesi ilk sinyallerde
temkinli goérinayor.

Sabah saatleri itibariyla kur cephesi temelinde yatay acilis beklentimiz bulunsa da, din kapanisa dogru vadeli islemler
tarafinda gorilen sert aliglar, yeni giinde hafif alicili bir agilis ihtimalini de canli tutuyor. Bu beklentiler dahilinde teknik
olarak, Endeksin uzun zamandir olumsuz konumda olan teknik gdstergelerinin tekrar AL sinyali Urettigini géruyoruz.
Ayrica seans ic¢i grafiklerde diisus kanal direncinin de asiimasi teknik agidan diger olumlu unsur olarak karsimiza
cikiyor. Seviye olarak 72.900'U ilk destek olarak takip edecegiz. Bu seviyenin Uzerinde kalindigi stirece mevcut kisa
vadeli pozisyonlar ve gin i¢i agilmis yeni pozisyonlar korunabilir. Ancak destegin altinda gevseme egilimi tekrar
artabileceginden pozisyonlarda israrci olunmamali. Endekste ylkselis hareketinin tepki boyutundan ¢ikabilmesi igin orta
vadeli dugis trendinin tst bandi konumunda olan 74.000’in lzerinde kapanis gergeklesmeli.

Dun oldukga yogun bir veri akigl s6z konusu idi. ABD ‘de agiklanan Agustos ayi verilerinden perakende satiglar aylik
bazda %0.2 ile beklentilerin ¢ok hafif altinda kalirken, sanayi tretimi %0.4 ile beklentilerden bir miktar daha fazla daraldi.
Séz konusu verilerin piyasa etkisinin olumlu olmasi beklenirken, zaten yeterince istahl bir ylikselis gésteren piyasalari
etkilemedi. Yurticinde gelen veriler ise piyasa etkisi zaten yeterince disik olmasi beklenen giindem maddeleri idi.
issizlik orani %9.6’ya yiikselirken, biitge ise Agustos ayinda 5.2 milyar TL fazla verdi.

Bugtin, uzun bir stredir piyasalarin dikkatle izledigi Eylul ayi Fed FOMC toplantisi baslayacak. Yarin ise toplantidan
cikacak faiz karari agiklanacak. Beklentilerin karisik oldugu Fed tarafinda faiz artirrminin gelmemesi durumunda,
yarin 21:30’da Yellen’den gelecek agiklamalar zamanlama ve yol haritasi agisindan dikkatle izlenmeli. Euro
Bélgesi ve ABD’den gelecek Agustos ayi TUFE rakamlan da, piyasalarda risk istahini artirabilecek giindem maddeleri
olarak takip edilecektir. Euro Bolgesi enflasyonunun yillik bazda %0.2 olmasi beklenirken, ABD tarafinda manget
enflasyonun yillik %0.2, ¢ekirdek enflasyonun ise yilllk %1.9 olarak agiklanmasi bekleniyor. Ozellikle ABD tarafinda
enflasyon artisi piyasalar acisindan olumsuz algilanabilir. Euro bdlgesi enflasyonunun beklentileri asmasi ise, ECB’den
tesvik beklentilerini bir miktar zedeleyecedinden paritedeki disus temelinde EM’lerde gériinimi bir miktar bozabilir.

Kuresel piyasalarda gorilen pozitif havanin bugiin de devamini gérmekteyiz. Asya tarafinda Endonezya ve Cin’deki
sinirli geri ¢ekilmeler diginda olumlu bir seyir hakim. ABD piyasalarindaki gugliu alislar sonrasi endeks vadelileri diin
bizim kapanisimizdaki seviyelere gére %0.5-0.6 civarn yikseligle islem goriyor. Deger artislariyla kapanan Avrupa
piyasalarinin ise iimli ve temkinli artiglarla baglamasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 Ingiltere Haft. Kazn. (Prim Harig) Tem. (Bekl: %2.9) 15:30 ABD TUFE-Aylik Agu. (Bekl: %0)

; 11:30 Ingiltere ssizlik Orani Tem. (Bekl: %5.6) 15:30 ABD TUFE-Yillik Agu. (Bek: %0.2)
priue Aeins marfass | 12:00 Euro Bolgesi TUFE-Aylik Agu. (Bekl: %0) 15:30 ABD Gekirdek TUFE-Aylik Agu. (Bekl: %0.1)
B | 12:00 Euro Bslgesi TUFE-Yillik Adu. (Bekl: %0.2) 15:30 ABD Cekirdek TUFE-Yillik Adu. (Bekl: %1.9)

12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE-Yillik Agu. (Bekl: %1.0) 17:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Eyl. (Bekl: 61)
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One Cikan Haberler
e ABD'nin sanayi uretimi ekonomist beklentilerinin Gzerinde bir daralma gdsterdi. Perakende satiglar Adustos'ta

En Gok Ykselen Hisseler %0.2 yiikselerek beklentinin altinda artis gosterdi.*BloombergHT.

Hisse  Kapams Deg. (%) Hacim (TL) e Ekonomistler ve piyasa Fed politika yapicilarinin Persembe glnli ne karar alacagi konusunda boliinmus
TURGG 40.45 12.7% 3,904,297 durumda. Bazi analistler, Fed'in gosterge faizde tipik 25 baz puan yerine,1/8 ylizde puani artirnma gidebilecegini
GUBRF 6.68 7% 69,952,662 dusunuyor. Diinya Bankasi, Fed’'in 2006’dan bu yana ilk kez faiz oranlarini artirmaya baslamasinin gelisen
ARSAN 125 - 5 441415 piyasalar igin sorun yaratmayacagini 6ngéruyor *BloombergHT.
' o1 Y o Atlanta FED Uglincu ¢eyrekte %1.5 buylme goruldugini kaydetti.

SAHOL 8.80 54% 8%, ECB/Nowotny duslik enflasyonun ciddi sorun oldugunu sdyledi. Weidmann gevsek para politikasinin
ECBYO 120 5.3% 508,008 surdurulebilir blyimeyi desteklemeyecegini sdyledi.

e Alman yatirimci guveni, gelisen piyasalardaki yavaslamasinin blyimeyi tehdit ettidi isaretleri EylilI'de dususi

altinci aya tasidi. Ingiltere’nin enflasyonu, akaryakit fiyatlarinin gerilemesi ile sifir seviyesine geri

Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL) déndii.*BloombergHT

ITTFH 240 44k 6009619 italya Merkez Bankasi Bagkan Visco, "italya'da sorunlu krediler yaklagik 200 milyar euroya gikti.Bankalardaki
AKPAZ 248 39% 6,412,371 sorunlu kredileri alacak bir ara¢ olusturmali" dedi.*Diinya.

ARENA 297 -2.6% 507502 e Cin Merkez Bankasi, para oranlarinin istikrarli seyretmesi ile birlikte acik piyasa enjeksiyonlarini
TMSN 6.66 2.3% 87,280,456 azaltiyor.*BloombergHT.

USAS 0.49 2.0% 95412 * S&P, Kore'nin kredi notunu A+'dan AA-'ye ylikseltti, gdriniim pozitiften duragana giincellendi.*BloombergHT.
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e TBB verilerine gore, bu yilin ikinci geyreginde 2 milyon 753 bin 748 kisi toplam 45 milyar lira tutarinda tiiketici ve konut kredisi kullandi. Kredi
kullanan kisi sayisi 2014 yili ayni dénemine goére yuzde 4 artarken, bu yilin ilk ¢ceyregine gore ise yaklasik yuzde 1 azaldi. Ayni dénemde
kullandirilan kredi miktari ise bir 6énceki yilin ayni ddnemine gére yizde 26, bir 6énceki li¢ aylik dbneme gore yaklasik ylizde 1 blyudd.
*BloombergHT.

o Tirkiye genelinde yeni konut fiyatlari, agustosta aylik ylizde 0,75 artti.*BloombergHT.

¢ EGOD baskani 8 aylik satislarda artisin sektoér temsilcilerini sevindirdigini ancak kurlardaki artisin bayilerin satis hedeflerini olumsuz
etkilemeye basladiina isaret eden idug, satig trendinin yilin son 4 ayinda da siirmesi igin déviz kurunun sabitlenmesi gerektigini
savundu.*BloombergHT.

e AB (28) ve EFTA llkeleri toplamina gére otomobil pazari, 2015 yili ocak-agustos déneminde 2014'Un ayni dénemine goére yuzde 8,6 artis
gostererek 9 milyon 382 bin 180 adede ulasti. Agustos ayinda 2014'Gn ayni dénemine gére yuzde 11,5 artti ve toplam 781 bin 676 adet
otomobil satildi.*Diinya.

e Son yillarda basarili projelere imza atilan savunma sanayinde, TSK'nin ihtiyaclarini yurticinden karsilama orani yizde 60'lara
yukseldi.*Milliyet.

e Kapasitesini ikiye katlayarak 215 bin adete ¢ikaran Hyundai Assan, bir yil gegmeden Uretim hacmini yeniden artiracak.*Sabah. Yorum: Eger
Hyundai Turkiye’de C-sedan arag Uretimi karari alirsa, orta vadede Tofas'in B-sedan ile C-sedan segmentleri arasinda konumlanan ve
Kasim 2015’te piyasaya slirmeyi planladigi “Aegea” adli yeni binek araci Gizerinde hem yurti¢ci hem de yurtdisinda rekabet baskisi yaratabilir.

e AKSEN: 24 MW kurulu gligteki fuel-oil yakitl Siirt Akkdy Termik santralinin Gretim lisansi EPDK’ya yapilan basvuru ile sonlandiriimistir.
Rekabetci bir fiyattan elektrik Gretimi gergeklestirme imkani gittikge azalan santralin, yurt disinda Dolar bazl getiri ile yiksek marj
saglayabilecek potansiyel projelerde kullaniimasi planlanmaktadir.

e ANHYT: i¢ Anadolu II. Bélge Satis Miidiirliigii Subesinin kurulumu tamamlanmigtir.

e AVHOL: SPK, 3 ayligina brit takas uygulanmasina karar vermistir.

e BTCIM: Hazir Beton igletmesinin bagli ortaklik olacak sekilde kismi bélinmeyle ayrilmasi kapsaminda SPK’ya bagvuru yapilmistir.

e DENIZ: 550 mn TL bedelli ve 550 mn TL bedelsiz sermaye artisina SPK onay vermistir.

e DOHOL: Bakirkdy Cumhuriyet Balsavciligi Dogan Medya Grububiinyesindeki bazi kuruluslarda yer alan haberlerde " teror o6rguti
propagandasi yapildigi" iddiasiyla sorusturma acti.*BloombergHT.

e ECBYO: ECZYT 15 Eylil'de 1.14-1.19 TL fiyat araligindan 239 bin adet hisse almistir.

e EKGYO: istanbul Uskiidar Barbaros ASKGP ihalesinin ikinci oturumu 18 Eyliil'de yapilacaktir.

o ENKAI: YOnetim kurulu baskani 15 Eylul'de 4.94 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

e GOLTS: %15 oranindaki istiraki ORMA’nin sermayesinin 10 mn TL’den 23.7 mn TL’ye bedelli sermaye artisiyla ¢ikarilmasinda hak kullanimi
gerceklesmistir.

e GSRAY: THYAO 2015 - 2016 sezonu UEFA Avrupa Kupalari maglarinda forma sponsorlugunu 2.3 mn Euro Ust limitli ve basariya endeksli
primler ile almistir.

e GYHOL: SPK, 20 mn TL bedelli sermaye artisina onay vermistir.

e HALKB: Bankanin halka agik olan ortakliklarina ait paylarinin alim-satim yapilabilmesi igin genel mudurlik yetkilendirilmistir.

¢ ISCTR: 796.5 mn Euro ve 281 mn USD tutarinda olmak lzere 367 glin vadeli sendikasyon kredisi almistir.

¢ KILER: CRFSA’nIn sirketin %85'ini almasi lizerine asgari zorunlu pay alim fiyatinin 3.7541 TL olmasini SPK onaylamistir.

o KORDS: Teknoloji ihracatinda ¢itay yiikselten adim Kordsa Global'den geliyor. Dinya ¢apinda 236 patente ulasan sirkete, en bulylk
rakiplerinden teknoloji talebi geldi. CEO Cenk Alper, “Turkiye igin blyuk bir adim atiyoruz” dedi.*Diinya.

e MEMSA: Yonetim kurulu baskani tarafindan tahsisli olarak kullanilacak 50 mn TL bedelli sermaye artisi SPK bilteninde agiklanmistir.

e MEPET: PTOFS ile Selimpasa Silivri mevkiinde bulunan akaryakit istasyonlari ile ilgili bayilik s6zlesmeleri yillik 800 bin USD bedelle 5
yilligina yenilenmigtir.

e NUGYO: SPK, Nurol insaat'in 140 mn TL sermaye avansina mahsup edilecek tahsisli sermaye artisini baz fiyattan asagi olmamak kaydiyla
onaylamistir.

e ORGE: Concord istanbul Projesinin 1. Fazina ait elektrik taahhiit iglerinin yapimi 6.25 mn TL bedelle alinmigtir.

e OYLUM: SPK, 3 ayligina brut takas uygulanmasina karar vermigtir.

¢ RYGYO: %2.5 bedelsiz sermaye artisinin hak kullanimi buglin yapilacaktir.

e SANEL: Sirket ortagi 15 EylilI'de 1.88-1.93 TL fiyat araligindan 85 bin adet hisse satmistir.

e SERVE: SPK, 3 mn TL tahsisli sermaye artisini onaylamistir. Tahsisli sermaye artigini kullanacak yénetim kurulu bagkani hisseleri 1 yil
satmayacagdina iligkin taahhid verecektir. Esas sdzlesmesindeki degisiklik 0.56798 TL fiyattan ayrilma hakki sartiyla onaylanmistir.

e TCELL: SPK, 1 milyar USD nominal degerli bor¢lanma araci ihracini onaylamistir.

e TRCAS: SPK, Turcas Gaz Toptan’i kolaylastiriimis usulde devralarak birlegsmesine onay vermistir.

e TUCLK: Yurtdisi fonlarla planlanan gérismeler uluslararasi finans piyasalarinda yasanan olumsuz kosullar sebebiyle 3. ¢eyrek bilango
doénemi sonrasina birakilmistir.

e VAKBN: 30 bankanin katilmiyla 168.5 mn USD ve 679.5 mn Euro tutarinda 367 guin vadeli sendikasyon kredisi almistir.

e YATAS: Yatas Grup, Tiirkiye itibar Endeksi Arastirmasi'nda sektériiniin "en itibarli" 3 markasindan biri secildi.*Diinya

Makro Haberler

e TUIK verilerine gére igsizlik orani Haziran ayinda % 9.6'ya yiikseldi. Mayis ayinda %9.3 olan issizlik oraninin, Bloomberg konsensusuna gére %9.2'ye
gerilemesi bekleniyordu.

o Maliye Bakanligi, 2015 yili Temmuz-Agustos aylari ile ilk 8 aylik ddnemin butge uygulama sonugclarini agikladi. Buna goére butge, gegen ay 5,2 mir TL, Ocak-
Agustos doneminde ise 639 mn TL fazla verdi.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 13.85 [ 13.55 [f+ 2.21%)| 18.80 35.7%
ENKAI 4.94 493 [r 0.20%| 6.20 25.5%
GARAN | 6.99 6.70 |4 4.33%| 9.00 28.8%
SAHOL | 8.80 8.35 |f 5.39%| 11.80 34.1%
TCELL | 10.80 [ 10.60 [f+ 1.89%| 14.00 29.6%
THYAO | 8.05 7.94 |4+ 1.39%| 11.00 36.6%
TRKCM | 1.80 1.73 |f# 4.05%| 2.50 38.9%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tctincu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turla veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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