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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TMSN 6.82 10.5% 77,674,101
KOZAL 20.55 6.5% 10,308,559
TAVHL 23.95 4.4% 19,994,997
BFREN 160.00 3.9% 10,041,841
GUSGR 249 3.8% 3,200,228

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)

IHEVA 0.31 -6.1% 1,124,695
ARENA 3.05 -5.9% 9,035,733
GEREL 210 -5.8% 1,750,760
MARTI 0.52 5.5% 3,361,353
HALKB 9.56 5.3% 570,228,211

Piyasa Beklentisi

Yeni haftanin baslangicina pozitif bir agilis yapan BIST-100 endeksinde 632 puanlik dar bir bantta dalgalanarak %0.07
gibi yatay sayilabilecek bir deger kaybi ile 71.299 seviyesinden giinii tamamladi. Satislarin, yabanci bir araci kurulusun
yayinladigi bankacilik raporu temelinde, bankalar tarafinda derinlestigini gérdik.

Gunlik bazda, Halkbank’taki sert deder kaybi 6nciligiinde —Bu durumda hedef fiyatin %42 asagdi cekilerek tek hanelere
dismesi etkili olmustur- %2.13 disen bankacilik endeksinin, yil basindan bu yana %29 deger kaybettigini goriiyoruz.
Boylece XBANK’ta 23 Ocak’taki 178.500 zirvesinden bu yana girdigi dusis trendinin derinleserek surdigini
gormekteyiz. Ayrica USD bazinda 2009 yilindan bu yana en dusik seviyesinde islem géren XBANK endeksinde, teknik
acidan TL bazli 104.000 destegini (2014 yilbasinda gorilen dip seviye) izlemekte fayda oldugunu dusiiniyoruz.

Dis faktorlerin seyri, “Fed 6ncesi sessizlige” isaret etmekte. Dolar endeksi ve Euro/Dolar paritesinin USD aleyhine sinirli
hareketlerine ek olarak, Dolar/TL yatay seyrediyor. Diger gelismekte olan ulke (EM) paralarinda ise Dolar karsisinda bir
gliclenme egilimi s6z konusudur. Yabanci kuruluslarin raporlarinda TL'ye bakis agisi karisik sinyaller veriyor. 2015 sonu
icin 3.00 hedefli raporlarin yani sira, 2016 sonu igin 3,65 hedefli raporlarin da yayinlandigini gérmekteyiz.

Yarin baslayacak Fed toplantisi 6ncesinde Merkez Bankalari’'da temkinli davranmayi sirduriiyor. Japonya merkez
bankasi tesvik artirmaktan kaginirken faizlerde de degisiklige gitmedi. TCMB tarafinda ise Fed disinda secimlere kadar
herhangi bir aksiyon alinmasi beklenmiyor.

Ote yandan, yurtici ekonomi yénetimi Fed’den faiz artisi beklemezken, Fitch'in haftasonu yaptigi agiklamalar faiz artis
surecinin EM agisindan sorun olacagi yonundeydi. Ozetle piyasalarin Fed’den gelecek olasi bir faiz artirrmina olumiu
bakmadigini séylemek mimkindar.

Din 6énemli bir veri akisinin olmadidi giinde bugiin 6gleden 6nce Avrupa, 6gleden sonra ise ABD’den gelecek veri
akisini takip edecegiz. Saat 11:30’da ingiltere’nin enflasyon verisi ve 12:00°da Almanya Eyliil ayi ZEW raporu ile Euro
Bolgesi Temmuz ayi dis ticaret dengesi, parite tarafindaki fiyatlamalara etki edecektir. ABD'de ise Fed 6ncesi takip
edilecek 6nemli veriler var. 15:30’da Agustos ayi perakende satiglar (Manset beklenti: %0.3) ve 16:15’te Agustos
ayl sanayi liretimi (Bekl: -%0.2) verileri yakindan takip edilecek. Ancak FOMC’nin gértsiinde pek degisiklik yapacagini
dustinmedigimiz verilerin, piyasa etkisinin sinirli_kalmasini bekliyoruz. 17:00'da yayinlanacak isletme stoklari verisi de
piyasalarca izleniyor olacak. Yurtiginde ise 10:00°da issizlik ve 11:00'da btge verileri agiklanacak.

Dis piyasalar sakin seyrediyor. Cin'de deger kayiplari derinlesmeye devam ederken Asya piyasalarinda karigik
fiyatlamalar s6z konusudur. ABD tarafinda endeks vadelilerinin yatay seyri, Fed’e yaklasimin tedbirli oldugunu
gosteriyor. Avrupa piyasalarinin karisik kapaniglar sonrasi, parite temelli hafif tepki alimlariyla agilmasi bekleniyor.

Glne yatay baglamasini bekledigimiz endekste 71.200-71.000 bandi destek konumunda olacaktir. Ginlik grafiklerde
bazi gostergelerin asirn satim seviyelerinde gerilemesi ve saatlik grafiklerde géstergelerin olumlu konumda olmalari glin
ici tepki denemelerinin etkili olabilecegini gosteriyor. Ancak yikselis denemelerinin glic kazanabilmesi igin ilk etapta
71.750 seviyesi asilmali. Bu seviyenin izerinde yasanacak hareketlerde ise 72.000 ve 72.900 seviyeleri Ust direngler
olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Igsizlik Orani Haz. (Bekl: %9,2) 12.00 Almanya Zew Eko. Giv. End. (Bekl: 18,3)

11:00 TR Biitce Dengesi Tem.-Agu. 15:30 ABD Perk. Sat.-Aylik Agu. (Bekl: %0,3)

11:30 ingiltere TUFE-Yillik Agu. (Bekl: %0) 15:30 ABD Perk. Sat. (Oto. Harig)-Aylik Agu. (B: %0,2)
11:30 ingiltere Gekirdek TUFE-Yillik Agu. (Bekl: %1) 15:30 ABD NY Fed Sanayi End. Eyl. (Bekl: -0,4)

11:30 ingiltere Perakende Fiy.-Aylik Agu. (Bekl: %0,3) 16:15 ABD Sanayi Uretimi — Aylik Agu. (Bekl: -%0,2)
11:30 Ingiltere Cekirdek UFE-Aylik Agu. (Bekl: -%0,2) 16:15 ABD Kap. Kul. Orani Agu. (Bekl: %77.8)

12:00 AB Dis Ticaret Deng. Tem. (Bekl: €28 mir) 17:00 ABD Isletme Stoklari — Aylik Tem. (Bekl: %0,1)

12.00 Almanya Zew Cari Durum End. (Bekl: 64)

One Cikan Haberler

o Avrupa Birligi, Rusya yetkililerine ve Ukrayna’daki ayrilikgilara yonelik yaptirimlari genigletti.*BloombergHT.

e BoJ parasal tesvik miktarini sabit tutarken ihracat ve uretimin gelismekte olan ulkelerdeki yavaslayan talebi
hissettigini belirtti.

e Cin yerel yonetimlerin kullanmadigi 157 milyar USD’ye el koyarak Ulkenin diger yatirmlarina tahsis edilecegi
acikland.

e Brezilya kredi notunun diismesinde etkili olan bltge agidini kapatma amaciyla 17 milyar USD buyikliginde
vergi artisi ve harcama kesintisi acikladi.

e Fitch Ratings, gelisen piyasalardaki borglanicilarin fonlama kosullarinin Fed'IN faiz artisina daha duyarli hale
geldigini agikladi.*Milliyet.

e IMF Direktori Canakgi Turkiye'deki finansal sikintinin gegici oldugunu belirtirken yurtici siyasi ve FED
belirsizliginin ardindan gevseme olabilecegini kaydetti.

e Zeybekci, Fed'in bu hafta faiz artirmina gitmeyecegini, giderse de minimum seviyede olacagini 6ngoérdu.
Zeybekci, "Tirkiye'de dolarin karsisinda deger kaybeden TL igin bir midahalenin gerekli olacadina
inanmiyorum" dedi.*BloombergHT.

e Cumhurbaskanhdi Sézciisii Ibrahim Kalin saat 13.15'te basin toplantisi yapacak.
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o ABD ve Avrupa piyasasindaki olumlu gelismeler her seyin iyi gittigine isaret etse de analistler ara¢ satiglarindaki guglu artigin artik sonuna
gelindigini savunuyor.*BloombergHT.

e TCMB verilerine gore 6zel sektdrin yurtdisi uzun vadeli kredi borcu Temmuz'da 178,2 milyar dolar oldu.*BloombergHT.

e Tarim UFE Agustos ayinda aylik % 1.81 ve yillik yiizde 8.30 oraninda artis gosterdi.*BloombergHT.

o Turkiye, ABD'nin gelik borulara uyguladigi gumrik vergisine itiraz etmeye hazirlaniyor. *NTVPara.

¢ 2013 yilinda ulastigi 12 milyar dolar seviyesiyle Irak, Turkiye’nin ikinci blyik ihracat pazari olmustu.Son bir yildir Glkedeki kriz ve
Tiirkiye’deki gelismeler pazari geriletti.Simdi Irak,liglincii ihracat pazari. Ancak en bilyiik korku pazari iran'a kaptirmak.*Diinya.

e lleri teknoloji iriinleriyle son yillarda diinya piyasalarinda adindan séz ettiren Tayvan, éniimiizdeki hafta diizenlenecek olan ISAF 2015
Fuarrna 20 firma ile katilarak, Turkiye’de savunma sanayiinde isbirliklerini artirmayi hedefliyor.*Diinya.

e Bireysel kredilerdeki 6deme sorunu, bankalarin elindeki gayrimenkul stogunu sisirdi. Stokla basa ¢gikamayan bankalar konutlari online emlak
sitelerinde pazarlayarak eritmeye caligiyor.*Milliyet.

e Hayvancilik Genel Muduri Mustafa Kayhan, bayram sonrasinda fiyatlarin digsmemesi durumunda Et ve Sut Kurumu'nun (ESK) midahale
edecegini agikladi.*Sabah.

e Ericsson, Tirkiye’'de 4.5G fabrikasi kurmak igin diigmeye basti. Firma yatirrma baslamak icin yerli ekipman kriterlerinin netlesmesini
bekliyor.*Milliyet. Yorum: 4.5G ihalesinde ilk 3 yil belirlenen %35-45 yerlilik orani kapsaminda Ericsson’un bu yatinmi sonrasi ASELS ve
NETAS gibi sirketlerden Uriin ve/veya hizmet saglayabilir. ASELS ve NETAS da hali hazirda yerli baz istasyonu gelistirme cabasinda
oldugundan, orta-vadede 4.5G teknolojisi igin yapilacak yatirrmlardan alacaklari pay ise rekabet, kalite ve maliyet ile operatorlerin
yaklasimina bagh olacaktir.

o AKMGY: Bugtin hisse bagina 18 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

e AKSUE: 131 MW kurulu giciindeki Samsun Tekkekdy Enerji Santrali' nin Gana Cumbhuriyeti ile yapilan anlasma c¢ergevesinde Gana'da
kurulacak 370MW kurulu glgteki santralde kullanilacak olmasi nedeniyle, Uretim lisansinin iptali igcin EPDK’ya bagvuru yapilmistir.

o AVISA: %229.8 bedelsiz sermaye artisinin hak kullanimi bugiin gerceklesecektir.

e BRISA: Barcelona'ya 21.6 milyon euro vererek futbol disindaki 4 bransta (basketbol, hentbol, futsal ve tekerlekli paten hokeyi) isim
sponsorlugunu stlenen Lassa, diinyada 1 milyar kisiye ulasmayi hedefliyor. Marka ispanya'da her ay bir yeni magaza agacak. Diinyada 70'e
yakin llkede operasyonlarini siirdiiren ve 120'nin lzerinde tabelall satig noktasina sahip olan Lassa, ispanya'daki 41'inci magazasini
Barselona'da agti.*Sabah.

e BRKO: Karde, Penye, Open-End, Hali ve Yiin Ipligi tesislerinde olagan bakim calismalari nedeniyle liretim faaliyetlerine ara verilmistir. 28
Eyliil'de tesisleri yeniden faaliyete gegecektir. Uretime ara veriimesi karari, satislarin devam etmesi nedeniyle yillik ciro {izerine her hangi bir
olumsuzluga neden olmayacaktir.

¢ BTCIM: Liman isletmesinin daha verimli ¢aligtirilabilmesi, daha etkin lojistik hizmet faaliyetinde bulunabilmesi, ekonomik performansini,
finansal tablolarini ve sonuglarini kendi iktisadi biitiinligu iginde takip edebilmenin yonetsel agidan ve giinimiiz modern igletme kosullarina
daha uygun olmasi nedeniyle liman isletmesinin %100 bagh ortaklik olacak sekilde kismi bélinmeyle ayrilmasina karar verilmistir.

e EKGYO: Denizli Merkezefendi ASKGP isinin toplam 514.7 mn TL ve sirket payinda 92.6 mn TL ile ihalesinin ardindan y(klenici is ortakligi ile
s6zlesme yapilmigtir.

o ENKAI: YOnetim kurulu baskani 14 Eylul'de 4.86-4.91 TL fiyat araligindan 201 bin adet hisse almistir.

e KOMHL: Agustos ayi sonu itibariyla yurtdisinda devam eden davalarin toplam degeri 32.8 mn TL, yurtici ortak davalarinin toplami 38.4 mn
TL ve tenfiz asamasindaki davalarin degeri 41 mn TL’dir.

e LKMNH: Hisse geri alim programi kapsaminda 14 Eylll'de 2.12-2.14 TL fiyat arahigindan 9 bin adet hisse alinmistir.

e PENGD: Sirkete ait arazilerin geligtirilebilmesi amaciyla, iretim tesisinin taginabilmesi adina uygun arsa arayisi devam etmektedir. Uretim
tesislerinin Gzerinde bulundugu arazinin gelistiriimesi ve yatinm kosullarinin degerlendiriimesi amaciyla yapilan ¢alismalar devam etmektedir.

e PETKM: Yaklasik 5 yil 6nce Petkim ile Aliaga'da konteyner limani kurulmasi ve igletiimesiyle ilgili gériismelere baslayarak Tirkiye pazarina
adim attiklarini dile getiren APM Terminals Turkiye Genel Mudiri Mogens Wolf Larsen, “ Konteyner ve genel kargo yik rihtimlarindan
olusacak olan limanimizin ingaatinin bu yilin son geyreginde tamamlanmasi ve 2016'nin ilk ¢eyredi icinde olagan ticari faaliyetlerine
baslamasini planliyoruz. Aliaga’daki limanimiz 1.3 milyon TEU kapasite ile Ege’nin en buyuk konteyner limani olacak.” dedi.*Diinya.

¢ RYGYO: %2.5 bedelsiz sermaye artisinin hak kullanimi 16 Eylul'de gerceklesecektir.

o TKFEN: Berker ailesinden iki tiye ve Ali Nihat Gokyigit Yatirnm Holding 14 Eylil'de 3.83-3.84 TL fiyat aralijindan 150 bin adet hisse almistir.

e TTKOM: internet iizerinden 1 milyon sirkete hizmet veren Tiirk Telekom, KOBV'leri biiyiitmeye hazirlaniyor. Tiirkiye’de 2 milyon isletme
oldugunu belirten Kurumsal Is Birimi CEOQ’su Akarca “Teknolojiyle giiclenen yeni nesil sirketler % 30 daha fazla biyiiyecek” dedi.*Star.

¢ VKING: Sermaye azaltimi ve artirrminda kullaniimayan 6.3 mn adet hisse 16-17 EylilI'de borsada 1 TL'den az olmamak kaydiyla satisa
sunulacaktir.

e ZOREN: Bagh ortakhdi Zorlu Jeotermal Enerji’nin Manisa Alasehir'de yapimina devam ettigi 45 MW kurulu glgteki Alasehir | tesisinin 33.73
MW’lik ilk fazinin testleri basariyla tamamlanarak elektrik satisina baslanmistir. Geri alan kisim Ekim ayinda igletmeye alinacaktir.

Makro Haberler

o Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 13.55 | 13.55 |=* 0.00%]| 18.80 38.7%
ENKAI 4.93 485 |4+ 1.65%| 6.20 25.8%
GARAN 6.70 6.80 |4+ -1.47%| 9.00 34.3%
SAHOL | 8.35 8.20 [+ 1.83%| 11.80 41.3%
TCELL | 10.60 [ 10.65 [+ -0.47%| 14.00 32.1%
THYAO 7.94 7.76 |i+ 2.32%| 11.00 38.5%
TRKCM 1.73 1.71 Hr 1.17%| 2.50 44.5%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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