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Haftalik Ajanda

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftanin son islem giiniine alicili baslamasini bekledigimiz endekste agilis, 6ngdrilen kadar guglu
olmadi ve sonrasinda satiglar gérildu. Ardindan 71.768-71.350 gibi dar bir bantta dalgalanan BIST-100, ginin
en dusuk seviyesi olan 71.350 ile Cuma’yl tamamladi. Béylece gunlik bazda %0.69 dusus gosteren endeks,
haftalik olarak %2.2 deger kaybetmis oldu. Hacim tarafindaki zayiflik devam ederken, 10 gunlik ortalama hacim
2.3 milyar TL’ye gerilemis durumdadir. Ayrica hacmin son 12 iglem gininde 3 mir TL seviyesinin altinda
kaldigini gérmekteyiz.

Hafta kapanisinda 3.0590'a kadar yiikselis gésteren Dolar/TL'de tansiyonun bir miktar distGgunu gérmekteyiz.
Ozellikle dolar endeksindeki gevseme ve parite tarafindaki iyilesme, hafif alicih agilisin etkili olabilecegine isaret
ediyor.

Bu noktada 71.750 seviyesini ilk ara diren¢ olarak takip edecegiz. Agilis sonrasinda tepki hareketinin gug
kazanabilmesi icin bu seviye asilmali. Aksi halde saticilarin tekrar etkili oldugunu gorebiliriz. Endekste 71.750
seviyesinin asiimasi halinde ise 72.000 ve 72.900 seviyeleri sirasi ile st direng konumunda olacaktir. 71.250'yi
ise gun ici destek olarak verebiliriz. Cuma guinu etkili olan satislara ragmen Uzerinde tutundugumuz bu seviyenin
altinda gevseme egilimi hiz kazanabilir. Bu nedenle gln i¢i acilmig pozisyonlari 71.250 seviyesinin altinda
kapatmak yararli olacaktir.

Cuma giinii acgiklanan verilerde ABD'de UFE verisinin piyasa etkisi sinirli olurken, 85.7 ile beklentilerin altinda
kalan 6ncli Michigan Tiketici Gliven endeksi verisi, piyasalardaki satig baskisini azaltmazken TL’de de bir miktar
zayiflamaya neden olmustu.

Buglin Euro Bolgesi'nin Temmuz ayi sanayi Uretimi disinda herhangi bir takip edilecek bir veri bulunmuyor.
Haftanin en 6nemli giindem maddesi ise Garsamba giinii toplanacak olan FOMC’nin Persembe giinii TSI
21:00°da agiklayacag politika faizi ve Yellen’in basin toplantisi olacak. Eylil ayi tartismalari 1s1ginda gegen
yaz donemi sonrasinda, bu ay herhangi bir faiz artinmina gidilip gidiimeyecegi piyasalar agisindan biiyik 6nem
tasiyor. Ote yandan faiz artiginin yapilip yapilmamasi kadar, izlenecek yol da oldukga énem tasiyor. Bu noktada
Fed’in piyasalara bir anda sok etkisi yaratacak bir faiz artirrmina gitmeyecegini diigiinmekteyiz. Son
Jackson Hole toplantisi sonrasi Eyliil ayi ihtimallerinin zayifladigi gorilmekteydi. Bu noktadan hareketle Fed'in
herhangi bir faiz artirmina gitmemesi durumunda, Janet Yellen’in TSi 21:30'da yapacag toplantidan,
zamanlamaya ve izlenecek seyire iliskin mesajlar alinmaya galigilacak.

Fed dncesi ABD giindeminde, yarin Sanayi Uretimi (Bekl: -%60.2) ve Garsamba giinkii TUFE (Yillik Bekl: %0.2)
verisi takip edilecek. Beklentilerden yilksek bir sapma olmadigi surece verilerin piyasa etkilerinin sinirh
kalacagini distiniiyoruz. Yurticinde ise Sali giinii Issizlik orani ve Cuma giinii TCMB Beklenti anketi sonuglari
izlenecek. Cuma glnu ise, Fitch’'in kredi notu gbézden gegirme raporu agiklanacak. Segim Oncesinde kredi
notunda bir degisiklik olmayacag goérusu piyasalarda hakim. Ayrica yeniden sokada c¢ikma yasaklarinin
basladigi Glineydogu’daki teror olaylarinin da halen masada oldugunu belirtmekte fayda var.

Yurtdig! tarafta fiyatlamalar hafta baslangicinda nispeten daha olumlu tarafta kaliyor. Cin ve Japonya’'daki
dususe ragmen Asya tarafinda tepki alimlari etkili oluyor. Hafif aliglarla kapanan ABD piyasalarinda endeks
vadelilerde hafta baslangicinda fiyatlamalar daha zayif ve yataya yakin. Ancak bizim kapanigimizdaki seviyelere
gore %71lere yakin deger kazanimi, gelismekte olan piyasalar agisindan olumlu bir gériinim yaratiyor. ABD
tarafindaki hareketler ve Euro/Dolarda 1.13'Gn Uzerindeki hareketler temelinde Avrupa piyasalarinin alicil
acilmasi bekleniyor.

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
TURGG 36.00 3.3% 428,021
YATAS 1.90 2.7% 4,225,204
PARSN 6.19 2.7% 5,801,745
DGGYO 3.10 2.6% 2,664,625
ARENA 324 2.5% 22,504,220

En Gok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

IHLAS 0.23 4.2% 281,173
L0OGO 16.90 4.0% 933,945
BANVT 227 -3.8% 1,214,985
IEYHO 0.27 -3.6% 117,654
CEMTS 11 -3.3% 643,992

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.00 Ttalya TUFE-Yillik Agu. (Bekl: %0.2) 12.00 Euro B3l. Sanayi Uretimi Yillik Tem. (Bekl: %0.6)
11.00 Italya TUFE-Aylik Agu. (Bekl: %0.2) 15.00 Hindistan TUFE Yillik Agu. (Bekl:%3.6)

One Cikan Haberler

e Fitch, Fed'in gosterge faizi artisin isaretinin iyi bir sekilde verildigi, ancak Fed'in faiz artinrmlarinin gelecekte
izleyecegi yol ile piyasanin bunu fiyatlamasi arasinda "kayda deger bir bosluk" oldudu belirtildi. Fed'in
rehberligine yakin bir sonucun gelisen piyasalar igin "6nemli bir sok" olabilecegi vurgulandi.*BloombergHT.

e AB Komisyonu Baskan Yardimcisi Dombrovskis, "Komisyon, AB ¢apinda banka mevduat garantisi plani teklifini
Ekim'de sunacak" dedi.*BloombergHT.

o BoE/Weale (cretler artar ve igsizlik gerilerken faizin daha yakin bir zamanda artabilecegini sdyledi.

e Cin'de ekonomik biiyiime hiikiimetin ylizde 7 civarindaki hedefinin oldukg¢a altinda kalmaya devam ediyor ve bu
durum, ilave tesvik icin beklentileri artiriyor. Cin’in sanayi Uretimi verisi, tlke ekonomisindeki zayiflik isaretlerine
bir yenisinin daha eklenmesine yol acti.*BloombergHT.

e Gelismis ekonomilerin tahvil satiglar yilin ilk yarisinda gelismekte olan ulkelerin yavaslamasi ile en az 6 yilin en
yuksek seviyesine ulasti.Gelismekte olan ulkelerin merkez bankalarindan yetkililer, ABD Merkez Bankasr'nin
faiz artinmini geciktirmek yerine yakin zamanda yapmasi ¢agrisinda bulundu.*BloombergHT.

e S&P’nin Brezilya’nin kredi notunu ¢Op seviyeye dislrmesi, gelisen piyasalar igin not indirimi dalgasi
gelebilecegi endisesi yaratti.*BloombergHT.

¢ Rusya'da faiz oranlari enflasyon baskisi ile bu yil ilk kez sabit tutuldu.*Euronews.

¢ Fitch, yurtdisindan borglanmaya devam eden Tirk bankalarinin kuresel yatirnmci istahindaki degisimlere duyarli
oldugunu belirtti.*NTVPara.

e Cevdet Yilmaz, Fed'in faiz karar ile ilgili "Cok ani bir sok, bir slrpriz beklememek gerekir" dedi. Zeybekci, "3.
ceyrek blylmesi 2. geyregin altinda kalabilir. 4. geyrek buylmesi ise daha yuksek olur" dedi.*BloombergHT.
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o Taksit yasagi, Turk halkinin ‘pratik’ ydontemleriyle fiilen kalkinca, devlet de yasagi gevsetme karari aldi. Bagsbakan Yardimcisi Cevdet Yiimaz,
yasagi esnetecek formiller Gizerinde ‘calisildigini’ agikladi.*Milliyet.

¢ Cin’in gelik Uretimi Agustos ayinda artis gostererek ulkenin fazla ihracat yaptigi endisesi yaratti.*BloombergHT.

e Son 4 yildir Gzerinde galisilan ve kamuoyunda ‘giines tarlasi’ olarak bilinen projenin altyapisinda énemli bir asama tamamlandi. Sanayi

Bakanhg tahsis edilecek alanla ilgili calismalar bitirdi. Enerji Bakanhgi, 2 bin 700 hektarlik alani Yenilenebilir Kaynak Alani olarak tahsis

ettigini Resmi Gazete’de duyurdu. Sanayi Bakanhgi, bin 300 MW kapasiteli bu alanin disinda 3 bin MW kapasiteli ikinci bir alan icin de

calisma baslatti. Bu iki bolgede glines enerjisi potansiyelinin tam kapasite realize edilmesi icin 5 milyar dolardan daha fazla yatirim
gerekecek ve Akkuyu Nikleer Santrali'ne yakin kapasitede elektrik iretimi olacak.*Diinya

Rusya Bagbakani Dmitry MedvedeVv'in emriyle ¢ikarilmasi icin galisma baslatilan kanun uyarinca tiim akaryakit istasyonu sahipleri 2016 yili

Kasim ayina kadar istasyonlarina elektrikli otomobiller igin hizl sarj tGinitesi kurduracaklar.*Hiirriyet.

e Tasimacilik kapasitesini ikiye katlayan DHL Express'in hedefinde Ugtincl havalimani var. 60 milyon euroluk yatirimin startini verdiklerini
sdyleyen CEO John Pearson, "istanbul yeni hub olabilir" dedi.*Sabah.

e Yerli Uretim ugak TRJ 328 ve 628 icin Uretim merkezi olarak Ankara segildi. Yerli ugak fabrikasinin temelinin Ekim ayinda diizenlenecek bir

térenle atiimasi planlaniyor.*Sabah.

Tablet satislar % 7 dustnce sirketler gelire odaklandi. Apple, Microsoft ve Samsung yeni tabletleriyle rekabet savasina girdi.*Sabah.

o AKSGY: Bazi yonetim kurulu Gyeleri aleyhine agilan sorumluluk davasinda bir sonraki durusma 24 Aralik’ta gorilecektir.

e BOYNR: 2004'te Boyner'e donusturilen ve 2011°de orta gelir diizeyine yonelik formatina geri ddnenCarsi magazalari, bu defa daha uygun
fiyata odaklanilarak Fresh Company haline getirildi. Fresh Company, vitrine 2-3 haftada bir ‘taze’ trlnleri ¢gikaracak.*Haber Tiirk.

e DGGYO: Dogus Center Maslak’'ta 2015 yili son ¢eyregi icin USD kuru 2.70 TL ve Gebze Center AVM'de Euro kuru 3 TL olarak belirlenmistir.

e GLYHO: Bagh ortakligi Global Liman’in Bouygues Batiment International ile ortak kurduklari Dubrovnik International Cruise Port Investment
Dubrovnik Gruz Limani'ndaki Deniz Arazisi Uzerindeki Kamu Yararinin Ekonomik Olarak Kullaniimasi ihalesine teklif dosyasini sunmustur.
Dubrovnik Gruz Limani'nin 40 yil streyle isletiimesine yonelik olarak imtiyaz s6zlesmesi gérismelerine baslanmasi beklenmektedir.

e GUBRF: 25 bin ton kapasiteli Amonyak Tanki imalati, Montaji ve Devreye Alma isinde tank kisminin imalat ve montaj iglemleri kismi igin
anlasma yapilmistir.

¢ ISCTR: Euro ve ABD Dolari cinsinden olmak uzere iki ayri kredi diliminden olugsan 367 gun vadeli sendikasyon kredisi saglamak uzere
uluslararasi bankalar konsorsiyumuna yetki verilmistir.

e KNFRT: Uretim ve is verimliligini arttirmak amaciyla Denizli Akkent Uretim Tesisinde meyve konsantresi ve narenciye hatlarinda
modernizasyon ve yeni Urln Uretimine yonelik 2.7 mn TL yatirm yapilmasina karar verilmistir. Hatay-Dortyol Subesindeki fabrikasinda
makinalarin ekonomik émriini tamamlamis olmasi, ilave yatirimlar gereksinimi igin uygun arazi genisligi ve altyapiya sahip olmamasi ve
gelisme imkani olmamasi nedenleriyle kapatiimasina karar verilmistir. S6zkonusu tesis sadece narenciye sezonunda yilda toplam 3 ay
uretim yapmaktadir. Tesisde ¢alisir durumda bulunan makine ekipman Denizli Akkent'de yerlesik tesise tasinacak olup, tesis kapaniginin
sirketimiz toplam Uretim kapasitesi lUizerinde olumsuz bir etkisi olmayacaktir.

LKMNH: Sevgi Vakfinin Universite kurmasinda bagis olarak verilmesi i¢cin 8567 m2 alanh arsa 1.15 mn TL bedelle alinmistir.

e NUGYO: Nurol ingaat'a tahsisli kullandirilacak 140 mn TL sermaye artisi TSP'de yapilacaktir. Bankalara olan 140 mn TL bog¢ édemesi
yapimigtir.

e SKBNK: Banka sermayesinde nitelikli pay sahibi olan BTA Securities JSC'nin sermayesinin tamamina sahip olan BTA Bank JSC'nin
hisselerinin devrine Bankacilik Kanunu'nun18 inci maddesi uyarinca izin verilmesine karar verilmigtir.

e SODA: SISE tarafindan likidite saglayicilik kapsaminda yazilan alim opsiyonu araci kurum tarafindan 1.31 mn adet hisse igin 4.24 TL
Uzerinden gergeklesmistir.

e THYAO: 2015 yili Eylil, Ekim ve Kasim aylarinda teslim alacadi 3 adet Airbus A321-200 ugagdinin finansmaninda kullaniimak Uzere sirket
adina 11.9 miIr Yen (~99.3 mn USD) ekipman teminath gelistiriimis kredi sertifikalar1 ihra¢ edilmistir.

e TKFEN: Berker ailesinden iki Giye ve Ali Nihat Gokyigit Yatirim Holding 11 Eylil'de 3.83-3.84 TL fiyat araligindan 145 bin adet hisse almistir.

o TKNSA: TEKNOSA Genel Midlri Bilent Gircan’da is dinyasinin, ekonomistlerin dénem dénem cizdigi karamsar tablodan eser yok.
Gurcan, kisa surede taslarin yerine oturacagina inaniyor, “Yilin ilk yarisinda sektér 16.1 buyudi. Son 4 aydan da beklentimiz yiksek”
diyor. “Sektdrin yili yizde 10-15 civarinda bir buyumeyle yili kapatacagini tahmin ediyoruz. Biz de 3.2 milyar TL ciro hedefi dogrultusunda
gidiyoruz. Planlarimizda bir degisiklik yok” dedi.

e TOASO: ABD pazarinda bilylimek igin Chryslerin tamamini aldiktan sonra General Motors’la (GM) evlilik igin niyetini ortaya koyan Italyan
Fiat, Avrupa’da blylumek icin ise Ko¢ Holding’le ortak oldugu Tofas’a glveniyor. Kompakt sinifta zayif kaldigi Avrupa’da, Tofag'in 1 milyar
dolar yatirnmla iiretecegi Agea (Ege) Ailesi ile bilylimeyi hedefleyen italyan marka, bu ylizden Tiirkiye'ye biiyiikk dnem veriyor.*Hiirriyet.

¢ TSGYO: Adana Divan Otelinin degerleme raporunda TSGYO payina diisen kisim 63.92 mn TL'dir. Pendorya Aligveris Merkezi'nin Gzerinde
bulundugu tasinmaza ait imar planlama sirecinin tamamlanmasini takiben, daha 6nce yargi karar ile iptal edilen yapi ruhsati ve yapi
kullanma izin belgesi icin gerekli miracaatlar yapilmis ve Pendik Belediyesi tarafindan Pendorya Aligveris Merkezi'nin yapilasma kosullariyla
uyumlu yapi ruhsati ile yapi kullanma izin belgesi (iskan) yeniden duzenlenerek verilmistir.

e TUPRS: Tirkiye Petrol Rafinerileri AS izmir rafinerisi 220 milyon liralik yatirnmla modernize edilecek. tesisin toplam igleme kapasitesi 11
milyon tondan 12 milyon 130 bin 369 tona ulasacak.*NTVPara.

e UTPYA: Doviz kurlarindaki yukseligin sirketin borglulugu nedeniyle kur farklarini yikselmektedir. Bu amacla Utopia World Hotel ile Isparta
Elektrik’in yilsonuna kadar degerleme raporlarinin hazirlanmasina karar verilmistir.

e VERUS: Bagl ortaklii Ata Elektrik sahip oldugu 412 bin adet ve devralacagi 2 mn adet hisse ile EPIAS’In %4’line sahip olacaktir.

e ZOREN: Kumpinar Termik Santral Projesine iliskin 6n lisans siireci devam etmektedir. Kiitahya il Ozel idaresi'nin 02.02.2015' te siiresi dolan
214 sayili Jeotermal arama ruhsatinin sire uzatimini reddetmesi tzerine baglayan dava sureci devam etmektedir.

Makro Haberler

o Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 13.55 | 13.55 |=* 0.00%]| 18.80 38.7%
ENKAI 4.85 490 [{F -1.02%| 6.20 27.8%
GARAN | 6.80 6.94 |4 -2.02%| 9.00 32.4%
SAHOL | 8.20 8.23 [HF -0.36%| 11.80 43.9%
TCELL | 10.65 [ 10.75 [+ -0.93%| 14.00 31/5%
THYAO 7.76 7.93 |[4F -2.14%]| 11.00 41.8%
TRKCM 1.71 1.72 [HF -0.58%| 2.50 46.2%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinnm Danismanhigi Boliimi

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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