YATIRIM
FINANSMAN

11 Evliil 2015

Endeks ve Hacim (mn TL)

74,000 3,000
2,950 2,500

73,000 2,000
1,866 72,062 72,003 71,847 1,500

72,000 1,000

2601 1,825 2242 2284 2,651 500
71,000 ; ; + + Lo

04.Evl 07.Eyl 08.Evl 09.Evl 10.Evl
Hacim (mn TL) =0—BIST100

Haftalik Ajanda

SAAT (LKE BERLENTI | ONCEKI
B i m |

- .

L

4 Eylil 2015 Sab

ACIKLAHACAK VERI BERLENTI | OKCEKT
S W
i G

19 Eylil 2015 Carsambs

AGIKLANACAK VERI BERLENTI | OKCEKT
iz wecgen

[T}

Piyasa Beklentisi

Din sert saticili agilmasi beklenen BIST-100 endeksinde, baski 6ngérildigi kadar sert olmadi ancak acilis sonrasi
satiglarin sertlestigini gérdik. Gin iginde, yurticinden gelen olumlu verilere ragmen satis baskisinin giic kaybetmedigi
endekste, seans sonuna dogru ise bir toparlanma goruldi ve endeks guni %0.22'lik deder kaybi ile 71.846
seviyesinden tamamladi. Bdylece endeks 74.000 zirvesini gérdiigi 3 Eylul’den bu yana %3’e yakin deger kaybetmis
oldu. Satiglar ise bankalar tarafinda agirlik kazandi. Bankacilik endeksi %0.9, sanayi endeksi ise %0.2 deder kaybetti.
islem hacmi ise sinirl da olsa artis gdstererek son 10 giinlik 2.4 milyar TL ortalamasinin izerinde 2.6 milyar TL'ye
ulasti.

Dun 6zellikle Brezilya’'nin kredi notunun disurilmesi, gelismekte olan piyasalar agisindan énemli bir risk unsuru olarak
algilandi. 5 yilhik CDS’lerin 10 baz puan birden artigla 292 seviyesine yilkselmesi din satis baskisinda etkili olan
unsurdu. Kur cephesi ise sabah saatlerinde lehimize isliyor. Kolombiya Pesosu hari¢ diger tim gelismekte olan Ulke
para birimlerinde diin aksam saatlerinden bu yana goériilen toparlanma, TL'ye de pozitif yansimis durumda. Ozellikle
Euro/Dolar paritesinin 1.1290’larda islem goérmesi ve Dolar/TL'nin 3.03’Un altina sarkmis olmasi, sabah alicili agilig
sonrasi pozitif bir seyir izleyebilecedimize isaret etmekte.

Gilne alicili baglamasini bekledigimiz endeksin saatlik grafiklerinde gdstergelerin glic kazanmasi tepki hareketinin
etkisini koruyabilecegini gosteriyor. Gin ici islemlerde 72.500 seviyesini ilk direng olarak takip edecegiz. Bu seviyenin
asllmasi halinde giin ici pozisyonlar arttirilabilir. Yikselis hareketinin devami halinde ise 72.900 ve 73.300 seviyeleri Ust
direngler olarak takip edilebilir. 71.500 seviyesi ise ilk destek konumunda olacaktir. Endekste bu desteg@inin giin iginde
kiriimasi durumunda ise giin igi pozisyonlar kapatiimali.

Dun yurtigi veriler olumlu tarafta olmasina ragmen, kiiresel riskler temelinde fiyatlamalar nedeniyle endekste
beklenen hareket goériilmedi. Temmuz ayinda cari islemler agigi beklentilerin altinda $3.2 milyar olarak agiklanirken,
ekonomi 2. geyrekte, yillik bazda tahminleri asarak %3.8 biiyiidii. ingiltere Merkez Bankasi para politikasinda herhangi
bir degisiklige gitmezken, kiresel piyasalardaki Cin temelli sarsilmanin, faiz artisi zamanlamasini olumsuz etkilemedigi
ifade edildi. ABD tarafinda ise issizlik maasi basvurulari, 275 bin’e gerilese de beklentilere paralel agiklandi. Bir 6nceki
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veride ise sadece 1.000 kisi asagi revize s6z konusu. Toptan stoklar tarafinda %0.3'lUk artis beklentisinin aksine gérilen
%0.1’lik daralma, Gretimin Temmuz ayinda bir miktar zayifladigini ve satiglarin stoklardan yapildigi sinyalini verdi.

Bugiin ise yurtiginde herhangi bir veri akigi yok. i¢ giivenlik riskine iligkin gelismeler yakindan izlenecek. Saat 15:30’dan
sonra ABD’den gelecek veriler ise giin sonuna dogru volatiliteyi bir miktar artirabilir. Saat 15:30’daki Adustos ayi UFE
verileri ve 17:00’daki Michigan tiiketici giiven endeksinin ilk tahmini yakindan izlenecek. Ozellikle UFE’nin beklentilerin
altinda kalmasi, enflasyonist beklentiler Gizerinde endise yaratabilecedinden pozitif algilanabilir.
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ARENA 3.16 8.6% 19,486,342
BANVT 2.36 4.9% 3,527,674
IHLAS 0.24 4.3% 247,546
BOYP 61.50 4.3% 145,607
ANELE 1.15 3.6% 9,746,293
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BFREN 157.50 6.8% 24,875,071
EUHOL 1.53 -4.8% 819,818
ECBYO 117 4.1% 635,264
TURGG 34.85 -4.0% 744,228
ADNAC 0.64 -3.0% 101,829

Uluslararasi piyasalar tarafinda diin ve bugiin sabah itibariyla dolardaki deger kaybinin olumlu yansimalarini
gormekteyiz. Asya borsalarinda toparlanmalar goériliyor. Sert alislarla gline baslayan ABD borsalarinda ivme kaybi olsa
da deger artisiyla kapandi. ABD endeks vadelileri sabah saatleri itibariyla petroldeki toparlanma seyrinin devamiyla
birlikte hafif ylkselis gdstermekte. Din giinl saticili tamamlayan Avrupa piyasalarinin ise agilista pariteden ve kiresel
iyimserlikten destek bularak pozitif agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya TUFE-Aylik Agu. (Bekl: %0.0)
09:00 Almanya TUFE-Yillik Agu. (Bekl: %0.2)
13:30 Rusya Faiz Karari (Bekl: %11.0)

15:30 ABD UFE-Aylik Agu. (Bekl: -%60.1)

15:30 ABD UFE-Yillik Agu. (Bekl: -%60.9)

15:30 ABD Gekirdek UFE-Yillik Agu. (Bekl: %0.7)

17:00 ABD Michigan Tiik. Giiv.End.(ilk Tah.) Eyl. (B: 91.2)
21:00 ABD Aylik Bitge Beyani Adu. (Bekl: -84.1 mlr TL)

One Cikan Haberler

e BOE politika faizini degistirmeyerek tim zamanlarin en dlsuk seviyesi olan %0,5'te birakti. BoE politika
yapicilari, ingiltere ekonomisinin gériinimiiniin saglikl oldugunu ve Gin'deki yavaslamadan kaynaklanan piyasa
kargasasinin, faiz  artirmi zamaninin  yaklasmakta olduguna iliskin  gorislerini  degistirmedigini
kaydetti.*BloombergHT.

e ECB/Coeure biiyimenin yeterli istihdam olusturacak kadar gii¢li olmadigini sdyledi.

o ECB/Praet, "Varlik alim programi Eylul 2016'ya kadar, gerekirse daha uzun slrecek" dedi.*BloombergHT.

e Cin Basbakani:“Cin’in bu yilki temel ekonomik ve sosyal biiyiime hedeflerine ulasacak kapasitesi var. Bitin
kalkinma hedeflerimizi tutturmak igin galigsacagiz.” Ayrica ekonomideki yavaslama kargisinda hiikimetinin
gereken Onlemleri alarak sistematik mali bunalimi engelledigini belirtti.*Euronews.

¢ Brezilya Maliye Bakani, butge agigina yonelik gugli dnlemler hazirladiklarini belirtti. *NTVPara.

» Kore Merkez Bankasi, Cin kaynakl belirsizlikler ve Fed karar 6ncesi faiz degistirmedi.*BloombergHT.

e Tilrkiye'nin 5 yillik vadeli borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyeti (CDS) 290 puana gikarak Haziran
2012'den beri en yiksek seviyeye ulasti.*Hiirriyet.

e Zeybekci, "lhracat kiresel gelisemelerin etkisiyle blylimeye pzoitif katki sunamad" dedi. Simsek, "Siyasi
belirsizlik ve dig konjonktirle bliyime OVP’deki %4’Un altinda kalabilir" dedi.*BloombergHT. Cevdet Yiimaz
saat 10.00’da AA Editér masasinda olacak. HDP saat 10.00’da grup toplantisi yapacak.
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e ITO Baskani Caglar, "Kurdan kaynakli zararlarimizin karsilanmasi igin, kisa vadeli déviz borcu olan is adamina devlet 2,70'den déviz satisi
gerceklestirsin" dedi.*BloombergHT.

¢ Rusya Enerji Bakani Novak, "Turkiye, segim sebebiyle Tirk Akimi gérismesini gegici olarak durdurdu” agiklamasi yapti.*BloombergHT.

¢ Dlinya gida fiyatlari Agustos'ta 2008 sonundan bu yana en sert distisu kaydetti. *NTVPara.

¢ Otomotiv Uretimi ticari aragtaki baz etkisi ve ihracat destegiyle ilk sekiz ayda yizde 19 artisla 857 bin 307 adet oldu.*Hirriyet.

e ASELS: Baki Sensoy, Rusya’daki firmalarla ve devlet otoriteleriyle devam eden ve sirdirmek istedigimiz olumlu iligkilerimiz ve
calismalarimiz var dedi.*Sputnik.

e BTCIM: Sirketin liman isletmesinin karasal alanda geri hizmet sahasi olarak degerlendirimek amaciyla Izmir Aliaga’daki 64 déniim arsa 17.5
mn TL bedelle alinmigtir. Alim bedeli 7 yil vadeli banka kredisiyle kargilanmistir. Liman isletmesi miinhasian liman statiistiine gegerek %15
Hazine pay bedeli %1’e inmistir.

e EGCYO: Sirket ortagi 9 Eylul'de 1.19-1.30 TL fiyat araligindan 203 bin adet hisse satmigtir.

e EGLYO: KRC Gayrimenkuliin 25.75 mn TL bedelle satisinda kalan 8.75 mn TL bakiyenin muflis kefillerden tahsili igin yapilan basvurunun
reddilmesi Uzerine dava agilmasina karar verilmigtir.

e EREGL: Bor-San IsI Sistemleri tarafindan satis s6zlesmesinden kaynaklanan zararin tazmini talebiyle agilan 10.84 mn TL bedelli dava
surecinde Yargitay’'da sirket lehine verilen davanin ardindan Kdz. Eredli 3. Asliye Hukuk Mahkemesi 9 Eylul'de davayi reddetmistir. Enerjia
Metal tarafindan 68.3 mn USD bedelle agilan dava silrecinde Yargitay'in bozma kararindan sonra Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi 9
Eylul'de davay reddetmisgtir.

o KARSN: Kocaeli Blyliksehir Belediyesinin talebiyle daha 6nce alinan 200 CNG yakith solo tip otobis ihalesinde 40 adetlik artis yapilarak
31.84 mn Euro olan is bedeli 38.21 mn Euro’ya yukselmigtir.

e NTTUR: NTHOL’lin satis yapabilecegi on glnlik stire tamamlanmistir.

e SODA: SISE tarafindan likidite saglayicilik anlasmasi kapsaminda 1 mn adet hisse lzerine 5.68 TL fiyattan yapilan alim opsiyonu araci
kurum tarafindan kullanilmisgtir.

e TKFEN: Berker ailesinden iki tiye ve Oner Yatirim 10 Eylil'de 3.83-3.84 TL fiyat araligindan 160 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

o Turkiye ekonomisi, yilin ikinci ¢eyreginde %3.8 buyime kaydetti. Bloomberg konsensus tahminlerinin medyanina goére, ekonominin %3.1 buylmesi
bekleniyordu.

e Temmuz ayi cari igslemler agigi, gegen yilin ayni ayina gére $768 mn artarak $3.15 mir (Bloomberg Konsensus: $3.55 mlr) diizeyinde gergeklesti. Bdylece,
yilliklandiriimig cari islemler agig1 $45,03 mir dolar oldu.

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

11 Evliil 2015

Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 13.55 [ 13.40 [f+ 1.12%]| 18.80 38.7%
ENKAI 4.90 4.87 |4+ 0.62%| 6.20 26.5%
GARAN 6.94 7.06 |4 -1.70%| 9.00 29.7%
SAHOL | 8.23 8.27 |HF -0.48%| 11.80 43.4%
TCELL 10.75 | 10.85 [# -0.92%| 14.00 30.2%
THYAO | 7.93 7.95 HF -0.25%| 11.00 38.7%
TRKCM 1.72 1.71 [+ 0.58%| 2.50 45.3%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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