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Piyasa Beklentisi

Diin Dolar tarafinda kiresel olarak gevseme egilimi temelinde tepki alimlariyla agilan endekste Igdir'dan gelen sehit
haberleri ve sanayi Uretimi tarafindaki bozulma ile beraber USDTRY’nin 3,02 lzerinde fiyatlamalarina sahit olduk. Bu
hareketle beraber gevseyen endeks, ikinci seansa, dis faktorlerin olumlu tarafa dénmesiyle yeniden alicili agilmis
olmasina ragmen giin sonuna dogru gériilen kar realizasyonlari ile giini %0.26 ylkseligle 72.051 seviyesinde kapandi.
Aliglar bankacilik énculiigiinde olurken, sanayi endeksinin %0.10 geri gekildigini gérdik. Ginlik islem hacmi 2.2 milyar
TL ile beklentilerin altinda kaldi.

Dun gelen sehit haberleri ve gece yarisi llke genelinde yasanan olaylar sonrasinda risk primine iligkin fiyatlamanin
sinirl kaldigini ve kur tarafinda bir pozitif ayrisma oldugunu gérmekteyiz. USD’nin gelisen para birimleri kargisinda
(6zellikle Yen) deger kazanmasina ragmen Dolar/TL kurunun 3,00’in altindaki hareketleri, acilis icin POZITIF sinyaller
vermektedir. Ote yandan yurtdisi piyasalarda gérillen Asya temelli iyimserlik ve gelismekte olan para birimlerinin
(Ozellikle Rand ve Asya lilkeleri) USD karsisinda giic kazanma egilimi, alicili agilis ihtimalini gliglendiriyor. Ayrica emtia
tarafinda da deger kazanimlar s6z konusu. Bu durum da piyasalardaki olumlu havayi giiclendirebilir.

Diin gindemde yurtiginde sanayi Uretimini yurtdisinda ise Euro bdlgesi 2. Ceyrek revize blylimesi piyasalarin odaginda
oldu. Turkiye'de sanayi Uretiminin yillik bazda %3.7 biylmesi beklenirken, aylik bazdaki %1.5’lik disusin de etkisiyle,
sadece %0.3 yikselis gosterdi. Bu durum piyasalarin 72.000 seviyesinin altina 71.594 seviyesine kadar gevsemesine
neden oldu. Euro bélgesi 2. Ceyrekte beklentilerin Gzerinde %1.5 biylylnce Euro/Dolar paritesinde 1.12’ye dogru
hareket seyrettik. Ayrica Almanya’nin dis ticareti de tahminleri agarak €22.8 mir oldu.

Buglinln ajandasi oldukga zayif. ABD ve yurtigi tarafta Gnemli bir verinin olmadigi giinde yine i¢ guivenlik riskine iligkin
beklentiler dikkatle takip edilecek. Yarin Turkiye’nin cari islemler dengesi ve GSYH verileri 6ncesi bugiin daha sakin bir
ajandanin olmasi, zayif hacmin devami agisindan 6nemlidir. Ancak, Cumhurbaskani ve Basbakan’in Genelkurmay

baskani ile yapacadi toplantilardan cikabilecek mesajlarin da takip edilmesinin 6nemli oldugu fikrindeyiz.

Fitch BBB- olan kredi notunun gelecek hafta gézden gegirecegini acgikladi. Fitch agiklamasinda politik ve siyasi ortam ile
Fed'in faiz artinm surecine iligkin tepkisini analiz edecegini séyledi. Mali giiciin politik ortama ragmen sarsiimadigini
ve kamu tarafinin halen derecelendirmeye destek oldugunu ifade eden kurum, cari iglemler dengesindeki
iyilegsmenin zayifligini da risk unsuru olarak belirtiyor.

Uluslararasi piyasalar Cin’e iliskin iyimserlikten destek bulmus durumda. Cin hikiimetinin ekonomiyi canlandirmak adina
tesvikleri hizlandiracagi spekilasyonuna ek olarak gelismekte olan ilke para birimlerinin USD karsisinda gii¢ kazanma
egilimi, piyasalar ayakta tutuyor. Asya tarafinda da Japonya lokomotifliinde alicili seyir s6z konusu. Japonya’da
Lehmann Brothers iflasindan bu yana 7 yilin en sert yiikselisini géstermekte. Diin haftaya baglayan ABD piyasalarinin
alicilh kapanisi sonrasi vadeli kontratlar da pozitif bir seyir izliyor. Dln guglu alislarla kapanan Avrupa piyasalarinin bu
sabah itibariyla bu seyrini agilista da strdirmesi bekleniyor.

Teknik olarak endekste beklenen alicili agilis sonrasi, 72.500°0 ara direng olarak takip edecegiz. Bu seviyenin asilmasi
sonrasinda ilk etapta gegtigimiz giinlerde olusan boslugu doldurmaya yonelik olarak alicilarin bir miktar daha gictni
arttirabilece@i kanaatindeyiz. Bu nedenle 72.500’Un Uzerinde giin igi Al-Sat amagh olarak pozisyonlar arttirilabilir ve
72.900 ve 73.300 direngleri hedef alinabilir. Yikselis denemelerinin zayif kalmasi durumunda ise 71.500 gin igi ik
destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IHEVA 0.35 6.1% 1,110,731
ASLAN 4.75 6.0% 18,325,333
CMBTN 36.40 5.5% 2,421,003
RYGYO 0.58 5.5% 284,888
IHLAS 0.24 4.3% 434,412
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS 0.65 4.4% 1,422,625
BANVT 2.30 4.2% 3,131,560
ANELE 1.07 -3.6% 4,683,179
NTTUR 1.50 3.2% 9,366,245
KRSTL 210 -3.2% 1,968,361

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 Kanada ingaat izinleri — Aylik (Bekl: -9%5)
17:00 Kanada BoC Faiz Karari (Bekl: %0,50)
17:00 ABD JOLTS Is Imkanlari Tem. (Bekl: 5.3 mn)

11:30 Ingiltere Sanayi Uretimi-Yillik Tem. (Bekl: %1.4)
11:30 Ingiltere iml. Sanayi Uretimi-Yillik Tem. (Bekl: %0.5)
11:30 Ingiltere Dis Ticaret Dengesi Tem. (Bekl: -£1.95 MIr)
15:15 Kanada Konut Baslangiglari Agu. (Bekl: 190.5 Bin)

One Cikan Haberler

e FED/Kocherlakota ABD’nin daha fazla tahvil ihrag etmesinin uzun vadede para politikasina yardimci olacagini
savundu. Sifir faiz riskine iliskin olarak kamu borcunun piyasa beklentisi (izerine ¢ikariimasiyla
hafifleyebilecegini sdyledi.

« DB Bas Ekonomisti, FED’in global ekonominin daha istikrarli oluncaya kadar beklemesi gerektigini sdyledi.

e Maliye Bakanligrnin web sitesinde yer alan agiklamaya gore, Cin bazi 6nemli projelerin insasini hizlandiracak,
sirketlerde harglarin kaldiriimasi ve vergilerin azaltilmasi ¢abalarini ivmelendirecek.*BloombergHT.

o Fitch, yavaslayan blyume ve sisen bltce agiklarindan dolayi gelisen ulkeler igin not indirimi riskinin arttigini
kaydetti.*BloombergHT.

e Kremlin Basin Sézcusl Peskov, "Rusya, su anda OPEC'le uzmanlar diizeyinde goérisuyor, ancak katihm s6z
konusu degil" dedi.*BloombergHT.

o Fitch gelecek hafta, politika ve siyasel kosullarin kétilesip kétilesmedigini ve yiksek Fed faizine llkenin nasil
tepki verecegini degerlendirerek, Turkiye'nin kredi notunu gbézden gegirecedini kaydetti. Gamble, Turkiye'nin
cari agiginin Fitch'in memnun kalacagi kadar daralmadigini, ancak gugli kamu finansmani ve borcun gayri safi
yurtici hasilaya oraninin disik olmasinin Ulke kredi notu igin buylk bsir destek oldugunu sozlerine
ekledi.*BloombergHT.

e Cevdet Yilmaz, "Bu yil yiizde 3, 2016'da daha fazla buyuyebiliriz; Agustos verisi beklentilerin bir miktar Uzerinde
enflasyona isaret ediyor" dedi.*NTVPara. Bascl, yatirnmlarda iki fonksiyondan birisinin faiz oranlari, digerinin de
glven oldugunu belirtti.*Milliyet.
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e Tarim Kooperatifleri Merkez Birligi Genel Baskani, Kurban Bayrami'na az bir sire kala et fiyatlarindaki artisa, kapasitelerini yukselten ancak
piyasaya ya da kesime hayvan vermeyen buyUk ciftliklerin neden oldugunu ileri stirdi.*BloombergHT.

e Takvim etkilerinden arindiriimis sabit fiyatlarla perakende satis hacmi, Temmuz'da gegen yilin ayni ayina gore ytzde 7.1 artti. Bu dénemde
gida, icecek ve tatun satislar yuzde 2.9, otomotiv yakiti hari¢ gida digi satiglarinda da yuzde 3.8, otomotiv yakiti satiglar da yizde 17.8 artig
gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis cari fiyatlarla perakende ciro, Temmuz'da bir 6nceki aya gore yiizde 1.6 artis kayd etti.
S6z konusu ayda gida, icecek ve titin satislar ylizde 0.3 azalirken, otomotiv yakiti hari¢ gida digi satislari ylizde 2.8, otomotiv yakiti
satiglar ylzde 1.6 yikseldi.*BloombergHT.

¢ 1 Ekim’de Bireysel Emeklik Sistemi icin yeni donem basliyor. Yururlige girecek Yillik Gelir Sigortasi ile BES’te 10 yilini dolduran katihmcilar
isterlerse toplu para yerine 6mur boyu emeklilik maasi alabilecek.*Diinya.

¢ Bu yil bugdayda yapilan 22.5 milyon tonluk rekor uUretimin yanisira, dekar basina 288 kilogramlik verim seviyesine de ulasildi. Bu rakam,
Cumbhuriyet tarihinin en yiiksek verimlilik seviyesini gdsteriyor.Diinya.

¢ Mobil internette yeni nesil olan 4.5G igin geri sayim basladi. Tirkiye’de 72 milyon aboneye sunulacak olan 4.5G’yi kullanabilmek i¢in uyumiu
SIM kartlar olmazsa olmaz. Ancak Turkiye'deki SIM kartlarin hemen hemen yarisi 4.5G desteklemiyor.*Hurriyet.

¢ ALYAG: Ana ortadi ARTI'nin devraldigi 3.97 mn adet A grubu imtiyazli hisse 8 Eylil'de 1 TL fiyattan Masum Cevik’e devredilmistir.

e ARCLK: Beko yil sonunda ABD pazarina giriyor. Genel Midir ABD’de ankastre Urlinler yapmaya basladiklarini sdyledi. Tayland’da gelecek
yil faalete baslayacak fabrika ve bdlgede kurulacak yeni sirketlerle Asya Pasifik ve Amerika gibi yeni pazarlarda yayginlasilacag belirtildi.

e AVGYO: Giircistan Batum’da Metro Atlas Georgia tarafindan 3452 m2'lik arsa lizerinde yapimina baslanilan rezidans projesinden bir katin
alimina karar verilmigtir.

e DARDL: TSP’de 1.30 TL fiyattan 7.7 mn adet hissenin tahsisli satigi gergeklesecektir.

e ECILC: ECZYT 8 Eylil'de 2.38 TL fiyattan 635 bin adet hisse almistir.

e ECZYT: Eczacibasi Holding 8 Eylul'de 8.99-9.00 TL fiyat araligindan 243 bin adet hisse almistir.

e EKGYO: istanbul Uskiidar Barbaros ASKGP isi ihalesinin ilk oturumunda en iyi teklif toplamda 350 mn TL ve sirket payinda 147 mn TL
olarak verilmistir.

e GYHOL: GEDIK 3.96 mn adet hisseyi 3 Mart'ta, 393 bin adet hisseyi 16 Mart'ta Erhan Topac¢’a devretmistir. GEDIK elindeki 4.43 mn adet B
grubu hisseyi bugiin Erhan Topag¢’a satacaktir.

¢ ISCTR: 1982, 1991, 1995, 1997, 1998, 1999, 2000 ve 2001 tarihli Genel Kurullarinda alinan sermaye artirimlarina iliskin kararlarinin
butlaninin tespiti istemiyle acilan dava devam etmektedir.

¢ KIPA: Basinda yer alan Tesco PLC'nin Kipa'yl satmak uzere olduguna iliskin haberlerin spekulasyona dayali oldugu belirtiimistir. Begendik;
Ankara, Mersin ve Denizli'deki toplam 10 Tesco Kipa magazasini 40 milyon TL bedelle devralmak icin el sikisti. Gegtigimiz yil Real’i de
biinyesine katan sirket, 8 magazaya Real tabelasi asacak.*HaberTiirk.

¢ KRSAN: Masum Cevik 8 Eylil'de 7.9835 TL fiyattan 157 bin hisseyi sirketten alacagina mahsuben devralmistir.

e KRSTL: Cay isletmeleri Genel Midiirliigii Satinalma Dairesi Baskanligi tarafindan agilan 4.5 mn adet 2.5 It pet ambalajli Didi marka soguk
cay ihalesine teklif verilmistir.

e LKMNH: Hisse geri alim programi kapsaminda 8 Eylil'de 2.16-2.18 TL fiyat araliindan 25 bin adet hisse alinmistir.

e OZKGY: istanbul Uskiidar Barbaros ASKGP isi ilk ihalesinde toplamda 335 mn TL ve sirket payinda 100.5 mn TL teklif vermistir.

¢ RYGYO: Devam eden yatirimlari icin 8 yil vadeli 7.22 mn Euro kredi alinmistir.

e TCELL: Alfa Telecom Turkey, Turkcell'in dolayl kontroliiniin Cukurova Grubu’ndan devralinmasi icin Rekabet Kurumu’na basvurdu.
Kaynaklar; bagvurunun tahkim mahkemesindeki davaya iliskin “taktiksel” bir bagvuru oldugunu sdyledi.*Vatan.

¢ VKGYO: Atasehir Belediyesi aleyhine agmis oldugu davada herhangi bir gelisme olmamistir.

Makro Haberler

e TUIK verilerine gére Sanayi (iretimi Temmuz ayinda aylik bazda %1.5 diiserken, yillik bazda %0.3 artti. Bloomberg konsensusuna gére sanayi iiretiminin aylik
%0.4 ve yillik olarak %3.7 buylyecegi tahmin ediliyordu.
 TUIK'in agikladig veriler 1s1§inda perakende satis hacmi, Temmuz'da aylik %1.3, yillik %7.1 artis gésterdi.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 13.30 | 13.45 H} -1.12%]| 18.80 41.4%
ENKAI 486 | 4.81 |4 1.04%| 6.20 27.6%
GARAN | 7.11 7.06 [+ 0.71%| 9.00 26.6%
SAHOL | 8.33 8.19 [r 1.71%| 11.80 41.7%
TCELL | 10.95 | 11.05 [{+ -0.90%| 14.00 27.9%
THYAO | 8.05 7.85 [+ 2.55%| 11.00 36.6%
TRKCM [ 1.68 1.67 [+ 0.60%| 2.50 48.8%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya g¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satig ve Yatinnm Danigsmanligi Boliimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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