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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IHEVA 0.31 6.9% 2,391,349
TIRE 1.16 6.4% 8,573,005
IHMAD 0.83 5.1% 15,455,541
CLEBI 33.00 4.48% 1,992,212
FROTO 30.75 3.9% 17,037,143
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
NTTUR 1.61 4.7% 6,300,555
YATAS 1.88 4.1% 3,969,728
PARSN 5.76 -4.0% 3,281,288
LOGO 19.30 4.0% 1,173,139
BMEKS 2.20 -3.9% 5,288,491

Piyasa Beklentisi

Diin dalgalanmanin ylksek oldugu bir giin izledik. Alicili agilan endekste, TUFE verisi sonrasi kazanglarinin bir kismi
geri verildigini gérdiik.i¢ giivenlik riskini artirici haber akislar ve Meclis’te goriilen yemin anlasmazligi piyasalari negatif
etkiledi. Ogleden sonra ECB bagkani Mario Draghi’nin genigleme yanlisi agiklamalari sonrasi piyasalarda yeniden bir
toparlanma gériilse de, ABD’den gelen PMI verilerinin yarattigi olumsuz havayla beraber hafif bir geri gekilme egilimiyle
endeks ginl %0,47 artisla 74.004 seviyesinde guni tamamladi. Hacmin 2,6 milyar TL ile bir 6nceki giine benzer bir
seyir izledigi endekse sanayi endeksindeki %0,68 artis destek oldu.

Sabah saatlerinde TL, istihdam verisine iliskin beklentiler 1siginda diger gelismekte olan iilke (GOU) para birimlerinden
negatif ayrigiyor. Daha énce Asya seansinda 3,0031 ile rekor seviyeyi géren Dolar/TL, bugilin de 2,98-2,99 bandinda
hareket ediyor. Hatirlanacagi lizere diin enflasyon verisinin beklentilerden daha ylksek agiklanmasi ile birlikte TL'de
deger kayiplari baslamigti. Dolar endeksinin ve Euro/Dolar paritesinin yatay seyrini ve diger gelismekte olan uUlke
paralarindaki zayif hareketleri géz o6nunde bulundurdugumuzda, bugiin giine saticih bir baslangic yapma
ihtimalimizin yiiksek oldugunu diigsiinmekteyiz.

Teknik anlamda oldukga 6nemli bir destek olan 73.300 seviyesini takip edecegiz. Son giinlerde bu destegin Uzerinde
tutunan endekste bu seviyenin kirilmasi durumunda gevseme egilimi hiz kazanabilir. Bu nedenle 73.300'Un altindaki
hareketlerde pozisyonlarda israrci olunmamasi gerektigini diustnuyoruz. Alt destekler olarak daha 6nce de dikkat
cektigimiz 72.800 ve 71.900 seviyeleri takip edilebilir. 74.200-74.500 bandi ise direng konumunu koruyor.

Din yurtigi ve yurtdisi giindemin oldukga yogun oldugu bir giindii. Sabah saatlerinde Adustos ayi aylik enflasyon verisi
%0,4 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde geldi. ABD ve Avrupa tarafinda Hizmet PMI verileri beklentileri hafif asti. ECB
faizleri sabit tutarken Draghi'nin yaptigi agiklamalar dnemliydi. Draghi, varlik alim programinin 2016 Eylil ayindan sonra
bir sire daha devam edebilecegini ifade ederken, enflasyon ve bliyime beklentilerini asadi ¢ektiklerini agikladi. Ayrica
uzun vadeli %2 hedefinin de asagi cekilebilecegini ancak bu durumun kredibilite sorgulanmasina yol agabilecegini
sozlerine ekledi. Ayrica 6gleden sonraki verilerde, ABD dis ticaret tarafinda iyilesme seyrinin strdiguna ve haftalik
issizlik maasi basvurularinda gorilen artigla beraber istihdam tarafindaki olumsuz veri akisinin surdigini gordik.

Bugiin piyasalarin tim odadi ABD'den gelecek olan istihdam verilerine gevrilmis durumda. Tarim Disi istihdam (TDI)
verisinde beklenti 219 bin kisi olacagi yéniinde. Markitin Hizmet PMI raporunda veriye iligkin yorumunda, TDI verisinin
200 bin kisi Gzerinde kalabilecegine isaret ediliyor. Ancak oncl gostergelere baktigimizda istihdam maliyetleri tarafinda
goriilen disisler ve ADP raporunun 190 bin kisi ile tahminleri asamamasi, TDI verisinin de beklentilerin hafif altinda
kalabilecegi sinyalleri tasiyor. Boyle bir durumda TL’nin deger kazanmasina paralel olarak yurtici piyasalarda tepki
hareketleri gorebiliriz. TDI verisinin yaratacadi olasi iyimserli§i bozabilecek unsur ise, ortalama saatlik kazanglar
verisinin %0,2’nin UGzerinde gelmesi olabilir.

Dis piyasalarda ise bizim kapanisimizdan sonra satis baskisinin gli¢li oldugunu goériiyoruz. Asya tarafinda agik en
buylk piyasa olan Japonya borsasi, Yen'deki deder kazanglarina ragmen %2'nin Uzerinde deger kaybiyla gini
tamamladi. Hafif alicili kapatan ABD borsalarinda S&P vadelilerinin 1.935 seviyesinin altindaki hareketleri, bir miktar
endise yaratiyor. Avrupa piyaslarinda guglu alglar gorllse de, Aksam saatlerinde gelen satiglar dikkat ¢ekici. Avrupa
piyasalarinin gline kiresel piyasalardaki havayla paralel sekilde negatif baslamasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya Fabrika Sip. — Aylik Tem. (Bekl: -%0,6)
09:45 Fransa Tuketici Gliven Endeksi Agu. (Bekl: 94)
10:00 Turkiye TCMB “Aylik Fiyat Gelismeleri” Raporu Agu.
15:10 ABD Fed/Lacker konusacak.

15:30 ABD Ort.Saatlik Kzn. — Aylik Agu. (Bekl: %0,2)
15:30 ABD Tarim Digi istihdam Agu. (Bekl: 219 bin)
15:30 ABD lgsizlik Orani Agu. (Bekl: %5,2)

G-20 ve MB Bagkanlari Toplantisi bagliyor.

One Cikan Haberler

o FED/Kocherlakota kisa vadeli faizlerde artisa kargi oldugunu sdyledi. Enflasyonun hedefin altinda
kalacagina ve dusuk faizin istihdama katki yapacagini belirtti.

o Fed bankalar tarafindan derlenen bir dizi finansal kosul ve stres gostergesi 3 yilin en siki verilerine
isaret ediyor.*BloombergHT.

e Draghi, parasal genisleme (QE) programinin revize edildigini belirtti. Revize, her bir euro Uyesi
ilkenin tahvillerinden daha fazla alim yapiimasina imkan saglayacak. Ote yandan kiresel
goérinumundeki zayiflik yetkililerin 2017 yilina kadar olan ekonomik beklentilerini disirmeye sevk
etti. Tahvil alimlarinda potansiyel ihra¢ limitini yizde 25'ten ylzde 33 seviyesine ¢ikartma karar
aldiklarini belirtti.*BloombergHT.

e ECB’nin Yunan bankalari igin saglanan ELA tavani 600 milyon euro kesinti ile 89.1 milyar euroya
(100 milyar dolar) gektigi belirtiliyor. S6z konusu kesinti,Yunanistan'l nerdeyse Euro Bdlgesi'nin
digina silrikleyecek olan aylarca siren mali krizin gevsediginin yansimasi. Yunan hikimeti ile
kreditorlerin uzlagsmaya varmasi mevduat gikiglarini gevsetti.*BloombergHT.

e Basbakan Yardimcisi Yilmaz, "Fed'in faiz karariyla ilgili potansiyel riskleri de g6z Onlnde
bulundurursak, ekonomik durum éniimiizdeki yillarda biraz daha sikilasabilir" dedi.*BloombergHT.

e Irak ve Suriye'ye sinir otesi operasyon konusunda hiikiimete verilen yetkiyi bir yil siireyle uzatan
tezkere TBMM'de kabul edildi.*BloombergHT.
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e Metro Toptanci Market Genel Miidiirii Kubilay Ozerkan, bu yil ciroda ¢ift haneli biiyiime beklediklerini, turizmdeki kétii gidisin artisi
baskiladi§ini séyledi.*NTVPara.

¢ Krediye vade sinirlamasi dev kurumlar kendi finansman sirketlerini kurmaya itti. Turkcell gectigimiz hafta finansman sirketi kurmak igin
BDDK'’ya basvururken sinirlamadan zarar goren sirketlerin de ayni yola bagvurmasi bekleniyor.*Diinya.

e Istanbul’'un biiyiik bir kismini adaya déniistiirecek Kanal istanbul projesinde yil sonuna kadar ingaat calismalarinin baglamasi bekleniyor. 15
milyar dolara mal olacak projenin fizibilite calismalari tamamlandi. Panama Kanali Projesi'ni gergeklestiren MWH Global ve Cinli bircok sirket
ihaleye ilgi duyarken, TAV da ortagi CCC ile yakindan takip ediyor. Bu arada, proje igin Rus ve italyan firmalarila da bazi én gériismeler
yapildi. Hatta Istanbul'daki deniz trafigine ¢oéziim icin gok bilyik bir Rus firmasinin kanalin insasini (stlenebilecegini aktardigi
ogrenildi.*Diinya.

e Dodu ve glineydoguda silahlarin tekrar giin yizine ¢ikmasi, Ug¢ yildir bdlgeye yatirim igin ¢irpinan isadamlarini ve nakliyecileri vurdu.

Bolgede otellerin doluluk orani ylizde 85ten yizde 30’lara gerilerken, ihracat Urind tasiyan TIR’lara sofér bulmak imkansiz hale

geldi.*Hiirriyet.

TURKIYE’de otomobil ve hafif ticari ara¢ satislar agustos ayinda ‘zam gelecek’ korkusuyla 82 bin 577 adede ulasti. 60 bin 199 adet olan

2014 yih Agustos ayi otomobil ve hafif ticari ara¢ pazar toplamina gére satiglar ylizde 37.17 artarken, bir 6nceki ay olan temmuza goére ise

sadece kiiglk bir kayip yasandi.*Hurriyet.

JLL Kiresel Gayrimenkul Seffaflik Endeksi’nin énceki iki arastirmasinda en ¢ok gelisme kaydeden ulkelerden birinin Tirkiye olduguna dikkat

ceken Alkas, “Turkiye, 2014 yilinda yayinlanan sekizinci arastirmada ne yazik ki disus kaydetti. Gayrimenkul sektériinde seffaflik kavramini

glglendirecek somut adimlarin atilmasi, yatirim ivmesini korumak adina zorunluluk haline geldi” dedi. Perakende pazarinin normale

doéneceginin ifade edildigi raporda, 2015-2018 déneminde AVM projelerinin devam etmesi ve 2018 sonunda 420 aligveris merkezinde 12.8

milyon metrekareye ulasiimasi beklendigi kaydedildi. Ofis pazarinda ise incelenen istanbulda USD kurlarinda yasanan dalgalanma da

azalan talebi etkiledidi ve ofis pazarinin kiraci dostu kosullara dogru yénelim gosterdigi belirtildi. *Milliyet.

¢ Disaridan dogalgaz ithal eden Misir, bu kesifle 2020’ye kadar kendisine yetebilen bir Glke olmayi hedeflerken, kendi bdlgesinde dogdalgaz

bulan Israil'in de planlarini gézden gegirmesine sebep oldu. israil'deki kulislerde, yeniden Tiirkiye segenegi lizerinde durulmaya baslandi.

israilin 2013 Nisan’inda faaliyete gegen Tamar sahasi i¢ tilketim igin kullanilirken, 2019'da faaliyete gegmesi beklenen Noble-Derek
ortakligindaki Leviathan’in ise yiizde 50-60’inin ihrag edilmesi planlaniyor.*Milliyet.

Son dénemde hizla yikselen dolar kurunun gayrimenkul sektdriine heniiz yansimadigini belirten sektér temsilcileri, yatinmcilara "Konutta

firsatlar var, kagirmayin" gagrisi yapti.*Sabah.

Roketsan Polonyali Mesko ile lazer gudimlu fiize cirit, uzun menzilli tanksavar flizesi umtas, lazer gudim kiti teber, hava savunma flizesi ve

diger hassas gudimlu sistemlerin tretimi icin anlagsma yapti.

e ACSEL: TT Grup Elektrik ve Gaz MKK’ya kaydettirdigi 120 bin adet hisseyi teminat olarak kullanacagini 2015 yilsonuna kadar satigsa konu

edilmeyecegini agiklamigtir.

AKPAZ: Barclays Capital 31 Adustos’ta 2.598 TL fiyattan 393 bin adet hisse alirken 1 Eylil'de 2.621 TL fiyattan 64 bin adet satmigtir.

AKSEN: Gana Enerji Komisyonu tarafindan 31 Adustos 2015 tarihinde "Toptan Elektrik Satis Lisansi" verilmigtir.

BIMAS: 5 Mart — 15 Nisan arasinda ortalama 43.94 TL fiyattan geri alimi yapilan 446 bin adet hisse 52.65-53.40 TL fiyat aralijindan

satilmistir. Satis kari 4 mn TL olmustur.

ECILC: ECZYT 3 Eylil'de 2.39 TL fiyattan 379 bin adet hisse almigtir.

e GLYHO: Sermayesinin %14.69’'una tekabil eden geri alinan hisselerden %5.24’lGine karsilik gelen 10.71 mn adet hissenin iptal edilerek
sermaye azaltimi yapilmasi i¢in gerekli izinler alinmistir.

e HALKB: Bir gazetede yer alan ifadelere iliskin olarak banka agiklama yapmistir. 2014 yil sonuna gére 30 Haziran 2015 dénemi nakdi kredi
artis orani %16, sektorin artis orani %12,7 olmustur. Nakdi kredi artislarinda yaklasik %3 dizeyindeki kur yikselislerinin de etkisi oldugu
dikkate alinmalidir. 2014 yil sonuna gore 30 Haziran 2015 donemi takipteki kredi artis orani %1,9, sektodrin takipteki artis orani, belirgin bir
farkla ve 6zel sermayeli bankalarin Varlik Yénetim Sirketlerine takipteki kredilerini satmalarina veya aktiflerinden silmelerine, Kamu sermayeli
bankalarin ise bu satiglari yapmamalarina ragmen, %14,1 olarak gergeklesmistir. 2014 yil sonuna gére 30 Haziran 2015 dénemi Ozel
Karsiliklar/Takipteki Krediler rasyosu, %65,25'ten %76,05 diizeyine, %10,8 oraninda artarken, sektoriin Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler
rasyosu, %73,88'den %74,47 diizeyine, sadece %0,59 oraninda artmistir.

o KOZAA/KOZAL/IPEKE: Polis operasyonu kapsaminda bilgisayarlarin kopyalama islemi devam etmekle birlikte faaliyetleri devam
etmektedir.

¢ LKMNH: Hisse geri alim programi kapsaminda 3 Eyliil'de 2.23-2.24 TL fiyat araligindan 16 bin adet hisse alinmistir.

¢ MNDRS: Akga Holding 3 Eylil'de 0.54 TL fiyattan 100 bin adet hisse almigtir.

e RYSAS: Kar payindan %8.5 bedelsiz sermaye artiginin hak kullanimi 7 Eylul'de gerceklesecektir.

e SAFGY: Genel kurul toplantisi 30 Ekim’de hisse basina 12.40 kurus nakit temetti 6denmesi kabul edilmistir.

e SAYAS: Alfa Romeo / Jeep markalarinin Almanya, Avusturya, ingiltere, irlanda, Isvec, Danimarka, Polonya, Hollanda, vb llkelerde yerlesik
225 bayilerinin kurumsal kimlik uygulamalari projesini bagli ortakhigi IMM Network 13.12 mn Euro bedelle almistir.

e TCELL: Turkcell Genel Midurl Terzioglu, Turk futboluna destek icin iddiali konustu: "Super Lig'e sponsorluk gérismelerimiz suruyor.
2017'deki naklen yayin ihalesine de mutlaka katilacagiz"*Sabah.

e TKFEN: 3 Eylul'de 3.94-3.96 TL fiyat aralijindan Berker ailesinden bir Gye 100 bin adet ve Murat Girgin 75 bin adet hisse almigtir.

e ULKER: Ulker Gida Grubu Bagkani Mehmet Tiitiincii kur artiglari ve Cin'deki devaliiasyon sonrasi maliyet artigi yasadiklarini ancak
planlarinda herhangi bir erteleme ya da iptalin s6z konusu olmadigini sdyledi.*Sabah.

Makro Haberler

« TUIK'in agikladigi Agustos ayr TUFE verilerine gore aylik enflasyon %0,40 ile bizim ve piyasanin beklentilerini asti. Gida fiyatlarindaki %1,3'lik yiikselis
manget artistaki temel faktor oldu. Gida fiyatlarinda Agustos ayinda gérilen bu denli bir yukselis gegtigimiz U¢ yilda yasanmamisti. Yillk manset enflasyon
0,33 puan artarak %7,14 seviyesine oturdu. I-tanimli gekirdek enflasyon yillik bazda 35 baz puan yulkselerek son alti ayin en yuksek seviyesine %7,66 ile
ulastr. =
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 13.85 | 13.80 |if 0.36%| 18.80 35.7%
ENKAI 4,96 495 i+ 0.20%| 6.20 25.0%
GARAN 7.23 7.14 |{r 1.26%| 9.00 24.5%
SAHOL | 859 | 853 [ir 0.70%| 11.80 37.4%
TCELL 11.05 | 11.25 [+ -1.78%| 14.00 26.7%
THYAO 7.72 7.77 HF -0.64%]| 11.00 42.5%
TRKCM 1.72 1.74 |4 -1.15%| 2.50 45,3%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’
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