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Piyasa Beklentisi

Gune beklenenin aksine hafif alicili agilis yapan BIST-100 endeksi, gln iginde volatil bir seyir izledi. Sehit
haberleri ve isgilerin kagiriimasina iligkin haber akiglari sonrasi bir miktar olumsuz fiyatlama gorilse de, endeksin
bir ara ABD’den gelen verilerin yarattigi olumlu havayla 74.260’a kadar yukseldigini gérdik. Bu seviyeden gelen
kar realizasyonu sonrasi BIST-100 giind %0,12’lik sinirh bir deger kazanimi ile 73.656 seviyesinden glnu
tamamladi. Pazartesi glinu toparlanma egilimi gésteren islem hacmi diin 2,54 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Din ABD’den gelen veriler, gelismekte olan piyasalar agisindan olumlu idi. ADP 6zel sektor istihdami 200 bin
kisilik beklentinin altinda 190 bin kigi olarak agiklanirken, birim istihdam maliyetleri 2C2015’de %1,4 ile
beklentilerin lizerinde bir daralma gdsterdi. Fabrika sipariglerinde ise gekirdek veri beklentilerin tam tersi yénde
%0,6 geriledi. Verilerin piyasa agisindan olumlu oldugunu goérdik. ABD piyasalarinin agilmasina yakin saatlerde
de endeks, veri etkisiyle aliglarini glglendirmisti. Diin gece yayinlanan “Bej Kitap” raporunda, ekonomiye
iligkin radikal bir degerlendirme bulunmuyordu. Rapora gore (llke genelinde Temmuz ve Agustos aylarinda
ekonomide 1hmh biyiime devam etti. istihdamda imh iyilesme yasandigina vurgu yapan raporda imalat
sanayinin karigik gérinimune de dikkat gekildi.

Dolar endeksinin ve Euro/Dolar paritesinin 6nemli bir degisim gostermedigi sabah saatleri itibariyla, TL’nin
gelismekte olan para birimlerine karsi bir miktar daha pozitif ayristigini ve 2,95'in altinda islem goérdigini
izliyoruz. Bu nedenle giiniin agilisinda diinkii tepkinin devamini gorebiliriz.

Endekste teknik olarak 73.300-73.400 bandi destek konumunu koruyor. Gunlik ve saatlik grafiklerinde
gostergelerin karigik seyrine ragmen dunku islemlerde destek olarak galisan bu bandin Uzerinde gun igi
pozisyonlar agilabilir. Son 2 islem gininde asilamayan seviye olan ve gin ici ilk direng olarak takip edilen
74.200’Un Uzerinde yUkselis hareketinin ivme kazandigini gorebiliriz.

Bugiin giine saat 10:00'daki TUFE verisi ile bagliyor olacadiz. Piyasa beklentisi aylik enflasyonun Agustos'ta
%0,11_seviyesinde gerceklesecedi yoéninde. Ote yandan 10:55 ve 11:00’'da sirasiyla Almanya ve Euro
Bolgesi'nin, Hizmet ve Bilesik PMI verileri agiklanacak. 14:45’te agiklanacak ECB faiz karari ise giiniin 6nemli
gilindem maddesi olarak karsimiza gikiyor. Toplantidan faizlerde degisiklik beklenmezken, 15:30°daki
basin toplantisinda Draghi’nin verecegi mesajlar dikkatle takip edilecek. Ogleden sonra ise ABD’de
15:30’da dis ticaret dengesi ve issizlik maasi basvurulari, 16:45’te hizmet ve bilesik PMI ve 17:00'da ISM Hizmet
PMI verisi aciklanacak. Ozetle veri akiginin yodun oldugu bugiin, volatilitenin yiiksek olacagunu
diisliniiyoruz.

Yurtdisinda Cin borsasi bugiin ve yarin kapali olacak. Diger Asya borsalarinin ise toparlanma gdsterdigini
goruyoruz. ABD piyasalari diin gugli aliglar gosterirken, sabah saatleri itibariyla vadeli kontratlar %1’in tzerinde
deger kazanimlari ile igslem gortyor. Din yataya yakin hafif saticili kapanan Avrupa borsalarinin sabah agilisinda
tepki alimlarinin etkili olmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

A% 0%
= = 10:00 Turkiye TUFE—AyIlk Agu. (Bekl: %0,10) 11:30 Ingiltere Hizmet PMI Agu. (Bekl: 57,7)
| a‘?f 10:00 Tirkiye UFE-Aylik Adu. (Bekl: %0,58) 14:45 AB ECB Faiz Karari (Bekl: %0,05)

. 10:30 Isveg Riskbank Faiz Karari (Bekl: -%0,35) 15:30 AB ECB/Draghi Basin Toplantisi yapacak.
- i 10:55 Almanya Hizmet PMI Agu. (Bekl: 53,6) 15:30 ABD Dig Ticaret Dengesi Tem. (Bekl: -42,2 mir §)
7 2 10:55 Almanya Bilesik PMI Adu. (Bekl: 54,0) 15:30 ABD Haft. Iss. Maasi Basv. (Bekl: 275 bin)

! R 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI Agu. (Bekl: 54,3) 16:45 ABD Hizmet PMI Agu. (Bekl: 55,0)

T I 11:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI Agu. (Bekl: 54,1) 17:00 ABD ISM Hizmet PMI Adu. (Bekl: 58,2)
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
CEMAS 0.64 12.3% 5,872,882
IHEVA 0.29 11.5% 875,872
IHMAD 0.79 9.7% 11,077,744
IHLAS 0.24 9.1% 6,882,673
BMEKS 2.29 8.0% 20,005,516
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
LOGO 20.10 -4.5% 1,266,038
ANELE 1.07 -4.5% 6,560,605
YKGYO 1.36 -3.5% 1,437,760
GSRAY 2315 -3.3% 11,403,045
KUYAS 1.25 3.2% 2,300,975

One Cikan Haberler

o FED Bej Kitap raporuna gore, 11 bélgede konut ve otomobil satiglarinin destegiyle ilimli buyime
devam etti. Rapora gére gogu bélgede istihdamda da "liml!' iyilesme yasandi. Imalat sanayi s6z
konusu dénemde karisik bir gérinim sergiledi. Perakende satiglarin ¢odu bdlgede arttig
belirtildi.*BloombergHT.

e Cin ekonomisinin yavaslamasi, euronun guglenmesi ve Euro Boélgesi'nde enflasyonun disik
seyretmesi ECB'’yi politikayi daha da gevsetmeye zorlayacak. ECB parasal genigsleme (QE)
programinin en az Eylul 2016’ya kadar surecegini belirtmisti.*BloombergHT.

o Polonya Merkez Bankasi Ust Uste 5. toplantida da faizi degistirmeme karari aldi.*BloombergHT.

o BoJ/Kiuchi ekonomideki zayifiga gére otomatik niceliksel gevsemenin uygun olmadigini sdyledi.
Cin’deki yavaglamanin riskleri artirdigini belirtti. Japonya’nin artik deflasyonda olmadigini ekledi.
FED’in faiz artisinin piyasalar tizerinde devasa etki yapmasini beklemiyor.

o IMF Cin’deki yavaslamanin blylk ekonomilerin ortak hareket etmedikleri durumda global
ekonomiyi tehlikeye sokacagini sdyledi.

« Brezilya Merkez Bankasi faiz oranini degistirmeyerek %14.25'te birakti.

e Moody's'den Banerji, "Turkiye'ye iliskin temel senaryo 'Baa3' seviyesindeki
notun korunmasi yoniinde" dedi.*BloombergHT.

e Bugiin TBMM saat 13.00°da Suriye ve Irak tezkere silrelerinin uzatilmasi icin toplanacak. Erdogan
saat 13.30'da B20 konferansina katilacak.

"yatirnm yapilabilir"
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o« BDDK Bagkani Mehmet Ali Akben yatirnm ve kalkinma bankalarinin 300 milyon dolarlik asgari sermaye sartinin gevsetilebilecegini soyledi.
Buyulyen kredi talebinin ve uzun vadeli, kalkinmaya ydnelik yatirrmlarin kisa vadeli mevduat yapisi ile karsilanmasinin zor oldugunu aktaran
Akben, yatinm bankalarinin blyimesinin ve uzun vadeli yatimlarin bu alanda fonlanmasinin gerekliliginin altini gizdi.*BusinessHT.

e Gegen yil 16.2 milyar dolarlik buylklige ulagsan ve yillik 14 milyar dolar vergi 6denen telekomiinikasyon sektorli, buylimeyi engelleyen vergi
ve cezalardan sikayetci.*Diinya.

e Elektrik Uretim AS’ye ait 10 hidroelektrik santrali (HES) 5 grup halinde &zellestirilecek. Ozellestirmelerde son teklif verme tarihleri yine
sirasiyla 27 Ekim, 14 Ekim, 5 Ekim, 10 Kasim ve 20 Kasim 2015 olarak belirlendi.

o Kultlir ve Turizm Bakanligi 2015 yih Temmuz ayi sinir girig-gikis istatistiklerini agikladi. Emniyet Genel Mudurligi'nden alinan gegici veriler
1Isiginda ise Temmuz'da Turkiye'yi ziyaret eden yabanci sayisi, gegen yilin ayni ayina goére yiuzde 5,10 artarak 5 milyon 480 bin 502'ye
ulasti.*Milliyet.

e Daimler Otoblis Grubu Baskani Hartmut Schick, Turkiye’de kalmaya ve yatinm yapmaya devam edeceklerini sdyledi. Schick “Déviz kurunda
yasanan hareketlilik bizi etkilemedi, planladigimiz hersey yolunda” dedi.*Star.

e Tirkiye Petrolleri Genel Midiirii 2015 yilinda bayi sayisinin 120 artarak 400 olmasini hedeflediklerini séyledi. Ozellestirmenin 2020’ye kadar
yapilabilecegini belirtti.

e ACSEL: TT Grup Elektrik 120 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

o AKFEN: Bagl ortakligi Akfenhes Yatirimlari ve Enerji’nin bagh ortakhigi Beyobasi Enerji'nin Mugla’daki 1.09 MW kurulu glic kapasitesine
sahip SEKIYAKA Il HES 2 Projesi'nin gegici kabulii yapilarak Uretime gegmistir. Bagli ortakliklari vasitasiyla faaliyet gésterdigi 11
hidroelektrik santralinde toplam 204 MW kurulu gii¢ kapasitesine ve yillik toplam 853 GWs Uretim kapasitesine ulasmistir.

e ANELE: Moskova’'da Rusya subesinin agilmasi i¢in gerekli butlin islem ve bagvurularin yapilmasina karar verilmistir.

e ANHYT: Trakya ve i¢ Anadolu Il Bélge satis miidiirliik subeleri faaliyete baglamistir.

e ARBUL: Bir ortak 100 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

¢ ATAGY: 2 yiIl vadeli 50 mn TL nominal degerli borglanma aracinin nitelikli yatinmciya ihracina karar verilmistir.

e BMEKS: Hisse geri alim programi uygulanmasina karar verilmistir.

e ECZYT: Eczacibasi Holding 2 EylilI'de 9 TL fiyattan 102 bin adet hisse almistir.

e EKGYO: Istanbul Bagaksehir Kayabag! 3.Etap ASKGP isi olan Evvel istanbul projesinde 615 adet konut ve 120 adet ticari lniteden olusan
toplam 735 adet bagimsiz bélime ait Yapi Ruhsatlari 31.08.2015 tarihinde alinmistir.

e IHLAS: GAZIOSMANPASA'nin Karayollari, Sarigdl, Yildiztabya, Pazarigi, Mevlana mabhallelerinde yasayan vatandaslar, 1/5000 6lgekli
nazim imar planina dava agmak (izere istanbul Bolge idare Mahkemesi'ne bagvurdu. Mahmutbey'de yeni insa edilen istanbul idare
Mahkemesi 6nuinde toplanan mahalle sakinleri, bagvuru 6ncesinde farkli mahallelerden toplanan dilekgeleri bir araya getirdi. *Hiirriyet.

e KARSN: IETT tarafindan diizenlenen 410 adet Dizel Yakitli Solo Otobiis ihalesini alamamustir.

e KERVT: FONFK tarafindan tahsisli olarak alinacak 2.5 mn adet hisse igin TSP’de islem yapmak (izere Borsa istanbul’a bagvuru yapilmistir.

e LKMNH: Hisse geri alim programi kapsaminda 2 Eylil'de 2.24-2.25 TL fiyat araliindan 16 bin adet hisse alinmistir.

e MMCAS: Bir ortak 75 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e TGSAS: JCR, uluslararasi yabanci para notu'nu ve goériinimiini BBB- / Stabil olarak belirlemistir.

e TKFEN: Berker ailesinden bir tiye 2 Eyltl'de 3.98 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

e TRCAS: Turcas Gaz Toptan’in devralinarak birlesme isleminin 6 aylik bilangolar tizerinden yapilmasina karar verilmistir.

e TTKOM: CEO Rami Aslan, Tirk Telekom'un hem bor¢ orani, hem de nakit akisinin Avrupa'daki operatorlere gére ¢ok daha iyi durumda
oldugunu belirterek, "Dolayisiyla biz bu doviz artigina iyi borgluluk oraniyla yakalandigimiz i¢in ¢ok sansliyiz diyebiliim" dedi. 2005 yili kasim
ayindan bu yana grup olarak yaptiklari altyapi yatirnmlarinin bu yil sonunda 20 milyar liray1 gegecegini sdyledi.*BloombergHT.

e YATAS: Yatak ve mobilya sektériinde faaliyet gdsteren Yatas, iran'da 13'lincii magazasini agti. 14’incii magazasini bugiin yine iran’'da
acmasi bekleniyor.

¢ YKGYO: Baglh ortakhgi Gelisim Gayrimenkul sermaye indirimine karar vermigtir.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 13.80 | 13.70 |4+ 0.73%]| 18.80 36.2%
ENKAI 4.95 491 i+ 0.81%| 6.20 25.3%
GARAN 7.14 7.17 HF -0.42%| 9.00 26.1%
SAHOL | 853 | 858 [ -0.58%| 11.80 38.3%
TCELL 11.25 | 11.25 |=¢ 0.00%| 14.00 24.4%
THYAO 7.77 7.77 |7+ 0.00%| 11.00 41.6%
TRKCM 1.74 1.73 [ 0.58%| 2.50 43.7%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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