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Haftalik Ajanda

ULKE ACIKLANACAK VERI

EunoBokgesi | TUPE - Ajik Agu

EuroBaiges: |TUFE - Yilikx A -Mihai

EuroBoigess _|Getirdek TUFE - Yilk Aju-Niha

ABD |NAH Korut Fryat Endeksi Eyl.

ABD [Net Uzun Tem.

Krese! |Gliney Kore Dewiet Bagkan BM Genel Kurullu ign New York'a gidecek
Japonya Borsas: Yasliara Sayg) Gind” nederiyle kapal oacak

19 Eyliil 2017 Sal
ULKE AGIKLANACAK VERI
|ZEW Cari Durum Endeksi Eyl.
|ZEW Ekonamik Beklenbler Exl.

ZEW Ekonomik Beklenkler Eyl
48D Konut Baglangrjan Agu
480 - Atk A
250 Ingaet znlen Au
48D rgaat vk - Ayik ABu
480 Geri emler Denges 2617
Tirkipe |Hazne 2018 ve 2027 vasel kymet hrac yapacak
Kiressl _|Cumhurbagkars Recep Tayyip Erdogan BM Genel Kurulu in New Yorka giecek
480 Fed 2 ginlik FOMC Toplanbsn beglayecak.
ULKE ACIKLANACAK VERI

|0 Ticaret Dengesi Agu
Iheacat - Yilik {USD Bazii) Agu.
thalat - Yilik (USD Bazhj Aju

|Peraiende Satiar - Ayik Agu.
Ingters Perakende Sahistar - Yilk Aju
50 12 El Konut Sabglan Agu
80 |21 Konut Sabgian - A Agu.
ABD |Fed FOMC Faiz Karan - Ust Sinir
450 Fed FOMC Faiz Karan - At Sine
480 |Fed Makroekonomil Tahminkern yaymiayacaic
450 Fed Bagkam Janet Yelen kongacak
Euro Boigesi[ECB Genel Kurulu Toplanacak.(Herhang bir faiz keran aghlanmayacek)
Kirese! \Japonya Bagbakan) Shinzo Abe, Wall Shreefte konugacekc
ULKE | AGIKLANACAK VERI |
Japonya __|BOJ Faiz Karan
EuroBolges: |ECBISmels konugacek

Tirkiye |Tiketici Glven Endeksi Ey!.
|ECB Ayhk Ekonomi Bidteni

EuroBolges: | ECBIPrael bonugacak

Tikiye | TCMB PPK Topianh Tutanaidan Eyl.
) Haftalk Gsizlk BER
ABD Phiadeiphia Fed Imalat Endes: Eyl
480 [ ot Fiyat Endisksi - Ak Tem

Giney Afrka | Merkez Bankas! (SARB) Faiz Keran
EuroBolges: |ECBDraghi konugacai:

[Tiketic Glven Endeksi Eyl-Gegi
AS0 (Onei Gostergeler Endeksi Aju.
Endanezys Borsest "Hion Yibagm kutlsyeosk

22 Eylul 2017 Cuma

ULKE ACIKLANACAK VERI
Fransa GSYH Byime - Yillklandinimis 2G17

Fransa Imalat PAI Eyt-Oncil

Amarya Imalat P Eyi-Onoi

|Hizmet PMIEyL.-Oncii
Euro Bolges: _[Imalat PA Eyt-Orici
EuroBaiges: |Hizmet PMIEY.-Ongi

ABD |FedWilams konugacak. (2017 Yedek Upe)
Euro Bages: _|ECB/Constancio konugacak

[ gacek (Oy Hako YoK)
ABD imaiat PAM Eyt-Oric

450 Hizmet PMIEy-Oneid

20 Bk PN Eyl-Onci

ABD |FedKapian kenusacak. (O Haklo Var)

Euro Bolges:|ABD foplants gerpekisgecsk

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BMEKS 0,51 18,6% 3.986.465
BANVT 21,80 11,5% 65.912.303
GENTS 1,59 8,9% 22.778.170
METRO 1,09 6,9% 28.246.080
RYSAS 1,60 5,3% 9.153.583

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ICBCT 3,84 1,7% 64.708.947
HURGZ 1,23 -5,4% 31.899.463
MAALT 18,31 4,2% 683.153
DOHOL 0,98 -3,9% 66.531.790
ULUUN 3,03 -3,5% 15.887.584

Piyasa Beklentisi

Haftanin son islem guiniinde verilere de bagh olarak dalgah seyir izleyen BIST-100 endeksi kapanisi
107.742 seviyesinden gergeklestirdi. Kapanigla beraber ginlik degisim %0,46, haftalik degisim ise
%0,65 deger kaybi seklinde oldu. Hacim tarafinda ise 4,37 mir TL'lik islem buyUkligu, endekste
haftanin en zayif hacminin goériilmesine neden oldu. Cuma guni bankacilik endeksi (XBANK) zayif
seyrederken, sanayi endeksi (XUSIN) %0,11’lik bir deger kaybi gerceklestirdi.

Cuma glinu aciklanan verilerde ABD Sanayi Uretimi, artis beklentisinin aksine Harvey kasirgasinin da
etkisiyle 9%0,9’luk dusls gOsterince USD’deki deger kaybinin hizlandigini goérdik. Haftasonu
gelismelerinde ise agirlikli olarak Irak Kirt Bolgesel Yonetimi (IKBY) ile Irak Hikumeti arasindaki
referandum gerginligini takip ettik. IKBY referandumda israrci oldugunu ifade ederken, Irak Hikimeti
referandumun anayasaya aykiri oldugunu ifade ederken, bir agiklama da BM kanadindan geldi. Genel
Sekreter Guterres, “IKBY'nin tek tarafli olarak aldigi referandum kararinin terér orgiti DEAS ile
micadeleye goblge dusireceg@i” uyarisinda bulundu. Buna ek olarak ABD’nin BM Daimi Temsilcisi
Haley’in Kuzey Kore konusunda “BM Guvenlik Konseyi’nin yapacadi hemen herseyin tukendigi ve
konuyu memnuniyetle Jim Mattis’e birakabilecegi” agiklamalari giindemi mesgul edecek gibi duruyor.
Ote yandan ABD’nin Havana'daki biiyiikelgiligini kapatabilecedi agiklamalari da glindemde yer alan
diger 6nemli maddeler olarak kargimiza ¢ikiyor.

Haftanin gindemi ise agirlikli olarak BM toplantisini takip ediyor olacak. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan, BM Genel Kurul'u igin haftasonu ABD’ye gitti. Ayrica Gliney Kore devlet baskaninin
da aciklamalari, son gelismeler sonrasi yakindan takip edilecek. BM Genel Kurul'unda agirlikli olarak
Kuzey Kore hususunun giindemde olmasi bekleniyor. Bir diger 6nemli giindem maddesi ise Sali giini
baslayacak olan ve Carsamba ginl faiz karari ve makro projeksiyonlarini agiklayacak olan Fed
toplantisi olacak. Faizlerde degisiklik beklenmezken, makroekonomik tahminler ve Yellen’in yapacagi
konusma, gelecek dénem faiz artinm siirecine 1sik tutabilir. Ote yandan Fed’in bilango daraltmaya
iliskin mesajlari da yakindan takip edilecek.

Buginin giindeminde ise Euro Bodlgesi enflasyonu disinda 6nemli bir makroekonomik veri
bulunmuyor. Japonya Borsasi ise kapall olacak. Ancak yarin, Japonya’daki erken se¢im olasiliklarina
dair fiyatlamalari gorebiliriz.

Piyasadaki risk unsurlarina ve yodun gundeme kargin, Ozellikle yurtdisi borsalarin alicili bir seyri
izledigi ve risk istahinin oldukca canli oldugunu goéruyoruz. TL cephesinde dider gelismekte olan ulke
para birimlerine gére daha sakin bir seyir s6z konusu. Cuma seans kapanisimiz itibariyla ¢ok ciizi de
olsa USD’de deger kazanimi egilimi gorllirken TL'nin gucinid koruma egilimi pozitif olarak
degerlendirilebilir. Altin fiyatlarindaki geri gekilmenin, Brent petrol fiyatlarinda ise gliclenme egiliminin
iyiden iyiye ivme kazanmasi risk istahinin canliligini destekliyor. VIX endeksindeki ve Turkiye 5 yillik
CDS’lerindeki dusts hareketleri de risklerin daha yonetilebilir tarafa gegctiginie isaret ediyor.
Yurtdisinda islem géren Turkiye ETF’lerinde ise yukari yonli hareketlerin ivmelenmeye c¢alistigini
gOrmekteyiz. Asya ve Avrupa vadelilerindeki alicili seyir, kiresel istahin borsalara yansidigina da
isaret ediyor.

Haftaya tepki alimlari ile baslamasini bekledigimiz endekste 108.100’G ilk ara direng olarak
izleyecegiz. Gun igi iglemlerde tepki hareketlerinin gulglenebilmesi igin bu seviyenin (zerinde
kalinmali. Aksi halde gevseme egilimi tekrar artacaktir. Bu nedenle gun igi acilacak pozisyonlarin
korunmasi agisindan 108.100’Un tutunulmasi 6énemli oldugunu dustiniyoruz. Bu direncin UGzerindeki
hareketlerde ise 108.700 ve 109.600 kisa vadeli Ust direngler olarak hedef alinabilir. Endekste
107.300 ise gun ici ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir.

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

133.700°U gectigimiz haftanin sonlarina dogru 3 kez test ederek bu seviye lzerinde kalan Ekim vadeli
so6zlesme, s6z konusu seviyeyi kisa vadeli destek yaptigini gortiyoruz. Bu destek kirilmadik¢a mevcut
pozisyonlar korunabilir. 133.700°Un kiriimasi durumunda ilk etapta mevcut pozisyonlar azaltiimal.
Hareketin sertlesmesi durumunda 133.200 alt destedi izlenmeli. 133.200°Un altinda ise “KISA”
pozisyonlar tercih edilebilir.

134.800 ise yukari yonlu hareketlerde énemli bir direng seviyesi olacaktir. “UZUN” pozisyon tercihleri
134.800’Un uzerinde artirilabilir.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

12:00 Euro Bolgesi TUFE - Aylik Agu. (Bekl: 0,3%)
12:00 Euro Bolgesi TUFE - Yillik Agu.-Nihai (Bekl: 1,5%)
12:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE - Yillik Agu.-Nihai (B: 1,2%)

17:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Eyl. (Bekl: 67)
23:00 ABD Net Uzun Vd. Serm. Akimlari Tem. (Bekl: $34.4 mlr)
Japonya Borsasi " kapali olacak.
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1807 Endeks ile Giinliik* Onerilerimizin
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Ginlik Oneriler ——BIST-100

* Biilten, Glin ici ve Acida Satis Gnerilerini ifade eder.

Uzun Vadeli Model Portféy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

. Onc. 9 Getiri
Hisse Kapanig Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%)
AKSEN 3,56 3,64 [+ -2,20%| 4,85 36,2%
BOLUC 5,76 579 M -0,52%| 7,70 33,7%
GARAN [ 10,56 10,55 [+ 0,1%]| 12,00 13,6%
HLGYO 1,06 1,07 |4 -0,93%| 1,50 41,5%
KORDS | 7,43 7,28 [+ 2,06%| 10,00 34,6%
KRDMD 2,50 2,49 i+ 0,40%| 2,90 16,0%
TOASO | 31,80 31,52 i+ 0,89%| 33,00 3,8%
TUPRS | 122,20 | 122,50 [# -0,24%]| 135,00 10,5%
YKBNK 4,48 452 HF -0,88%| 5,20 16,1%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler 18 Eylijl 2017

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lutfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Deg@erler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabileceg@i zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Arastirma Boéliimii

Mehmet Akif Dasiran Madar akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Hilmi Yavas Ekonomist hilmi.yavas@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danismanhgi Birimi

Goksel Tekiner MadarYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Yénetmen Yrd. ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kilek Uzman kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
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