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Piyasa Beklentisi

Aclligla beraber alicili seyir izleyen ve s6z konusu hareketini glin sonuna kadar sirdiren BIST-100
endeksi, gunlik grafiklerdeki “flama” formasyonunu devam ettirdi. Hacmin 5.44 mir TL ile gugli
kalmaya devam ettigi endekste 82.362 seviyesinden kapanis gerceklesirken gunlik degisim %0,8
oldu. Boylece endeks 9. giin Ustiste digsmemis oldu. Endeks bdylece 15 Temmuz’dan bu yana en
yuksek kapanisini gerceklestirmis oldu.

TCMB diin de TL'yi desteklemek amach aldigi aksiyonlarina devam etti. Merkez Bankasi Tirk lirasi
ve doviz likiditesi ydnetimindeki esnekligin ve arag cesitliliginin artinlmasi amaciyla Turk lirasi
depolari karsiligi doviz depolari piyasasinin agiimasina karar verdi. Ayrica basinda yer alan haber
akiglarina gére TCMB’nin ddéviz swapi yoluyla TL'yi destekleyecegi bir ¢alisma igerisinde oldugu
belirtildi. Haber akislariyla beraber USD/TL kurunda 3,79’dan 3,76 seviyelerine dogru sert bir geri
cekilme gorduk.

Kiresel piyasalarin ise goézii kulagi ingiltere Bagbakani Theresa May'in “Brexit Siireci’ne iliskin
yapacagl konusmadaydi. May; Brexitin Ingiltere'nin kendi igine dénerek diinyadan cekilmesi
anlamina gelen bir karar olmadigini ifade etti. May, "AB ile glmrik birligi icin yeni bir anlasma
istiyoruz" ifadelerini kullanirken; 12 maddelik amaclarini siraladi. May, 6ncelikle "Birlesik Krallik ile
AB arasinda yeni, olumlu ve yapici bir ortaklik olusturmayi" hedeflediklerini kaydetti. May, AB ortak
pazar Uyeligi dnermedigini belirtti ve "Nihai Brexit kararini parlamentoda oylayacagiz" dedi. May’in bu
aciklamalari nispeten ilimli algilaninca Sterlin’in deder kazandigini gorduk.

New York Fed Baskani ve FOMC Bagkanvekili William Dudley ise yaptigi konusmada "Fed'in yakin
zamanda ekonomik blyumeyi sonlandiracak adimlar atmasi olasi degil ¢unki enflasyon artik bir
sorun degil" yorumunu yapti. istihdamdaki baskinin arttigini ancak bunun yavas ilerledigini ifade
eden Dudley’in konusmasi nispeten “giivercin” sayilabilecek bir tonda gergeklesti.

Buglin ise ABD’de enflasyon ve sanayi uretimi gibi énemli iki veri aciklanacak. Fed'in ¢ ayakh
masasinin iki ayagini olusturan “tUketim-buyume” ikilisindeki gelismeler hi¢ siphesiz buglnin
fiyatlamalarini etkileyecek nitelikte olacaktir. Enflasyon ve biyime cephesinde gorilebilecek olasi
“iyilesme” sureci, 9 gunluk ralliye son verebilir. Ancak Fed baskanlarindan simdilik gelen ihmh
aciklamalar; yeni yila iligkin ilk veriler alinana kadar; veri etkisinin beklendigi kadar sert olmayacagina
isaret ediyor. Suphesiz Fed tarafindan ABD ekonomi yonetimi ve Trump’in alacagi aksiyonlarin
makroekonomik etkisi beklenecektir.

Dolar endeksinde 100 seviyesi Uzerinde gorulen yukselis egilimi ve 1,07’nin altina dogru bir gevseme
gorilen Euro/Dolar paritesi s6z konusudur. TL tarafinda ise deger kaybi daha sinirh kalmaktadir.
Kiresel para birimlerinde ise karisik bir seyir s6z konusu. Ancak emtialar tarafinda bir disiis egilimi
géruliyor. Ozellikle ons Altin fiyatlarindaki 7 ginliik yiikselis siirecinin sonlanmasi “giivenli liman
fiyatlamalari bozuluyor mu?” beklentisini dogurabilir. Risk istahinin agik oldugunu goérdigimiz bu
glinde Asya ve ABD vadelileri alicili seyrederken, benzer yansimanin Avrupa borsalari aciliginda da
gerceklesmesi bekleniyor. Turkiye 5 yillik CDS’leri de 284 seviyesinde sabit kalarak, dnemli bir kisa
vadeli risk fiyatlamasi olmadigini gdsteriyor.

Glne alicili baglamasini bekledigimiz endekste 82.800 seviyesi 6nemli diren¢ konumunda. Temmuz
ay! ortasinda test edilen bu dirence yaklasilmasi sonrasinda gin ici kar satiglar gorulebilir. Ancak bu
direncin Uzerinde kapanis yasanmasi halinde endekste 84.350 seviyesine kadar ralli glcuni
koruyacaktir. Endekste 81.800'U ise gun ici ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YGYO 0,82 10,8% 14.342.715
FINBN 5,92 9,0% 4,908.846
ALCAR 52,80 8,9% 27.924.812
ODAS 8,92 7,5% 32.400.873
DOHOL 0,86 6,2% 75.950.623

En Gok Diigen Hisseler

VIOP-Endeks 30 Sozlesmesi:

Pozitif egilimini din de surdiren Subat Vadeli s6zlesme %0.52 oraninda deger kazanimi
ile 101.350 seviyesinden kapandi. Guni alicih baglamasini bekledigimiz s6zlesmede
102.000 seviyesi gun ici iglemlerde ilk direng konumunda olacaktir. Yukselig trendinin
devami agisindan bu direng asiimali. 102.000'in Uzerinde yasanabilecek kapanis
sonrasinda ise daha 6nemli direng¢ konumunda olan 103.300 seviyesi hedef olacaktir.
Sozlesmede 100.800-100.500 bandi ise glin ici ilk destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IEYHO 0,28 -6,7% 1.114.616
TMSN 8,18 -4,0% 141.780.388
MARTI 0,35 -2,8% 320.821
GUBRF 511 -2,5% 23.610.542
EUYO 0,82 -2,8% 2.067.038

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

10:00 Almanya TUFE — Aylik Ara.-Nihai (Bekl: %1,7)
10:00 Aimanya TUFE — Yillik Ara.-Nihai (Bekl: %0,7)
16:30 ABD TUFE — Aylik Ara.-Nihai (Bekl: %0,3)
16:30 ABD TUFE -Yillik Ara.-Nihai (Bekl: %2,1)

16:30 ABD Cekirdek TUFE —Yillik Ara.-Nihai (B: %2,1)

17:15 ABD Sanayi Uretimi — Aylik Ara. (Bekl: %0,7)
17:15 ABD Imalat Uretimi — Yillik Ara. (Bekl: %0,5)
17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Ara.(B: %75,5)
18:00 ABD NAHB Konut Fiyat End. Oca. (B: 69)
ABD Fed/Kashkari konusacak. (Oy Hakki VAR)
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi (2016 Yih)
140
135
130
125
120
115
110
105
100
95
90 g g = = c c /2] [} £
£ £ £ £ % E B § § 2 2 o ¢ Ny oy g z 35 3 E E
— o~
"Gunluk Onerilerin Getirisi"  s——"BIST-100 Getirisi"

Uzun Vadeli Portféoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

. Onc. . o Getiri
Hisse Kapanis Giin K. Deg. (%) | Hedef Potans.(%
BIMAS 52,05 52,65 -1,14%| 60,00 15,39

0,78%| 19,70 16,6%
1,54%| 9,00 13/8%
0,40%| 30,00 19,3%
TTRAK 77,80 75,85 2,57%| 86,50 11,2%||

YKBNK | 3,53 3,43 2,92%]| 4,10 16,1%||

* Model portféyiimtizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

CIMSA 16,90 16,77
GARAN 7,91 7,79
TOASO | 25,14 25,04
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Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu istanbulEtiler / istanbul
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kisilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayiimasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan ¢esitli bilgi ve gérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Koordinatér levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Hakan Tezcan Koordinator hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Mehmet Akif Dasiran Vekil Mudur akif.dasiran@yf.com.tr +90 (212) 334 98 39
Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Yatirnm Danigsmanhgi Birimi

Goksel Tekiner MudurYrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Kemal Ozan Sayin Kidemli Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Kamer Kiilek Uzman Yrd. kamer.kulek@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolliimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61
Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurluk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Findikh +90 (212) 334 98 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72
Samsun +90 (362) 43146 71 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
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