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Piyasa Beklentisi

Diin seans dncesinde Koza-Ipek grubuna iliskin operasyon haberleri ile beraber sert asag yonlii
acilis yapan endekste, gln iginde baski gu¢lendi. Endeks, giini %2,18 dislsle 73.569 seviyesinde
kapandi. Sali guni, son 10 glinuin en disuk hacmini gergeklestiren endekste diin 2,85 milyar TL’lik
islem gerceklesti ve hacim bazinda bir miktar toparlanma gorildi. Bankacilik endeksinin %2,73
deger kaybederken, sanayi endeksinde disis %2,20 oldu.

Sabah saatleri itibariyla USDTRY’deki yukselis egiliminin stirdiguni ve negatif ayrismanin devamini
gériiyoruz. Bu durum endekste saticili bir baglangica isaret etmektedir. Ote yandan petrol tarafinda
Pazartesi gece gorilen glclenme sonrasi bir miktar geri cekiime gdézlemlemekteyiz. Ayrica bir
suredir korele hareket ettigimiz Brezilya ve Rusya para birimleri de emtia fiyatlarindaki gerileme ile
beraber Dolar karsisinda deger kaybediyor. Yabanci bir araci kurulusun not indirimi, bankalar
tarafinda hedef fiyatlari asagi gekmesi ve yil sonu Dolar/TL tahminini yukari revize etmesine iliskin
yayinladidi raporlar da, TL’deki bu deder kaybinda bir miktar etkili olmugtur.

Aciklanan verilerin piyasa etkisinin sinirli oldugu bir giin sonrasinda. Avrupa, Almanya ve ABD
Markit imalat PMI verileri siirpriz yapmadi. ISM imalat PMI verisi beklentinin altinda kalsa da
piyasalara beklenen iyimserligi saglayamadi. Bugln ise siyasi gindemde olusabilecek yeni haber
akiglari diginda saat 15:15'te bu haftanin énemli verilerinden olan ABD Agustos ayi ADP Ozel
Sektor Istihdami (Beklenti: 202 Bin) agiklanacak. Ayrica istihdam piyasasindaki gelisimin bir diger
onemli gostergesi olan 2. ¢eyrek birim istihdam maliyetleri saat 15:30’da agiklaniyor olacak. Saat
17:00'da ise ABD Fabrika Siparigleri verisi izlenecek. Aksam saat 21:00’da agiklanacak olan Fed
Bej Kitap raporundan ¢ikabilecek mesajlar da yarin giin baslangicinda fiyatlama etkisi yaratabilir.

Yurtdigi piyasalarda ise Cin ve Fed’e iligkin endiseler fiyatlanmaya devam ediyor. Ozellikle ABD
tarafinda tansiyonun henuz dinmis olmadigini goriiyoruz. Japonya ve Hindistan disindaki
piyasalarin saticili seyrettigi Asya piyasalarinda Cin etkisinin halen devam ettigini gdérmekteyiz.
ABD’de Ozellikle S&P500 endeksi ve vadelilerinin hareketi dikkat g¢ekici. Endeks diin ginlik %3
deger kaybederken, diin bir ara 1.900 seviyesinin bile altina gelen future kontratlar an itibariyla
yeniden 1.935 direncine dogru hareket etmis durumdadir. Din sert geri ¢ekilmelerle kapanan
Avrupa borsalarinda ise tepki aliglarinin acilista etkili olmasi bekleniyor.

Endekste dun yasanan satis sonrasinda kisa vadeli gostergelerin tekrar gu¢ kaybettigini goériyoruz.
Glne saticili baglamasini bekledigimiz endekste 73.300-73.200 bandini giin igi islemlerde ara
destekler olarak takip edecegiz. Agllis sonrasinda bu bandin lGzerinde kalinamamasi durumunda
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
YATAS 1.97 8.2% 5,998,918
YKGYO 1.4 7.6% 6,615,053
LOGO 21.05 5.3% 5,361,971
OTKAR 80.05 4.3% 44,032,446
KARTN 224.50 3.9% 19,475,839
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KOZAL 19.70 -19.3% 23,819,407
KOZAA 1.92 17.9% 41,4374
IPEKE 1.87 -14.6% 23,704,835
USAK 1.35 6.2% 6,993,925
VESTL 427 5.9% 42,288,590

One Cikan Haberler

e FED/Rosengren faiz artigl igin ulagiimasi gereken istihdam hedefinin 'bliyiik oranda karsilansa da enflasyon
konusunda ¢ok fazla belirsizlik oldugunu séyledi. diisliik enflasyon ve diisiik bllyime nedeniyle gegmise goére
daha "ilimli' bir sikilagsma surecinin uygun olacagini ve faiz artisginin kademeli olmasi gerektigini
savundu.*BloombergHT.

e Avrupa Merkez Bankasrnin varlik destekli tahvilleri, bankanin bodlgesel kredileri artirmak igin alim cabalarini
hizlandirmasina ragmen digsls gosterdi.*BloombergHT.

e IMF'in Baskani Lagarde, "Gelisen ekonomiler gin'deki yavaslama kaynakli bulasici etki icin tetikte olmal"
dedi.*BloombergHT.

e Avustralya ekonomisi, Cin'den kaynakli sikintilar dolayisiyla ihracatin gerilemesi ile son g¢eyrek dénemde
yavagladi.*BloombergHT.

e Hindistan Merkez Bankasi Baskani Raghuram Rajan Fed'i diinya ekonomisi calkalanirken faiz artirmamaya
¢agirdi.*NTVPara.

o Turk tahvillerindeki gerileme, 2 yil vadeli tahvil faizlerinin bu yil yaklasik 3 ylizde puan yikselmesine neden
oldu. Bu da enflasyon uzerindeki ekstra faizi yiuzde 4'ten yilksegde ¢ikararak 2011’den bu yana en yuksek
seviyeye cekti. Benzer kredi derecelendirmelerine sahip olan Giliney Afrika ve Rusya gibi Ulkelerin denk
tahvillerinde reel tahvil faizleri, en az 190 baz puan asagida seyrediyor.*BloombergHT.

e Buglin saat 14.00'da MGK toplantisi baslayacak.
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Sirket ve Sektér Haberleri 2 Eyliil 2015

e Fransiz enerji sirketi Total, Turkiye'deki bazi faaliyetlerini 325 milyon euro'ya Demiréren Grubu'na devretmek Uzere satis anlagmasi
imzaladigini acikladi. Total'den yapilan yazili agiklamada, satis anlagsmasinin, sirketin Turkiye'deki istasyon agini, ticari faaliyetlerini, ikmal ve
lojistik varliklarini icerdigi belirtildi. Total Oil Turkiye'nin, yizde 5,5 akaryakit bayi agi ve yuzde 11,4'lik pazar pay! ile madeni yaglarda ve
Avrupa yakasinda da kokusuz LPG'de faaliyetlerini devredilmedigi belirtilirken, "Devir isleminin tamamlanmasini takiben bu faaliyetler ayri bir
sirket ¢atisi altinda bir araya getirilecektir" ifadesi kullanildi.*BloombergHT.

e TiM Bagkani Bilyiikeksi, "Euro/dolar paritesindeki ani diisiis, ihracatcilarimiz igin blyiik sikintilara sebep oldu" dedi.*BloombergHT.

¢ Gelismekte olan ekonomilerin ihracatlari para birimlerindeki ciddi distise ragmen duslyor, kredilerle desteklenen talep toparlanamiyor. Borg
seviyelerinde asir yikselme ve yabanci sermaye ¢ikisi var.*Diinya.

e Turkiye 2013’te dis ticaretinin yuzde 20’ye yakinini komsulariyla yapiyordu. Ancak komsu Ulkelerin ihracat icindeki pay! giderek geriliyor.
Yilin ilk 7 ayinda komsularin ihracat igindeki payi ylizde 13.8’e kadar disti.*Diinya.

e Ithal etin gelmesiyle et fiyatlari 20 giinde yiizde 10 oraninda geriledi ancak ucuz et tiiketiciye bir tiirlii ulasmadi. TUKETBIR'den yapilan
aciklamada, "Tum zahmeti Uretici gekiyor, isin sefasini aracilar suriyor" tepkisi geldi.*Diinya.

o Dlnya Bankasi, Turkiye'nin ikinci kentsel gelisim atagina basladigini belirtti ve ekledi: "Anadolu'nun kaplanlari blylk sehirlerden daha hizli
gelisiyor.*Sabah.

e TUSAS, Polonya Hava Kuvvetlerinin Taarruz Helikopteri Tedarik Programi kapsaminda Polonya firmalariyla isbirligi yapacak.*Efektifdata.

e AKGUV: DHMI tarafindan agilan 42 Havalimani ile Seyriisefer Yardimc istasyonlari ve Genel Midiirlik Hizmet Binasina 01.01.2015 -
31.12.2016 tarihleri arasinda givenlik hizmeti alim ihalesi 147.9 mn TL bedelle alinmasinin ardindan yapilan revizyonlarla bedel 168.8 mn
TL’ye ylkselmistir.

e DOHOL: Baglh ortakhgi Dogan Enerji'nin Total Oil Turkiye hisselerinin tamamini almaya donik gorismeler olumsuz sonuglanmigtir.

e EGLYO: istiraki Enda Enerji Holding’in sermaye artirmina 5.07 mn adet hissesi karsiliginda 5.07 TL karsiliginda katilmaya karar vermistir.

e EKGYO: Istanbul Basaksehir Hosdere Hayat Cami ve Hizmet Birimleri ingaat ihalesinin birinci oturumu yapilmigtir. istanbul istanbul
Umraniye 1. Etap ASKGP isinde sirket payi 244.3 mn TL'den 258.5 mn TL'ye revize edilmistir.

e ETILR: 30 Mart'ta Aydin lldiz’a 1.7204 TL fiyattan islem gérmeyen imtiyazsiz B grubu 1.74 mn adet hissenin satigsinda 581 bin adet hissenin
bedeli iade edilerek KRSAN hesabina hisseler virmanlanmistir.

e GENTS: Bir sirket ortagdi 31 Agustos’ta 1.11 TL fiyattan 56 bin adet hisse almistir.

e GLYHO: Bagh ortakhgi Global Liman, Malta'da kruvaziyer limani ile liman sahasi iginde yer alan ofis ve perakende alanlarini isleten Valletta
Cruise Port'un %30.8'ini almak lzere baglayici anlasma yapmistir. Hisse devir bedeli varilan anlasma geregi ilgili dnsartlarin tamamlanmasi
sonrasl agiklanacaktir. VCP, 2002 yilinda, Malta Devleti'nin actigi uluslararasi ihaleyi kazanarak Valletta Kruvaziyer Limani ile bitisikte yer
alan 48 bin m2'lik alana sahip bina ve arazilerin kullanim hakkini 65 yillik bir imtiyaz s6zlesmesiyle devralmig olup yolcu limani isletmeciligi
ve ticari alan kiralamalarinin yanisira sermayesinin %90'ina sahip oldugu Travel Shopping Ltd. vasitasiyla gimrukli ve gumriksiz satis
magazasi isletmeciligi de yapmaktadir.

e TCELL: Turkcell CEQ'su bu yil cirolarinin yiizde 6 ile 9 arasinda artmasini, FAVOK marjlarinin da yiizde 31-32 arasinda gergeklesmesini
beklediklerini belirtti. Ekonomide artan riskler karsisinda ne gibi onlemler aldiklarina dair soruya Terzioglu, "Sirket olarak riskleri
degerlendiriyoruz, 6zellikle kur ve faiz riskini hedge ediyor, sinirlandiriyoruz. Musterilerin ihtiyaglarina odaklaniyoruz ve o alanlara yatirim
yapmaya devam edecegiz. Zor zamanlar, kriz zamanlari yatinm yapma zamanidir" yanitini verdi.*BloombergHT.

e TKFEN: Iki sirket ortagi 1 Eyliil'de 3.96-3.99 TL fiyat araligindan 250 bin adet hisse almistir.

e YATAS: Hisse geri alim programi uygulanmasina ve kullanacak fonun 6.2 mn TL'yi gegmemesine karar verilmistir.

Makro Haberler

e istanbul Ticaret Odasi'nin acikladigi verilere gére istanbul'da Agustos ayinda perakende fiyatlar %0,90, toptan fiyatlar ise %0,83 oraninda artti
« TIM verilerine gére, son 12 aylik kiimiilatif ihracat yillik bazda yiizde 5,7 azalisla 147 milyar 947,1 milyon dolara indi.
e Markit verilerine gére Temmuz'da 50,1 olarak dl¢ilen Tirkiye PMI, Agustos’ta 49,3'e diserken, yeni ihracat imkanlarinda hafif bir ylkselis gézlendi.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
380

324.5
330

280

230

119.2

B T =T — T — T~ — R T B e e B NS S E E EE * 2= = 2 mues EE S S © 0 o

E 2888 EEscsEcs22E88ZEZEEEESSREREE S 3 ==

TS S R = Z=Z2ERPgEEBBTTDTTRBEESS 23 =Z==£=£4g

T h e P — o= EE .o mmirm> > T =t = 2 v — oo o

o = - ® e ™ T o o -8 — & o =& 245
R R - i o]

Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 13.70 | 14.10 |4+ -2.84%]| 18.80 37.2%
ENKAI 4.91 497 [{F -1.21%| 6.20 26.3%
GARAN | 7.17 7.38 |4 -2.85%| 9.00 25.5%
SAHOL | 8.58 8.70 |} -1.38%| 11.80 37.5%
TCELL 11.25 | 11.40 [ -1.32%| 14.00 24.4%
THYAO | 7.77 8.05 |4+ -3.48%| 11.00 41.6%
TRKCM | 1.73 1.74 [HF -0.57%| 2.50 44.5%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinnm Danismanhigi Boliimi

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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