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Piyasa Beklentisi 
 

Veri akışının oldukça yoğun olduğu yeni haftaya negatif bir açılış yapan ve gün içinde 800 puanlık dar bir 
bantta dalgalanan BIST-100 endeksi günü %0,76 değer kazancı ile 75.210 seviyesinden tamamladı. 
Hacimin düşmeye devam ettiği günde, 2.25 milyar TL’lik işlem gerçekleşti. Bankacılık endeksi %0,76 ile 
endeksle benzer değer kazancı gösterirken, sanayi endeksi %0,95 yükselerek yeni haftaya güçlü bir açılış 
yaptı. 
 
Bugün yeni günün açılışında USD’nin küresel bazda değer kaybı ve Petrol fiyatlarındaki güçlenme dikkat 
çekiyor. Dün kapanıştaki seviyelerine göre %7,8’lere yakın değer kazanan petrol fiyatları ve %1’e yakın 
değer kazanan ons Altın fiyatları ile beraber USD’nin özellikle gelişemekte olan para birimlerine karşı güç 
kaybettiğini görüyoruz. Ancak TL’nin gücünü korumaya çalışma çabaları, açılış sonrası negatif 
baskının artmasına neden olabilir. 
 
Euro/Dolar paritesi sabah saatleri itibarıyla 1,12’nin üzerinde yukarı yönlü hareketini sürdürürken, dolar 
endeksi (DXY) 96 seviyesinin altında işlem görmekte. ABD ham petrollerinin $47 ile $50 seviyelerine 
yakınsadığı günde Brent petrol söz konusu noktayı aşmış durumda. Altın’ın ons fiyatında görülen $1.140 
üzerine doğru hareketler de sabah saatlerinde USD’nin gevşeme eğilimine destek oluyor. 
 
Sabah saatleri itibarıyla açıklanan Çin’in İmalat PMI verisinin son 3 yılın en düşük seviyesine gerilemesi, 
küresel büyüme risklerini de gündeme getirince, emtialara olan talebin oldukça güçlendiğini izledik. Bu 
durum açılışta, Türkiye özelinde hafif pozitif hareketlere işaret edebilir. Bugün Almanya, ABD ve Euro 
Bölgesi’nde de İmalat PMI verileri izlenecek. Bu verilerin de beklentilerin altında kalması küresel büyüme 
endişelerini iyiden iyiye güçlendirebilir. Özellikle saat 16:45’te açıklanacak olan ABD Ağustos ayı Markit 
İmalat PMI (Bekl: 52,9) ve 17:00’da açıklanacak olan ISM İmalat PMI (Bekl: 52,7) verileri, büyüme 
dinamiklerinden üretim bacağının ne yönde hareket ettiğine ilişkin önemli bir sinyal olacaktır. Günün diğer 
takip edilecek verisi ise ABD’de saat 17:00’da açıklanacak olan Temmuz ayı İnşaat Harcamaları olacak. 
 
Dış piyasalarda Çin öncülüğünde küresel büyüme endişelerinin fiyatlamalarını görmekteyiz. Para 
birimlerindeki gevşemelere rağmen Çin ve Japonya’da %2,5-3 civarındaki düşüşler Asya borsalarını 
olumsuz etkilemiş durumdadır. Hafif satıcılı kapanan ABD borsalarının ardından vadeli piyasalarda satıcılı 
bir seyir görülse de, özellikle S&P vadeli kontraltarının 1,935 desteğini kalıcı olarak kıramaması nispeten 
olumlu bir etki yapabilir. Hafif değer kazanımları ile kapatan Avrupa borsalarının ise satıcılı açılması 
bekleniyor. 
 
Güne satıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 74.500 ise ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir.  Bu 
desteğin kırılması durumunda ise gün içi gevşeme eğilimin hız kazandığını görebiliriz. Bu nedenle gün içi 
açılmış pozisyonları 74.500 desteğinin altında kapatmanın yararlı olacağı kanaatindeyiz.  
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Öne Çıkan Haberler 

 Bloomberg anketine katılan 54 ekonomistin %48’i Fed’in faizi Eylül ayında artıracağı tahmininde bulundu. 

 ECB üzerinde 1.1 trilyon euroluk (1.2 trilyon dolar) parasal genişleme (QE) programını artırması baskısı yaratıp 
yaratmadığı Draghi’nin karmaşık ekonomik tablo ile nasıl iletişim kurduğuna bağlı olacak. Nowotny, ABD’nin 
daha hızlı bir büyüme göstermesinin Avrupa için bir “zorluk” teşkil ettiğini söyledi.*BloombergHT. 

 Euro Bölgesi'nde enflasyon Ağustos ayında yüzde 0.2'de sabit kaldı. Ancak bu sonuçta ağırlıklı olarak enerji 
fiyatlarındaki düşüşün etkili olması sebebiyle, deflasyon endişesi biraz hafiflemiş oldu.*EurActiv. 

 Japonya’da sermaye harcamaları ikinci çeyrekte yıl bazında %5.6 arttı. Ekonomi bakanı sermaye 
harcamalarının halen zayıf olduğunu söyledi. Japonya imalat PMI verisi Ağustos’ta beklentiye paralel olarak 
51.7 oldu. 

 Çin Merkez Bankası, döviz piyasasındaki spekülasyonları engellemek ve sermaye çıkışlarını sınırlamak için 
müşterileri için döviz kuru forwardlarında işlem yapan finansal kuruluşlara zorunlu karşılık uygulaması 
getirdi.*BloombergHT. Çin’in resmi imalat sanayi göstergesi, parasal gevşemenin eski büyüme faktörlerini 
canlandırmada başarısız olması ile 3 yılın en düşük seviyesine geriledi. Eski büyüme etmenleri kapasite aşımı 
ve gerileyen fiyatlardan olumsuz etkileniyor.*BloombergHT. Çinli zenginler yuandaki devalüsyon, ekonomideki 
soğuma ve Şanghay borsasındaki oynaklık sonrası yurtdışında gayrimenkul alımına yöneldi.*BloombergHT. 

 Hindistan'da 2015-2016 mali yılının ilk çeyreği Nisan-Haziran döneminde %7 büyüme kaydedildi. Yıl bazında 
artış çeyrek bazda gerileme görüldü. Hindistan imalat PMI verisi geçen aya paralel olarak 52.3 oldu.  
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

PARSN 5.98 17.0% 10,314,782

ANELE 1.19 15.5% 20,806,764

ALCTL 7.85 9.0% 75,640,355

TURGG 35.50 8.9% 1,627,454

GSRAY 23.40 7.3% 25,669,039

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHLAS 0.22 -4.3% 246,169

AKSA 9.80 -3.4% 1,522,170

SASA 2.27 -3.0% 588,952

ECBYO 1.30 -3.0% 675,760

CEMTS 1.75 -2.8% 1,088,607

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 10:00 Türkiye İmalat PMI Ağu. (Bekl: 50.0) 
10:55 Almanya İmalat PMI Ağu. (Bekl: 53,2) 
10:55 Almanya İşsizlik Oranı Ağu. (Bekl: %6,4) 
11:00 AB İmalat PMI Ağu. (Bekl: 52,4) 
11:30 İngiltere İmalat PMI Ağu. (Bekl: 52) 
12:00 AB İşsizlik Oranı Tem. (Bekl: %11,1) 
12:00 İtalya Büyüme-Yıllık. 2Ç2015 (Bekl: %0,5) 
 

15:30 Kanada Büyüme-Yıllık. 2Ç2015 (Bekl: -%0,9) 
16:45 ABD İmalat PMI Ağu. (Bekl: 52,9) 
17:00 ABD ISM İmalat PMI Ağu. (Bekl: 52,7) 
17:00 ABD İnşaat Harc. - Aylık Tem. (Bekl: %0,6) 
17:00 ABD IBD/TIPP Eko. İym. End. Eyl. (Bekl: 47,1) 
20:10 ABD Fed/Rosengren konuşacak. 
23:45 ABD Toptan Araç Satışları Ağu. (B:17.55 mn adet) 

 

Günlük Bülten 



 

 

1 Eylül 2015 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 Şu anda akıllı telefon ve tabletlerimizde kullandığımız internet bağlantısına göre en az 10 kat daha fazla hız sunması beklenen 4.5G için geri 

sayım başladı. Bu yeni mobil iletişim teknolojisi Türkiye’de bulunan ve bir çok kez tartışma kosunu olan baz istasyonu sayısını 3 yılda 100 
binden 130 bine çıkarması bekleniyor.*Hürriyet. 

 Turizm sektörü, son yatırım hamlesinin geri dönüşünü tam da almaya hazırlanırken birbiri ardına gelen siyasi sorunların etkisiyle sıkıntıda. 
Otellerde oda fiyatı ortalama yüzde 20 düştü. Kârlar eridi, yeni yatırım kararı alınmıyor.*Dünya. 

 Türk Arap İlişkileri Uzmanı, Uluslararası İş Forumu (IBM) Başkan Yardımcısı Gazi Mısırlı, Arap sermayesinin 3'üncü Havalimanı etrafında 
kümeleneceğini söyledi.*Sabah. 

 AKSGY: Akbatı AVM’de Eylül ayı USD/TL kuru 2.50 ve EUR/TL kuru 3 TL olarak sabitlenmiştir. 

 ALCTL: Nokia ve Alcatel Lucent global şirketleri, birlesme niyetlerini Nisan 2015 de duyurmuşlardır. Halen her iki şirketin faaliyette 

bulunduğu ülkelerde kanuni onayların alınması süreci devam etmektedir. Bahsedilen sürecin 2016 yılının ilk yarısında tamamlanması 
hedeflenmektedir. Birleşme sonrası şirket isminin "Nokia Corporation" olarak devam etmesi planlanmaktadır. Söz konusu işlemlerin ALCTL’e 
etkisi şu anda öngörülememektedir. 

 BTCIM: Hazır beton işletmesinin daha verimli ve etkin bir üretim ve satış faaliyeti sürdürebilmesi için hazır beton işletmesinin kısmi 

bölünmeyle bağlı ortaklık haline gelmesine karar verilmiştir. 

 EREGL: ÖİB tarafından 30.03.2006 tarihli genel kurul toplantısında alınan kar dağıtımına ilişkin kararın iptali amacıyla açılan dava yerel 

mahkemede Yargıtayın karar bozmasından sonra reddedilmiştir. 

 ISBIR: Bugün hisse başına 1 TL nakit temettü ödemesi yapılacaktır. Düzeltilmiş fiyat 144.5 TL. 

 KOZAA/KOZAL/IPEKE: İpek Grubuna yönelik polis operasyonu başlatıldı.*NTV.  

 ODAS: Trabzon Köprübaşı’da 28 Ağustos’taki aşırı yağış neticesinde sel etkisi olmuştur. Bu bölgedeki 8.2 MW kurulu güçteki HES’in 

işletmeye alınması planlanmaktadır. Selin değerlendirmeleri ve muhtemel hasar tespit çalışmalarının Santral Sigortası kapsamında yapılması 
ardından santralin devreye alınması mümkün olacaktır. 

 OSTIM: %44.21 oranındaki iştiraki Günhan Ostim Alüminyum Döküm’ün 600 bin TL bedelli sermaye artışı tahsisli olarak OSTIM tarafından 

karşılanarak ortaklık payı %66.53 olmuştur. 

 PRKAB: 13.8 mn TL bedelle alınan TEİAŞ Ambarlı-Hadımköy Brş.N.- Esenyurt GIS TM 154 kV Projesi için sözleşme imzalanmıştır. 

 RYGYO: İstanbul Tuzla’da 17,426 m2 arsa üzerine inşa edilmekte olan 49 bin m2 deponun 11 bin m2 depolama alanı 3 yıllığına toplam 2.8 

mn USD bedelle kiraya verilmiştir. İstanbul Tuzla’da 37 bin m2 arsa üzerine inşa edilmekte olan 90 bin m2 deponun 36 bin m2 depolama 
alanı CRFSA’ya 7 yıllığına toplam 23.6 mn USD bedelle kiraya verilmiştir. İstanbul Esenyurt’ta 21 bin m2 arsa üzerine inşa ed ilmekte olan 40 
bin m2 deponun 36 bin m2 depolama alanı CRFSA’ya 7 yıllığına toplam 27.5 mn USD bedelle kiraya verilmiştir. Daha önce Adana’da 
CRFSA’ya kiraya verilen 11 bin m2 depolama alanına 2,600 m2 ilave edilerek 1 yıllık kira bedeli 130 bin Euro artarak 600 bin Euro olmuştur. 
Antalya Kumluca’da 10 bin m2 arsa üzerine inşa edilmekte olan 8 bin m2 deponun 5,400 m2 depolama alanı CRFSA’ya 7 yıllığına toplam 
3.85 mn USD bedelle kiraya verilmiştir.  

 SAHOL: Oppenheimer 27 Ağustos’ta 8.64 TL fiyattan 77 bin adet hisse almıştır. 

 SNGYO: Dün basında çıkan haberlerle ilgili olarak ayrıntılı açıklama yapılmıştır. 

 SRVGY: Şirket ortağı 31 Ağustos’ta 2.30 TL fiyattan 3.52 mn adet hisse almıştır. 

 TTRAK: Sakarya Fabrikasında yeni model traktörlerin üretimi ile yıllık traktör üretim kapasitesinin 50 bin adetten 54 bin adede çıkartılması 

amacıyla, mevcut makinelerin verimlilik artışı çalışmaları ve alınması planlanan ilave makine ve ekipmanlar için yatırıma başlanacak olup, 
önümüzdeki 5 yıllık dönemde bu kapsamda yapılması öngörülen toplam 74 mn TL tutarındaki yatırım için teşvik belgesi başvurusu 
yapılmıştır. 

 VERUS: Bağlı ortaklığı Standard Enerji tarafından 3 ayrı maden ruhsatının şirkete devri için yapılan başvuru süreci devam etmektedir. 

 YKGYO: 31 Ağustos sonu itibarıyla Ankara-Çankaya projesindeki 30 konuttan 10 adedinin satışı 14.5 mn TL bedelle yapılmış olup 9’u teslim 

edilmiştir. 

Makro Haberler 

 TÜİK ile Gümrük ve Ticaret Bakanlığı tarafından oluşturulan Temmuz ayına ilişkin geçici dış ticaret istatistiklerine göre dış ticaret açığı, beklentilere paralel 
olarak Haziran ayındaki $6.23 mlr seviyesinden $7.03 mlr seviyesine yükseldi. Türkiye'nin ihracatı, Temmuz’da geçen yılın aynı ayına göre %16.2 azalarak 
$11,2 mlr, ithalatı ise aynı dönemde %8.7 düşüşle $18.2 mlr oldu. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 14.10 13.90 1.44% 18.80 33.3%

ENKAI 4.97 5.02 -1.00% 6.20 24.7%

GARAN 7.38 7.32 0.82% 9.00 22.0%

SAHOL 8.70 8.65 0.58% 11.80 35.6%

TCELL 11.40 11.45 -0.44% 14.00 22.8%

THYAO 8.05 7.96 1.13% 11.00 36.6%

TRKCM 1.74 1.72 1.16% 2.50 43.7%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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