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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ANELE 1.03 17.0% 11,387,086
GSDHO 1.21 14.2% 32,632,493
BFREN 156.50 5.0% 24,432,380
SARKY 238 4.8% 741,107
IHLAS 0.23 4.5% 221,074
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
0ZKGY 1.51 5.6% 1,722,802
EUHOL 1.54 4.3% 2,037,009
NETAS 10.90 4.0% 36,468,872
ANHYT 5.00 -3.8% 91,678
YATAS 1.81 3.7% 2,292,867

Piyasa Beklentisi

Cuma guinu 74.000-75.150 bandinda dalgalanan BIST-100 endeksi, haftanin son islem guniini %0,23 gibi
sinirl bir dlsusle 74.641 sevyiesinden kapandi. Bdylece endeks 3 gunlik %4,8 oranindaki tepki
hareketinin ardindan kar realizsayonlari ile karsilasti. Haftallk deger kaybi %1,1 olan endekste hacmin
zayiflamasi da dikkat ¢ekti. Gegtigimiz haftayi ortalama 3 milyar TL hacimle tamamlayan endekste Cuma
guni islem biyukligu 2,3 milyar TL ile ortalamanin altinda kaldi.

Haftasonuna iligkin 6nemli iki gindem maddesi TCMB’nin agikladidi yol haritasi ve Jackson Hole
toplantisindan ¢ikan mesajlar oldu. TCMB 18 Agustos’ta vermis oldugu yol haritasina iliskin detaylarda
zorunlu karsihk oranlarinin yil sonuna kadar 150 baz puan daha artirilarak TL'ye bir miktar destek
olacag@inin sinyallerini verdi. Ayrica rezervlerin artiriimasina iligkin olarak ¢ekirdek disi 3 yildan az vadeli
yabanci para zorunlu karsilik oranlarinda da artisa gitti. Ancak Jackson Hole’da yil igi faiz artirimi
ihtimalini gliglendiren mesajlar s6z konusuydu. En temel anlamda ekonomi acgisindan endiselerin disik
oldugu ve enflasyondaki yikselisten umutlu olunduduna iliskin mesajlar, USD’nin _gelismekte olan para
birimlerine karsi deder kazanmasina neden oldu. Dolar endeksi (DXY) ve parite tarafinda USD
aleyhine hareketler goruliirken, USDTRY’nin 2,92 seviyesinin lizerinde islem goérmesi, yeni hafta
baslangicinda endekste ASAGI YONLU hareketlerin goriilebilecegine isaret etmektedir.

Cuma gunu agiklanan verilerden Michigan Tiketici Glven endeksi 91,9 ile beklentilerin altinda kalarak
seans sonuna dogru olumlu bir hava yaratti ancak haftasonu Jackson Hole’dan gelen acgiklamalar,
iyimserligin devamina set ¢ekmis goriinliyor. Yeni haftanin ajandasi, fiyatlamalar Uzerinde etkili olacak
gliclil bir veri akisina isaret ediyor. Haftaya saat 12:00'da Agustos ayi Euro Bolgesi éncii TUFE (Bekl:
%0,1) ve yurticinde Temmuz ayI Dis Ticaret Dengesi (Bekl: -7 mir $) verileri ile basliyoruz. Haftanin geri
kalaninda ise agirlikli olarak ABD verileri izleniyor olacak. Sali giinii Avrupa ve ABD’den gelecek Adustos
ayi imalat PMI verileri; Carsamba giinii ABD’de ADP Ozel Sektér Istihdami, fabrika siparigleri ve Fed'in
Bej Kitap raporu, Persembe giinu yurtici enflasyon verileri, Avrupa ve ABD’de Hizmet PMI verileri ile
ECB’nin faiz karari agiklanacak. Cuma guinu ise ABD istihdam verileri haftanin en 6nemli verisi olarak
karsimiza gikiyor.

Dis piyasalarda satis agirlikh bir egilim gérmekteyiz. Asya piyasalarinda Cin onderliginde geri ¢ekilmeler
s6z konusu. Yatay kapanan ABD piyasalarinda vadeli kontratlar sabah saatleri itibariyla %0,5 gibi bir geri
cekilmeyle islem goriyor. Gegitgimiz haftanin son islem ginind alislarla kapatan Avrupa borsalarinda,
ECB toplantisinin oldudu yeni haftaya agilisin karisik olmasi bekleniyor.

Gune hafif saticili baglamasini bekledigimiz endekste 74.150-74.000 bandini giin igi ara destekler olarak
takip edecegiz. Agilis sonrasinda etkili olacak geri ¢ekilmelerde bu desteklerin Gzerinde tutunma c¢abasi ve
glin ici tepki denemeleri gorebiliriz. Ancak beklentimizin aksine satis baskisinin etkisini sirdirmesi ile
74.000’nin altina inilmesi durumunda gevseme egilimi etkisini arttiracaktir. Olasi geri gekilmelerde 73.700
ve 72.800 seviyeleri alt destekler olarak takip edilebilir. Endekste 74.900 ve 75.150 seviyelerini ise kisa
gln ici direngler olarak verebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 Turkiye Dig Ticaret Dengesi Tem. (Bekl: -7 mir $)
11:00 Italya Perakende Satislar-Yillik Haz. (Onck: %0,3)
12:00 AB TUFE-Yillik (Oncii) (Bekl: %0,1)

12:00 AB Cekirdek TUFE-Yillik (Oncii) (Onck: %4,2)

12:00 italya TUFE-Yillik (Oncii) (Bekl: %0,2)

14:00 Turkiye BDDK Kar-Zarar Durumu Tem.

16:45 ABD Chicago PMI Agu. (Bekl: 54,5)

17:30 ABD Dallas Fed Imalat End. Agu. (Onck: -4,6)

One Cikan Haberler

e FED/ Fischer, Wyoming Jackson Hole'deki toplantida, “Enflasyonun disiik olmasi ile birlikte genislemeci

politikayr kademeli bir sekilde kaldirabiliriz. Ancak para politikasinin reel aktiviteyi kayda deger bir gecikme ile

etkilemesi dolayisiyla sikilastirmaya baslamak igin enflasyonun ylzde 2’'ye ulasmasini beklememeliyiz” diye

konustu. Fischer, Jackson Hole'de yapti§i dederlendirmede politika yapicilarin borglanma maliyetlerini gelecek

ay artirmaya agik oldugu sinyali verdi.*BloombergHT.

Fed'den Kocherlakota, kisa vadede faiz artirrminin uygun oldugunu diisiinmedigini séyledi. FOMC'ta gelecek yil

oy kuyllanma hakkina sahip olacak Bullard, "Gergekten de Komite'nin daha dnce baktigimiz yere bakacagi ayni

yoriingedeyiz. Bu da temel olarak bir noktasinda faiz artirmina gidilebilecek yer" dedi.Lockhart 6nimiizdeki 3

toplantinin birinde faiz artisi igin olasi zaman olduguna isaret etti.*BloombergHT.

Japonya’'nin sanayi Uretimi Temmuz ayinda beklenmedik sekilde diists gostererek ekonomik gectigimiz geyrek

dénemde kaydettigi toparlanmayi baltaladi.*BloombergHT.

Cin'in - menkul kiymet regulatérii, konu ile ilgili bilgi sahibi kigilere gore, araci kurumlardan

Ulkenin piyasa kurtarma fonuna 100 milyar yuan (15.7 milyar dolar) katkida bulunarak ve hisse geri alimlarini

artirarak hisse senedi fiyatlarina destegi hizlandirmalarini istedi. Financial Times'in haberine gore Cin hikimeti

buylk ¢aph satim alimlar yoluyla borsalari destekleme politikasini sonlandiriyor.*BloombergHT.

¢ Hindistan Merkez Bankasi baskani faiz indirimine son vermediklerini verilere bakacaklarini sdyledi.

e Fitch'in sitesinde yayimlanan agiklamada, Turkiye'de erken segimlerin politik belirsizli§i bitirmekten ziyade
uzatabilecegi savunularak, bu durumun Turkiye'nin i¢ ve dis politika zorluklarini artirma tehlikesi yarattig
kayded||d| *BIoombergHT
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e Zeybekci, yatinm tesvik sistemine eklenen maddeyle 3 milyar liranin Gzerindeki yatirimlarin "stratejik" olarak degerlendirilecegini sdyledi.”
Turkiye'de 6zel sektorin 3 milyar dolarlik birdogalgaz depolama yatirimi yapilmasiyla ilgili bir girisim var, bunu desteklemek anlaminda da
bdyle bir dizenleme yaptik” dedi.*NTVPara.

e Ekonomi yodnetimi, 3 milyar dolarlik dodalgaz depolama yatirrmina tesvik kararinin ardindan BOTAS'I borsaya hazirlamak igin kollar
sivadi.*Sabah.

« Nissan Tiirkiye Genel Midiir Yardimcisi ibrahim Anag, kurdaki artiglarin agustos ve eyliil aylarinda fiyatlara tam yansimayacagini belirterek,
"Eylllden itibaren fiyat artiglan ufak ufak baslar, ekim sonrasi daha da artar. Bu dogrultuda otomobil fiyatlarinda ylizde 5-6 civarinda artis
beklemek dogru olur" dedi. Otomotiv sektériindeki son duruma iliskin degerlendirmelerde bulunan Anag, sektoriin ilk yarida gegen yila gore
yuzde 40'in Uzerinde bir blyume kaydettigini sdyledi. Anag, gecen yilin ilk yarisinda daralan bir pazar bulundugunu, bu nedenle 2013'e gbre
kiyaslamanin daha dogru oldugunu belirterek, 2013 yilina gore sektoriin yiizde 20'nin tzerinde biyidigunu dile getirdi.*Diinya.

e ASELS: ASELSAN Yénetim Kurulu Uyesi Dog. Dr. Sedat Nazlbilek Tiirkiye'deki tretim tesislerinin yaninda Kazakistan, Urdiin ve Giiney
Afrika'da ortakliklari bulunan ASELSAN'In Griinlerinin ylizde 20'sini ihrag ettidini beliten Nazlibilek, bu orani gelecek yillarda yizde 50'ye
ctkarmayi hedeflediklerini dile getirdi. Nazlibilek, " Rosoboronexport, Airbus, Sukoi, Izhevskiy Radiozavod, Kazakistan 405 Ucagi Tamir
Merkezi sirketlerinden temsilcilerle goristik" dedi.*Efektifdata.

e BAKAB: Bugln hisse basina 13.89 kurus 6deme yapilacaktir. Temettl verimi %5.45 ve dizeltilmis fiyat 2.42 TL.

e EKGYO: istanbul Emlak Konut Ispartakule Evleri 1.Etap 1.Kisim ihalesinin ikinci oturumunda en diisik teklif 227.6 mn TL olarak verilmigtir.
“Istanbul Emlak Konut Ispartakule Evleri 1.Etap 2.Kisim ihalesinin ikinci oturumunda en diisik teklif 213 mn TL olarak verilmistir.

e FINBN: GUmrlk ve Ticaret Bakanligi tarafindan tebld edilen 43.6 mn TL para cezasi indirim kosullarindan yararlanilarak hukuki haklar sakl
kalmak kosuluyla 32.7 mn TL olarak 6denmistir.

e GEREL: TSP’de en az 2.40 TL fiyattan 10 mn TL tahsisli sermaye artinmi igin 28 Agustos’ta SPK’'ya basvuru yapilmistir.

e GSDHO: Yonetim kurulu bagkani 28 Adustos’ta 1.13-1.22 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse almistir.

e KOZAL: ipek Universitesine 20 mn TL bagis yapilmistir.

e KRATL: Agirlikli olarak metal madenciligi sektoriinde faaliyetleri olan ve arge calismalari bulunan Asia Madencilik Nakliye Gayrimenkul
sirketinin %20’lik pay1 150 bin TL bedelle alinmistir.

¢ ORGE: Quasar Istanbul Projesinde bugiine kadar alinan siparislere ilaveten 1.13 mn Euro ek siparig alinmistir.

¢ ORMA: 13.7 mn TL bedelli sermaye artisi SPK tarafindan onaylanmigtir.

e PKART: Gemalto ile tedarik edilen Urunlere iliskin olarak halen devam etmekte olan anlasmanin bazi maddeleri piyasa kosullarinca yeniden
dizenlenmistir. Anlasmadaki ekonomik kosullar ve ¢alisma seklinde bir degisiklik gerceklesmemistir.

e RTALB: uretimini gerceklestirdigi medikal drtinlerde maliyetleri agsagiya cekmek ve daha rekabetci bir durum saglamak amaciyla maliyetlerin
yaklasik %50'sini olusturan plastik malzeme ve ambalaj Uriinlerinin Gretimini kendi blnyesinde yiritebilmesine iligkin yapilan miizakere
sonucu plastik ambalaj sektériinde faaliyet gosteren Serenay Ambalaj ile gériismelere baglanmistir.

e RYSAS: 9.35 mn TL bedelsiz sermaye artisi SPK tarafindan onaylanmistir. Reysas Grubu, 7 yilda 84 depo agti. Hedef tim Ulkeye yayiimak.
Ciroda 1 milyar TL'ye yaklasan sirket, gayrimenkul ve turizm sektdrlerinde de hizli blylyor. Arsa stoku 13 milyon m2'ye ulasti. 4 Hilton
anlasmasindan Eskisehir ve Erzincan otelleri tamamlandi.*Diinya.

e SARKY: Kastamonu Handéni’'de bulunan maden sahasinda arama yapmak igin ylriyen hukuki suregte yerel mahkemenin sirket lehine
verdigi karara yaplilan itiraz reddedilmistir. Yakin zamanda sirket arama ¢alismalarina bagslayacaktir.

¢ SNGYO: 2007'de halka agilan ve hayal kirikhgi yaratan Sinpas GYO, yatinmcilar isyan ettirdi. Hisseleri dibe vuran sirketin bilangosunda
usulstzlik oldugunu iddia eden yatirmcilar SPK'ya basvurdu.*Sabah.

e TSPOR: TTK 376’inci maddesinde hazirlanan bilangoda 6zkaynaklari 282.4 mn TL dederleme fonu ile 226 mn TL olmustur.

e ULAS: SPK 3 ay slireyle brit takas uygulamasina karar vermistir.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 13.90 | 13.95 [{+ -0.36%| 18.80 35.3%
ENKAI 5.02 4.91 |+ 2.24%| 6.20 23.5%
GARAN | 7.32 7.40 [} -1.08%| 9.00 23.0%
SAHOL | 8.65 8.66 [} -0.12%| 11.80 36.4%
TCELL | 11.45 | 11.45 |=» 0.00%| 14.00 22.3%
THYAO | 7.96 8.11 [HF -1.85%| 11.00 38.2%
TRKCM | 1.72 1.75 [ -1.71%| 2.50 45,3%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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