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Piyasa Beklentisi

“‘Kara Pazartesi” olarak adlandirilan sert dususlerin ardindan, din gine gugli yukari yonli acihg
yaparak baslayan endeks, boslugun doldugu 75.000 seviyesini gegemedi ve ginu %3.04 yikselisle
73.509 seviyesinde tamamladi. Bu yikselise bankacilik hisseleri 6ncl oldu. Bankacilik endeksi diin
%4,1 yukselis gosterdi. Ayrica tarihinde 3. kez 9 guin Ustiste disen dolar bazindaki endeks, 10.
gunu deger kazanci ile kapatmis oldu.

Asya seansinda 2,95’e kadar yikselisin ardindan yeniden 2,93 seviyelerine kadar gerilese de, bu
durumu USD’nin deg@er kaybiyla beraber degerlendirdigimizde, acilista hafif saticili bir baglangica
isaret ediyor oldugunu soyleyebiliriz. Ancak yurtdigi piyasalarda gorilen toparlanma seyri satis
baskisini bir miktar kisitlayacaktir. Bu nedenle buglin goérulebilecek volatilitelerde, glin i¢i destek-
direnclerin takip edilerek pozisyonlarin bu seviyeler gézetilerek alinmasini uygun buluyoruz.

Din veri akisinin oldukga yogun oldugu bir giin idi. Almanya’da IFO endekslerinin beklentilerin
Uzerinde kalmasi sonrasi ABD’de agiklanan Hizmet PMI 6ncl verisi 55.2 ile beklentilere paralel
aciklandi. Saat 17:00°'daki verilerden konut satislant arafinda beklentilerin altinda gelen verilerin
yaratabilecedi olumlu havay! sinirlayan nokta, Tiketici gtiveninin 101.5 ile beklentileri asmasi oldu.
Ayrica Cin Merkez Bankasi’'nin diin politika faizi ve zorunlu karsilik oraninda yaptigi indirimle
beraber, kiiresel bazda bir iyimserlik dalgasinin yagandigini gordiik.

Buglinin gindeminde izlenecek veri saat 15:30°'da ABD’de agiklanacak olan dayanikli tiketim
mallari siparigleri verisi olacak. Ozellikle tiiketici talebi tarafinda enflasyonist beklentileri
sekillendirme agisindan énemli olan verinin, manget tarafta aylik %0,4 daralma géstermesi (Onck:
%3,4) cekirdek tarafta ise %0,4 artis géstermesi bekleniyor. Fed'in temel talebi gérmek agisindan
daha yakindan takip ettigi ¢ekirdek verinin beklentilerden ylksek agiklanmasi, piyasalarin moralini
bir miktar bozabilir. Bu nedenle verinin dikkatle takip edilerek, mevcut pozisyonlar agisindan
volatiliteye dikkat edilmesi gerektigini dustnUyoruz.

Yurtdigi piyasalar, Cin'deki toparlanma ile birlikte pozitif tarafta yer alsa da ABD vadelilerindeki sert
disus seyrinin devami dikkat cekicidir. Cin’de ve Japonya’da %2,5-3 civarindaki deger kazanimlari
iyimser bir hava yaratiyor. Avrupa borsalari %5’e yakin yukseligler gosterdiler. Avrupa piyasalarinda
hafif disusle agiliglar bekleniyor.

Teknik olarak dar bir destek-direng bandi ilk etapta karsimiza ¢ikmakta. Acilis sonrasi 73.100
desteginin altindaki hareketlerde 72.600°e kadar pozisyonlar azaltilabilir ve yeni pozisyonlar igin s6z
konusu alt destekte taban olusumu beklenebilir. Olasi tepki hareketlerinde ise 75.000 seviyesi
asildig takdirde pozisyonlar artirilabilir.
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
FINBN 351 10.7% 12,013,806
IHLAS 0.23 9.5% 915,441
VESTL 3.8 8.5% 48,296,658
CMBTN 34.85 7.4% 2,819,701
NETAS 11.95 72% 140,926,391
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 1.82 3.7% 57,614
NTTUR 1.59 -3.6% 10,306,961
YGYO 0.37 2.6% 119,641
EUYO 0.42 2.3% 145,683
GSRAY 2.30 1.8% 9,497,798
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One Cikan Haberler

e ECB Baskan Yardimcisi Yonetim Kurulu'nun fiyat istikrari gérinimiinde 6nemli bir degisiklige karsilik vermek
icin gérevi dahilinde mevcut tim enstrimanlari kullanmaya hazir oldugunu séyledi.*BloombergHT.

¢ Yunanistan’da segimlerin 20 Eylil'de yapilmasi bekleniyor.

e PBOC Baskani faiz oranlarinin Kasim ayindan bu yana 5. kez indiriimesi ve bankalarin zorunlu kargiliklarinin
disurilmesinin ardindan bile diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisine daha fazla destek saglamasi ile ilgili baski
goruyor.*BloombergHT.

e PPK 0Ozetinde, "Sadelesme tamamlaninca politika durusunu 1 haftalik repo faizi belirleyecek" agiklamasi yer
aldi. Yilin ikinci yarisinda i¢ talebe dair asagi yonlu risklerin arttigi vurgulandi. Finansal istikrari destekleyecek
yapisal tedbirlerin 6nemli oldugu ifade edildi.*BloombergHT. PPK,enflasyonda "arzu edilen" iyilesmenin heniiz
gorilmedigini, bu nedenle para politikasinin  "bir miktar sikilastirimasinin® faydali "olabilecegi"ni
kararlastirdi.*Hurriyet.

« Pentagon Sézciisii Cook, "ABD ve Tiirkiye, ISID karsiti koalisyon operasyonlarina Tiirkiye'nin tam dahiliyetine
yonelik teknik detaylari tamamladi. Turkiye'nin koalisyon ugaklariyla birlikte hareket edecek olmasi ileriye
yénelik 6nemli bir adim" dedi.*BloombergHT.

e Secim, 1 Kasim 2015 Pazar gunu yapilacak. Erdogan saat 11.00'da MIT Muistesarini kabul edecek ve saat
13.45'te konusma yapacak.
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o Turkcell, Avea, Vodafone, Netgsm ve Huawei’nin sartname aldigi 4.5 G ihalesi bugiin saat 10.30’da yapilacak.

o Kirmizi et fiyatlarinin gindemden dusmedigi ve ithalat politikalarinin tartisildigi bir ortamda Dolar/TL'deki ylkselis yem fiyatlarina zam olarak
yansiyacak.*BloombergHT.

e Hizmet sektorl ve insaat sektorl gliven endeksleri agustosta bir 6nceki aya goére yluzde 0,7, perakende ticaret sektérii gliven endeksi de
yuzde 2,6 azalis gosterdi. Perakende ticaret sektori gliven endeksindeki diists, mevcut mal stok seviyesinin mevsim normallerinin altinda
oldugunu degerlendiren ve gelecek ¢ aylik dénemde is hacmi-satiglarin artacadini bekleyen girisim yodneticisi sayisinin azalmasindan
kaynaklandi. ingaat sektérii giiven endeksindeki azalig, alinan kayitli sipariglerin mevcut diizeyinin mevsim normallerinin (izerinde oldugunu
degerlendiren girisim yoneticisi sayisinin azalmasindan kaynaklandi.*BloombergHT.

¢ Dlnyanin en blyik hammadde tiiketicisi Cin’deki ekonomik buiyimeye iligskin endiselerle emtia fiyatlari son yillarin en disiik seviyesine indi.
Uzmanlara gére Cin’deki yavaslama nedeniyle baski siirecek.*Diinya.

e Dunya ham ¢elik tretimi temmuz ayinda yillik bazda ylizde 3,8, Tirkiye'de ylizde 10,4 azaldi.*Diinya.

e BDDK Baskani Mehmet Ali Akben'in AA Finans Masasi'nda yaptigi kredi kartlari ve tiketici kredilerinde taksit sinifamasinin esnetilmesiyle
ilgili agiklamasi, kuyumcular ve mobil telefon saticilarini umutlandirdi.*Milliyet.

e ilk 7 ayda 731 bin 669 adet konut satildi. Yilsonunda kredi hacminin 40 milyar lira olmasi bekleniyor. Konut satis hedefi ise 1 milyon 200
bin.*Sabah.

¢ BMW Tirkiye'de yatirim yapacaklarina dair haberlerin gergegi yansitmadigini agikladi.

e ACSEL: Sermayesinin 1.08 mn TL’den 10.47 mn TL’ye bedelsiz sermaye artisiyla ¢ikariimasi icin 25 Agustos’ta SPK’ya bagvuru yapilimistir.

e AKSEN: Gana Cumhuriyeti Parlamentosu tarafindan onaylanmis olan ve Uretilen elektrigin tamaminin alim garantili olarak Gana'ya
satilacag anlagma igin tarife onay gelmistir.

o AKSGY: Bilecik Boziyik'te 63,812 m2 alanli arsa ve Uzerindeki binalar 4.75 mn USD bedelle satiimigtir. Satis islemi 15 giin icinde
tamamlanacak olup satis kari 2.4 mn TL olarak belirtilmigstir.

e ARBUL: Bir ortak 58 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

o ATAGY: Nevsehir Merkez'de 301 m2 alanl taginmaz 2.8 mn TL bedelle alinmistir.

¢ AVGYO: Bir ortak 700 bin adet hissenin borsada iglem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e CEMAS: Bagli ortakhigi Ozisik ingaat'in %50 ortak oldugu is ortakh@inin daha énce agiklanan 244.6 mn TL bedelli Adatepe Sulama ingaat
isinde s6zlesme imzalandigi agiklanmistir.

e EKGYO: istanbul Emlak Konut Ispartakule Evleri 1. Etap 1. Kisim ve 2. Kisim ingaat ihalelerinin ikinci oturumlari 27 Adustos’ta yapilacaktir.

e GOZDE: istiraki Azmiisebat Celik'in kismi boélinmesiyle 9.1 mn TL sermayeli Celik Sinai Uriinleri sirketi kurulmustur. Celik Sinai
Uriinleri’ndeki pay orani %48.81'dir.

e GSDHO: Yonetim kurulu bagkani 25 Agustos’ta 1.05-1.09 TL fiyat araliindan 2.2 mn adet hisse almigtir.

e ITTFH: Iki ortak 729 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e LOGO: e-C6zim sirketinin tamaminin alinmasi igin yapilan gérismeler olumsuz sonuglanmistir.

e PSDTC: Bugiin hisse basina 34.52 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir. Duzeltilmis fiyat 8.61 TL.

¢ SNGYO: 27 AJustos’ta hisse bagina 6.66 kurus nakit temettii 6demesi yapilacaktir.

e TCELL: Bugiin yapilacak olan IMT Hizmet ve Altyapilarina iligkin Yetkilendirme ihalesi’ne katilacaktir. SPK’nin Geri Alinan Paylar Tebligi
kapsaminda sermayesinin %10’'una kadar olan paylarin satin alinmasi hususunda genel mudire basvuru iglemlerini yiritmesi icin 2015
yilsonuna kadar yetki verilmistir. Kendisinin ve grup sirketlerinin refinansman ihtiyaci, altyapi yatinmlari ve olusabilecek yatirim firsatlarinin
finansmaninda kullaniimak tizere 3 milyar USD’ye kadar kredi ve borglanma araci ihraci dahil borglanma alternatiflerini degerlendirmek lGizere
ybénetime yetki verilmistir.

e TKFEN: Berker ailesinden iki iye 25 Agustos’ta 3.92-3.98 TL fiyat araligindan 240 bin adet hisse almistir.

o TMSN: Eregli Tekstil 25 Adustos’ta 6.03 TL fiyattan 1 mn adet hisse satmistir.

e TUCLK: Sirketin hakim ortadi 2 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir. S6z konusu paylar
yurtdigi fonlara teminat olarak gosterilerek kredi saglanacaktir. Kullanilan kredilerden elde edilecek kaynagin Tuggelik'in kisa vadeli
bor¢larinin kapatilmasinda kullaniimasi planlanmaktadir.

e VAKBN: Rekabet Kurulu’nun verdigi idari para cezasinin Danigtay’daki temyiz slreci devam etmektedir.

¢ VKING: Sermayesinin %37.5 azaltiip %80 bedelli sermaye artisiyla 45 mn TL'ye ¢ikariimasinda riighan hakki kullanimi 28 Agdustos’ta
baslayip 11 EylilI'de sona erecektir.

Makro Haberler

o TCMB’den agiklanan verilere gére 2015 yili Agustos ayinda imalat sanayi genelinde kapasite kullanimi, bir dnceki aya gére 1,1 puan azalarak ylzde 74,8
seviyesinde gerceklesti.

¢ Agustos ayinda Reel Kesim Glven Endeksi bir dnceki aya gore 1,7 puanlik azalisla 103,7'ye indi. Endeksi olusturan anket sorularina ait yayilma endeksleri
incelendiginde, sabit sermaye yatinm harcamasi, gelecek ¢ aydaki Uretim miktari, gelecek U¢ aydaki toplam istihdam miktari ve gelecek lg¢ aydaki ihracat
siparis miktari endeksi artis yoninde etkiledi.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli

Portféy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 13.65 | 13.60 |if 0.37%]| 18.80 37.7%
ENKAI 4.86 4.65 i+ 4.52%| 6.20 27.6%
GARAN 7.34 7.05 |{r 4.11%| 9.00 22.6%
SAHOL 8.41 8.20 [|{r 2.56%| 11.80 40.3%
TCELL 11.10 | 10.95 |4 1.37%| 14.00 26.1%
THYAO | 8.06 | 7.77 |i 3.73%| 11.00 36.5%
TRKCM 1.74 1.69 [ 2.96%| 2.50 43.7%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

115

110 -

105 -

100

95

8

5

Fid

— T Model Potity(esit agifidandrime)

G
G
G

158 b

G
A
G4
A
G4

G-
158 b
G-

BIST-100
= > = > = F T
DL n DB B

O

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

26 Agustos 2015

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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