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Piyasa Beklentisi 
 

Yeni haftaya Çin’in tüm küresel piyasalarda yarattığı satış dalgası ile başlayan piyasalar, 
yurtdışındaki görünüme ek olarak Dolar/TL’de Asya kotasyonlarının 2,95’lere kadar yükselmesi 
nedeniyle boşluklu açılış yapan BIST-100 endeksi, gün sonunda gelen alışlarla bir miktar toparlansa 
da günlük değer kaybı %3,33 oldu ve 71.341 seviyesinden kapandı. 
 
Yurtdışı piyasalarda tansiyon bir miktar düşmüş durumda. Çin’in sabah saatlerinde %6 civarındaki 
değer kaybına rağmen, ABD’de satıcılı kapanışlar sonrası vadeli kontratlar satıcılı seyrini koruyor. 
Öte yandan Dolar/TL kurunun 2,93 seviyesini aşağı yönlü test etmesi; Dolar endeksi’nin (DXY) hafif 
yukarı hareketi ve Euro’daki değer kaybı ile birlikte değerlendirildiğinde piyasalar açısından 
OLUMLU bir done olarak karşımıza çıkıyor. Altın’daki değer kayıpları ve ABD ham petrolünde $40 

seviyesinin altında gevşeme hareketlerinin ivme kazanması, gelişmekte olan piyasalar tarafındaki 
olası iyimserliği bir miktar sınırlayabilir. 
 
Dünkü zayıf gündemin ardından bugün oldukça yoğun bir veri takvimini izliyor olacağız. Bugün saat 
11:00’da açıklanacak olan Almanya Ifo endeksleri paritenin seyri açısından takip ediliyor olacak. 
Saat 14:00’daki TCMB PPK Toplantı Tutanakları, Merkez Bankası’nın önümüzdeki dönemde 
atacağı adımların ilk sinyalleri olabilir. Ardından 16:00-17:00 arasında ABD’den gelecek öncü 
Hizmet PMI, tüketici güven, konut fiyatları ve yeni konut satışları verileri, USD’nin seyri özelined 
piyasalarda volatilite yaratabilir. Özetle veri takvimi, ikinci seansta volatilitenin güçlenebileceğine 
ilişkin sinyaller vermekte. 
 
Avrupa piyasalarında karışık seyrin hakim olduğu günde, Asya’da özellikle gelişmekte olan 
borsalarda tepki alımları görmekteyiz. Endonezya ve Malezya’da tepki hareketleri güçlenmiş 
durumda. 1,15’in üzerinde tutunan ve güç kazanma gayreti içinde olan Euro/Dolar paritesi, hızlı 
yükselişlerle açılması beklenen Avrupa piyasalarına destek olabilir. 
 
Teknik olarak kapanıştaki tepki hareketinin devam ederek açılmasını beklediğimiz endekste, 
tepkinin güç kazandığını söyleyebilmemiz için dün güçlü destekler olarak izlediğimiz 72.250-72.750 
bandının aşılması gerektiğini düşünmekteyiz.Bu seviyenin üzerinde 73.500’e kadar oluşan boşluğun 
doldurulma çabasını görebiliriz. Bu nedenle 72.250-72.750 bandında tepki amaçlı açılabilecek 
pozisyonlar açısından 73.500’e doğru olan harekette temkinli olunmalı. Olası gevşemelerde ise 
72.250’nin altında azaltılmasını uygun bulduğumuz tepki amaçlı pozisyonların 71.100 desteğinde 
yeniden stoplanarak 69.800 seviyesinde yeni denge arayışlarının takip edilmesi gerektiğini 
düşünüyoruz. 
 

 
 
 

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

 FED/Lockhart ABD'de hala bu yıl faiz artışı beklediğini söyledi. Lochart güçlü dolar, zayıf yuan ve düşen petrol 
fiyatlarının görünümü karmaşık hale getirdiğini de anlattı.*BloombergHT. 

 ABD’de vadeli işlemcileri Fed’in faiz artırımını erteleyeceğini fiyatlamaya başladı. Fed fonlama faizi kontratları 
seviyesi de Eylül'de faiz artırımın giderek daha uzak bir seçenek olduğunu ortaya koyuyor.*BloombergHT. 

 Merkel hisse senetlerindeki sert satıştan endişeli olmadıklarını uzun sürecek bir krizin görülmediğini söyledi. 

 PBOC, web sitesinde yer alan açıklamaya göre 150 milyar yuan (23.4 milyar dolar) değerinde 7 günlük ters 
repo ihalesi gerçekleştirdi. Salı günü vadesi dolacak kontratların değeri 120 milyar yuan, bu da enjekte edilen 
net miktarın 30 milyar yuan olduğu anlamına geliyor. PBOC öte yandan Maliye Bakanlığı adına yüzde 3 faiz ile 
60 milyar yuan değerinde 3 ay vadeli Hazine mevduatı satışı yaptı. Merkel, "Çin ekonomiyi istikralı hale 
getirmek için yapabileceği herşeyi yapacak" dedi.*BloombergHT. 

 Hindistan'dan Güney Kore'ye kadar Asya merkez bankaları, piyasalardaki volatiliteyi dengelemek için harekete 
geçmeye hazır olduklarını bildirdiler.*BloombergHT. 

 Rusya Ekonomi Bakanı Ulyukayev, " 'Petrol 40 doların altında kısa süre kalır" dedi.*Dünya. 

 Beyaz Saray sözcüsü Türkiye ile IŞID konusunda mücadele için herhangi bir anlaşmanın olmadığını söyledi. 

 Cumhurbaşkanı Erdoğan seçimlerin yenilenmesine karar verdi. Erdoğan saat 11.00’da Davutoğlu ile görüşecek. 
Kılıçdaroğlu saat 12.00’da MYK’yı toplayacak. Zeybekci, Türk Lirasının ekonomik gerçekleri yansıtmadığını 
kaydetti. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

NETAS 11.15 8.8% 160,017,891

TSPOR 1.41 6.8% 15,230,733

LKMNH 2.15 1.4% 885,241

KARTN 209.00 1.2% 6,806,270

ISMEN 1.02 1.0% 729,650

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

IHLAS 0.21 -8.7% 2,528,984

ADESE 3.60 -8.4% 7,371,455

AKSEN 2.73 -8.1% 12,133,624

AKPAZ 2.59 -7.8% 4,236,695

DEVA 3.45 -7.8% 22,985,185

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 09:00 Almanya Büyüme-Yıllık. 2Ç2015 (Bekl: %1,6) 
11:00 Almanya Ifo İş Dünyası End. Ağu. (Bekl: 107,8) 
11:00 Almanya Ifo Mevcut Koşullar End. Ağu. (Bekl: 113,9) 
11:00 Almanya Ifo Eko Bekl. End. Ağu. (Bekl: 102) 
14:00 Türkiye TCMB PPK Toplantı Tutanakları 
14:30 Türkiye Kap. Kul. Oranı Ağu. (Önck: %75,9) 
14:30 Türkiye Reel Kesim Güv End. Ağu. (Önck: 105,4) 
 

16:00 ABD S&P-CS Konut Fiy. End. – Yıllık Haz. (Bekl: %5,0) 
16:45 ABD Hizmet PMI (Öncü) Ağu. (Bekl: 56) 
17:00 ABD Tüketici Güv. End. Ağu. (Bekl: 92,5) 
17:00 ABD Yeni Konut Satışları Tem. (Bekl: 510 bin adet) 
17:00 ABD Yeni Konut Satışları – Aylık (%)Tem. (Bekl: %7,9) 
17:00 ABD Richmond Fed İml. End. Ağu. (Bekl: 9) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 Konut satışları Temmuz'da yüzde 13.5 artışla 96,589 adet oldu. Beş ayın en düşük satış adedi gerçekleşti.*NTVPara. 

 Son yıllarda faizlerin düşmesiyle birlikte karlılıkları da azalan faktoring şirketlerine ödenmiş sermayelerini 20 milyon liraya tamamlamak iç in 
tanınan süre doluyor. Sektör şirket patronlarının kararını beklerken, yabancı yatırımcılar da fırsat kolluyor.*Dünya. 

 BNTAS: Halka arz teşvikleri içinde 19 Ağustos’ta başlanan ve 8 Eylül’de sona erecek hisse geri alım programınca 19-24 Ağustos’ta 2.40 TL 

fiyattan 376 bin adet hisse alınmıştır. 

 BOSSA: Bugün hisse başına 48.9 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. Düzeltilmiş fiyat 1.93 TL. 

 BOSSA: JCR, “ulusal ve uluslararası düzeyde yatırım yapılabilir" seviyesinde değerlendirmiştir. 

 DAGI: Şirket merkezinin yer aldığı gayrimenkulün otel projesi ile değerlendirilmesine ilişkin IC İçtaş Gayrimenkul ile yapılan görüşmeler 

olumsuz sonuçlanmıştır. Gayrimenkulün değerlendirilmesine ilişkin araştırmaların devam edeceği belirtilmiştir. 

 ECILC: ECZYT 24 Ağustos’ta 2.44-2.47 TL fiyat aralığından 1 mn adet hisse almıştır. 

 ECZYT: Eczacıbaşı Holding 24 Ağustos’ta 9.37-9.47 TL fiyat aralığından 74 bin adet hisse almıştır. 

 EKGYO: Hisse geri alım programı kapsamında 24 Ağustos’ta 2.40-2.46 TL fiyat aralığından 3.43 mn adet hisse alınmıştır. İstanbul 

Başakşehir Ayazma 3. Etap ASKGP işinde yapı ruhsatındaki tadilat ile 161 adet olan konut sayısı sabit kalırken ticari ünite sayısı 1 artarak 
15 olmuştur. İstanbul Başakşehir Ayazma 2. Etap ASKGP işinde yapı ruhsatındaki tadilat ile 4 adet olan ticari ünite sayısı 16 olmuş ve 
toplam bölüm sayısı 379’a yükselmiştir. İstanbul Ümraniye 1. Etap ASKGP işinde yapı ruhsatındaki tadilat ile konut sayısı 7 adet artarak 348 
ve ticari ünite sayısı 25 artarak 482 olmuştur.  

 ENKAI: Yönetim kurulu başkanı 24 Ağustos’ta 4.63-4.64 TL fiyat aralığından 150 bin adet hisse almıştır. 

 ESCOM: %20 pay sahibi olduğu İnnoted Teknolojideki tüm paylarını 600 bin TL bedelle bir diğer iştiraki Pavo Tasarım’a satmıştır. 

 EUHOL: Bağlı ortaklığı Euro Finans Menkul Değerlerin Ege Sigorta’nın birinci ve ikinci derece imza yetkililerinin pay alım işlemi için yetki 

sınırının aşıldığı açıklanmıştır. Bu haliyle Ege Sigorta’nın imza sirkülerine uygun işlem yapmadığı belirlenmiştir. Şirket ilgili işleme ilişkin alıcı 
ve satıcı ordinosunda temsile yetkililerin ıslak imzalarının olduğunu sehven yapılan hatanın borçlar hukuku kurallarınca çözü lmesi gerektiğini 
ifade etmiştir. Alım-satım işleminin SPK mevzuatı yükümlülükleri dışında borçlandırıcı hukuki bir yükümlülüğün olmadığı eklenmiştir. 

 ISYAT: ISMEN 13 mn adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

 MNDRS: Akça Holding 24 Ağustos’ta 0.50 TL fiyattan 100 bin adet hisse almıştır. 

 NUHCM: Eski yönetim kurulu başkanı ve genel kordinatör aleyhine açılan İstanbul Anadolu 2. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2014/1603 Esas 

sayılı sorumluluk davası devam etmektedir.  

 ODAS: Döviz kurlarındaki yükseliş nedeniyle yapılan açıklamada 2015 yılsonuna kadar döviz cinsinden olan ödeme yükümlülüğünün 

%85’inin ortalama 2.8563 EUR/TL kurundan sabitlendiği ve döviz kuru dalgalanmalarının nakit akışı negatif etkilemeyeceğini açıklamıştır. 

 RYGYO: Egemen Döven 24 Ağustos’ta 0.55-0.57 TL fiyat aralığından 136 bin adet hisse almıştır. 

 SAHOL: Oppenheimer Funds 19 Ağustos’ta 8.82 TL fiyattan 68 bin adet hisse almıştır. 

 SNGYO: Seranit Granit 24 Ağustos’ta 0.68-0.69 TL fiyat aralığından 750 bin adet hisse almıştır. 

 TKFEN: Berker ailesinden bir üye ve Öner Yatırım 24 Ağustos’ta 3.85-3.95 TL fiyat aralığından 390 bin adet hisse almıştır. 

 VAKKO: Mali işler grup başkanı 19-24 Ağustos’ta 0.98-1.00 TL fiyat aralığından 264 bin adet hisse almıştır. 

 VESTL: Vestel gözünü otomotive dikti. Yerli elektrikli otomobil motoru ve kontrol mekanizmaları için planlanan yatırımın büyüklüğünün 1 
milyar $'ı geçmesi bekleniyor.*Sabah. 

 ZOREN: rüzgar enerjisine dayalı önlisans başvuruları kapsamında, beş bölgede yer alan altı projede toplamda 523,5 MW kapasite için 49 yıl 
süreyle üretim lisansı almak üzere EPDK’ya yapılan önlisans başvurusunun değerlendirme süreci devam etmektedir. 

Makro Haberler 

 Açıklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 13.60 14.20 -4.23% 18.80 38.2%

ENKAI 4.65 4.78 -2.72% 6.20 33.3%

GARAN 7.05 7.23 -2.49% 9.00 27.7%

SAHOL 8.20 8.44 -2.84% 11.80 43.9%

TCELL 10.95 11.50 -4.78% 14.00 27.9%

THYAO 7.77 8.21 -5.36% 11.00 41.6%

TRKCM 1.69 1.75 -3.43% 2.50 47.9%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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