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Piyasa Beklentisi

Glne hafif saticili baslayan endekste satis baskisi 73.700’e kadar gii¢ kazansa da bu seviyelerden
gelen tepki hareketi ile beraber kaybinin bir kismini telafi etti ve giini %0.82 deger kaybederek
74.681 seviyesinden tamamladi. Boylece deder kaybini 4. gune tasiyan endeks s0z konusu
dénemde %3.3 deger kaybetmis oldu. Son 6 islem giiniiniin en yiksek hacmini gergeklestiren BIST-
100’de diin 3.3 milyar TL buyudkliginde islem gerceklesti.

Din bir ara 2,90'in da altina sarkarak 2,88’lere dogru hareket eden Dolar/TL kurunda, Asya
seansinda gorllen alimlarla beraber yeniden 2,93 seviyesinin Uzerinde hareketler gérilmekte. 1,12-
1,13 araliginda igslem goren Euro/Dolar paritesi temelinde Dolar endeksinin (DXY) 96
seviyesinin altinda fiyatlanmasina ragmen, USDTRY’deki bu yukari yonlii seyir, acilista satis
baskisina maruz kalinabilecegine isaret ediyor. Ayrica Altin’da gorulen yukari yonlt hareketin
iyice gliclenerek ons fiyatinin $1.165’e tirmanmasi da gelismekte olan piyasalar (EM) agisindan
olumlu bir done olarak gdze garpiyor.

ic glindemin oldukga sakin oldugu bir giinii geride biraktik. Siyasi taraftan fiyatlamalar etkileyen
herhangi bir agiklama bulunmamakla beraber i¢ guvenlik risk primini artiracak bir olay da
yasanmadi. Dis giindemde ise ABD verilerini takip ettik. Haftalik issizlik maasi basvurulari 277 bin
kisi ile beklentilere paralel agiklanirken, 2. El konut satiglarinda aylik bazda %2 yikselis ile daralma
beklentilerinin aksine hareket bir miktar endise yaratti. Oncli gdstergelerin ise %0.2 diisiis
gOstermesi, blyime tarafinda beklenen toparlanmanin olmadigina iliskin 6nci sinyal olarak
algilandi ve konut verilerinin yarattigi olumsuz havay sinirladi.

Buglinin takvimine bakildijinda siyasi tarafta herhangi bir gériisme veya agiklama bulunmuyor.
Saat 10:00'da ise Tuketici Gliven Endeksi acgiklanacak. Avrupa’dan ve ABD’den dncii PMI verilerini
takip ediyor olacagiz. Ozellikle 16:45'te ABD'de imalat PMI verisinin 53.9 olan beklentileri agmasi
halinde EM’lerde satis baskisinin artabilecegi ihtimaline karsi dikkatli olunmasi gerektigini

Yurtdisi piyasalarda da, bugiin 6zelinde negatif bir tabloyla karsi karsiyayiz. Asya hisselerindeki sert
satiglar devam ediyor. %Z2’leri asacak sekilde negatif kapanis gésteren ABD vadelileri %1.5 civar
asagida seyrediyor. Almanya vadelileri %2.5’lara yakin asagi yonli fiyatlaniyor. Din saticili
kapanan Avrupa borsalarinin, Euro’daki deger kazanimina ragmen global blylime endiseleri
nedeniyle sert dususlerle agilmasi bekleniyor.

Teknik anlamda bakildiginda, yeni gune sert saticili aciis yapmasini bekledigimiz endeksin
73.800’e kadar gun ici islemlerde geri cekildigini gorebiliriz. Bu seviyenin altinda —varsa- mevcut
pozisyonlar kapatilarak 72.750 seviyesinde denge arayiglari izlenmeli. Olasi tepki hareketlerinde ise
75.250 dikkatle takip edilmeli. Gin ici yeni pozisyonlar i¢in bu seviye asiimal.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya GfK Tik. Gulv. End. Eyl. (Bekl: 10.1)
10:00 TR Tuketici Guven Endeksi Agu. (Bekl: 65)

10:30 Almanya imalat PMI (Oncii) Agu. (Bekl: 51.6)
10:30 Almanya Hizmet PMI (Oncii) Agu. (Bekl: 53.7)

11:00 AB Imalat PMI (Oncii) Adu. (Bekl: 52.2)
11:00 AB Hizmet PMI (Oncii) Agu. (Bekl: 54.0)
16:45 ABD Imalat PMI (Oncii) Agu. (Bekl: 53.9)
17:00 AB Tiik. Giv. End. (Oncii) Agu. (Bekl: -6.9)
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DEVA 3.58 1.2% 24,323,513
NUHCM 9.47 3.5% 6,571,517
0ZKGY 1.52 3.4% 27,073
AKFGY 1.59 3.2% 144,433
GRNYO 0.68 3.0% 315,546
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DOAS 13.80 -15.9% 59,031,477
BFREN 165.00 12.7% 49,171,704
GSDHO 1.07 5.3% 6,283,155
ALKIM 12.40 -4.6% 6,799,999
TOASO 17.60 -4.6% 17,440,720

One Cikan Haberler

e Baz analistler Fed Baskan Yardimcisi Fischer'in 29 Agustos'taki Jackson Hole konusmasindan Fed'in faizleri
ne zaman artiracagina iligkin bir sinyal ¢ikabilecegini disunuyor.*BloombergHT.

e AMB, "AMB, Yunanistan'in banka ve Eurosistem merkez bankalar tarafindan tutulan ve vadesi Persembe ginu
dolan tim devlet tahvilli borcunu 6dedigini dogruluyor" agiklamasi yapti.*BloombergHT. Cipras istifa ederek,
20 Eylil'de yapilmasi planlanan erken segimin 6nini acti.*NTVPara.

e Japonya’da imalat PMI son yedi ayin en hizl artigini yaparken yeni siparisler yikseldi, yeni ihracat siparigleri
hiz kesti.

¢ Nowotny, Cin'in para birimi yuani devalie etmesi ile ilgili kur savasi ya da benzeri higbir sey gérmedigini
belirterek "Bu kadar dramatize etmeyin" yorumunda bulundu.*BloombergHT.

e Cin’'in imalat sanayi gostergesi 6 yildan uzun bir sirenin en dusik seviyesine gerileyerek yavaslayan
ekonominin ek politika destegi ihtiyaci duyacagina isaret etti.*BloombergHT.

e Financial Times gazetesi, gelismekte olan Ulkelerin acil kamu harcamalarini artirmasi gerektigini aksi halde
piyaslardaki kot gidisin ¢oklise neden olabilecegini yazdi.

e Amerika Savunma Bakani Ashton Carter, Tirkiye’nin ISiD’le miicadeleye daha fazla katki saglamasi gerektigini
soyledi.*Amerikanin Sesi.

e Moody’s Investors Service’in dis borcuna not verdigi 6 Ulkenin faizi Turkiye’ninkinin hafifge altinda ve 5’inde
faizler Tirkiye'dekinden disik. Sadece Rusya daha yiiksek, bu da Tirkiye'nin Fas, Paraguay ve Guatemala'nin
arasinda bulundugu ¢op seviyesindeki Ulkeler gibi daha riskli goérildigu anlamina geliyor.*BloombergHT.

e YSK Baskani Sadi Given, segim tarihi icin partilere takvim taslagi génderdiklerini belirterek, “1 Kasim diye bir

secim tarihi belirlenmesi s6z konusu degil” dedi.*NTVPara
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¢ Artan siyasi belirsizlik ve guivenlik endigeleriyle 3 seviyesini test ederek rekor kiran kurdaki ylkselis, sanayicilerin de yatirnmplanlarini askiya
almasina ve erken secim ihtimalinin arttigi bu dénemde riskleri minimize etmek icin cesitli dnlemleri devreye sokmasina sebep
oluyor.*BloombergHT.

o OTV mevzuatini sadelestirme galismalari kapsaminda hazirlanan, cep telefonu, televizyon ve beyaz esya gibi (riinlere iliskin diizenlemeleri
iceren teblig 1 Eylil'den itibaren yurirlige girecek.*BloombergHT.

e Dolardaki yikselis, AVM'lere dbvizle kira 6deyen perakendeciyi telaslandirdi. Kur sabitlemesi icin AVM ydnetimlerinin kapisini ¢almaya
baslayan markalarin ek kira maliyeti en az 2 milyon TL'ye ¢ikti.*Sabah.

e Olaylardan énce Irak’a giinliik 2 bin 500, iran’a 600 arag ¢ikisi olurken, bugiin bu sayi Irak’ta 500, iran’da 150 araca diistii. Yola gikmak
istemeyen nakliyeciler, bir an énce givenlik zafiyetinin ortadan kaldiriimasini, bélgede istikrarin yeniden saglanmasini istiyor.*Star.

e Alman otomotiv devi BMW, Tlrkiye'de yatinm igin calismalan baslatti. Bunun igin BMW’li yetkililerin son dénemde Ug kez Tirkiye'ye gelerek
Sakarya bélgesinde incelemeler yaptigi belirtiliyor. llk etapta lojistik tesis ardindan retim yolda.*Milliyet.

e ASCEL: Bugiin hisse basina 7 kurus nakit temettii 6demesi yapilacaktir. Temettl verimi %1.92 ve dizeltilmis fiyat 3.63 TL.

o ASELS: MAKS 2015 Uluslararasi Havacilik ve Uzay Fuari, Rusya'nin Jukovskiy sehrinde 25-30 Agustos tarihleri arasinda gergeklestirilecek.
Fuarin resmi sitesinde yayinlanan listeye gore, Turk Silahli Kuvvetleri'nin haberlesme cihazi ihtiyaglarini kargsilayan ASELSAN A.$ de MAKS-
2015'te yer alacak.*Sputniknews.

e AVISA: 2015 yili ilk yedi ayinda toplam 149 mn TL prim Uretilmigtir.

e BMEKS: SPV Bilisim 20 Agustos’ta 2.06 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

e DAGI: Sirket ortagl 18 Adustos’ta 2.40-2.45 TL fiyat aralijindan 31 bin adet hisse alirken 2.38-2.43 TL fiyat araligindan 126 bin adet hisse
satmistir.

¢ DENCM: SISE’nin sahip oldugu 1.56 mn adet ve SODA’nin sahip oldugu 973 bin adet hissenin 24 Adustos’ta 6.92 TL fiyattan Pasabahge’ye
TSP’de satisi igin Borsa istanbul’a bagvuru yapilmistir.

e DOAS: Man Finansman’in 18.5 mn Euro bedelle alinmasi igin 20 Agustos’ta anlasma imzalanmistir. istiraki Volkswagen Dogus Finansman
ile Man Finansman'’in birlesme ¢alismalar yapilacaktir.

e ECILC: Bagli ortakhdi Yeni Tekstil'in kolaylastiriimis usulde devralinarak birlesiimesine karar verilmistir.

e ECZYT: Eczacibasi Holding 20 Agustos’ta 9.53-9.59 TL fiyat araligindan 178 bin adet hisse almistir.

e EKGYO: 6 Nisan 2015 tarihinde agiklanan hisse geri ahm programi ¢ergevesinde 20 Agustos’ta 2.39-2.45 TL fiyat araligindan 5.75 mn adet
hisse geri alinmigtir. Toplam geri alinan hisse adedi 116.64 mn adet ile sermayesinin %3.07’sine ulasmistir. Denizli Merkezefendi ASKGP
ihalesinin ikinci oturumunda en iyi teklif toplamda 514.7 mn TL ve sirket payi 92.65 mn TL olarak verilmistir. ihale carpani 1.24x olmustur.

o ENKAI: Yonetim kurulu bagkani 20 Agustos’ta 4.93-4.94 TL fiyat aralijindan 150 bin adet hisse almistir.

e GOLTS: Toplam klinker Uretim kapasitesinin %35'ini olusturan 1.firin, yatinm kapsaminda yapilan montaj ve baglanti islerinin ve planh
revizyonun tamamlanmasiyla faaliyete gegmistir.

¢ HLGYO: Eskisehirdeki Panorama Plus konut projesinde MGROS’a 10 yilligina dikkan kiralanmistir.

o KRDMA: Yonetim kurulu Gyesi 20 Agustos’ta 1.58 TL fiyattan 126 bin adet hisse almigtir.

e MNDRS: Akga Holding 20 Agustos’ta 0.52 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

e PAGYO: Sirket ortagi 20 Agustos’ta 4.5 TL fiyattan 776 bin adet hisse almistir.

e PRKAB: TEIAS tarafindan yapilan TKABY.32, (Ambarli-Hadimkéy) Brs N-Esenyurt GIS TM 154 kV, 2x1600 mm , XLPE izoleli Yeralti Giig
Kablosu Baglanti Projesi isine ait ihale 13.77 mn TL bedelle alinmigtir.

e SANFM: lliskili sirketlerden Sanicar Turizm'den 16 adet binek aracin 3 yil siire ile aylik 26,400 TL bedelle kiralanmasina ve bedelin
Sanicar'dan alacagina mahsup edilmesine karar verilmistir.

e SNGYO: Seranit Granit 20 Agustos’ta 0.70 TL fiyattan 500 bin adet hisse almistir.

e THYAO: Tirk Hava Yollari (THY) Teknik Genel Muduri Ahmet Karaman, diinyada ilk 5’e girmeyi ve cirolarini da 1.5 milyar dolar seviyesine
ctkarmayi hedeflediklerini sdyledi.*Star.

e TKFEN: Berker ailesinden iki tiye, Oner Yatinm, yonetim kurulu lyesi 20 Adustos'ta 3.95-4.01 TL fiyat aralijindan 255 bin adet hisse
almigtir.

e TMSN: TUMOSAN Genel Midiiri Kurtulus Ogiin, yil sonunda net karliliklarini 50-55 milyon liraya gikarmak istediklerini bildirdi. Ogiin, yil
sonu satis hedeflerinin 9 bin oldugunu belirtti.*Yeni Safak.

e ZOREN: Bagl ortakhdi Zorlu Aliaga Enerji'nin tasfiyesi tamamlanmistir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 14.50 | 14.60 |4+ -0.68%| 18.80 29.7%
ENKAI 4.92 4.99 [ -1.40%| 6.20 26.0%
GARAN | 7.33 7.36 [{F -0.41%| 9.00 22.8%
SAHOL | 8.70 8.67 [+ 0.35%| 11.80 35.6%
TCELL | 11.75 | 11.80 HF -0.42%| 14.00 19.1%
THYAO | 8.45 8.38 [+ 0.84%| 11.00 30.2%
TRKCM [ 1.78 1.79 [ -0.56%| 2.50 40.4%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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