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Piyasa Beklentisi 
Güne hafif satıcılı başlayan endekste satış baskısı 73.700’e kadar güç kazansa da bu seviyelerden 
gelen tepki hareketi ile beraber kaybının bir kısmını telafi etti ve günü %0.82 değer kaybederek 
74.681 seviyesinden tamamladı. Böylece değer kaybını 4. güne taşıyan endeks söz konusu 
dönemde %3.3 değer kaybetmiş oldu. Son 6 işlem gününün en yüksek hacmini gerçekleştiren BIST-
100’de dün 3.3 milyar TL büyüklüğünde işlem gerçekleşti.  
 
Dün bir ara 2,90’ın da altına sarkarak 2,88’lere doğru hareket eden Dolar/TL kurunda, Asya 
seansında görülen alımlarla beraber yeniden 2,93 seviyesinin üzerinde hareketler görülmekte. 1,12-
1,13 aralığında işlem gören Euro/Dolar paritesi temelinde Dolar endeksinin (DXY) 96 
seviyesinin altında fiyatlanmasına rağmen, USDTRY’deki bu yukarı yönlü seyir, açılışta satış 
baskısına maruz kalınabileceğine işaret ediyor. Ayrıca Altın’da görülen yukarı yönlü hareketin 

iyice güçlenerek ons fiyatının $1.165’e tırmanması da gelişmekte olan piyasalar (EM) açısından 
olumlu bir done olarak göze çarpıyor. 
 
İç gündemin oldukça sakin olduğu bir günü geride bıraktık. Siyasi taraftan fiyatlamaları etkileyen 
herhangi bir açıklama bulunmamakla beraber iç güvenlik risk primini artıracak bir olay da 
yaşanmadı. Dış gündemde ise ABD verilerini takip ettik. Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 277 bin 
kişi ile beklentilere paralel açıklanırken, 2. El konut satışlarında aylık bazda %2 yükseliş ile daralma 
beklentilerinin aksine hareket bir miktar endişe yarattı. Öncü göstergelerin ise %0.2 düşüş 
göstermesi, büyüme tarafında beklenen toparlanmanın olmadığına ilişkin öncü sinyal olarak 
algılandı ve konut verilerinin yarattığı olumsuz havayı sınırladı. 
 
Bugünün takvimine bakıldığında siyasi tarafta herhangi bir görüşme veya açıklama bulunmuyor. 
Saat 10:00’da ise Tüketici Güven Endeksi açıklanacak. Avrupa’dan ve ABD’den öncü PMI verilerini 
takip ediyor olacağız. Özellikle 16:45’te ABD’de İmalat PMI verisinin 53.9 olan beklentileri aşması 
halinde EM’lerde satış baskısının artabileceği ihtimaline karşı dikkatli olunması gerektiğini 

düşünüyoruz. 
 
Yurtdışı piyasalarda da, bugün özelinde negatif bir tabloyla karşı karşıyayız. Asya hisselerindeki sert 
satışlar devam ediyor. %2’leri aşacak şekilde negatif kapanış gösteren ABD vadelileri %1.5 civarı 
aşağıda seyrediyor. Almanya vadelileri %2.5’lara yakın aşağı yönlü  fiyatlanıyor. Dün satıcılı 
kapanan Avrupa borsalarının, Euro’daki değer kazanımına rağmen global büyüme endişeleri 
nedeniyle sert düşüşlerle açılması bekleniyor. 
 
Teknik anlamda bakıldığında, yeni güne sert satıcılı açılış yapmasını beklediğimiz endeksin 
73.800’e kadar gün içi işlemlerde geri çekildiğini görebiliriz. Bu seviyenin altında –varsa- mevcut 
pozisyonlar kapatılarak 72.750 seviyesinde denge arayışları izlenmeli. Olası tepki hareketlerinde ise 
75.250 dikkatle takip edilmeli. Gün içi yeni pozisyonlar için bu seviye aşılmalı.  
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Öne Çıkan Haberler 

 Bazı analistler Fed Başkan Yardımcısı Fischer'in 29 Ağustos'taki Jackson Hole konuşmasından Fed'in faizleri 
ne zaman artıracağına ilişkin bir sinyal çıkabileceğini düşünüyor.*BloombergHT. 

 AMB, "AMB, Yunanistan'ın banka ve Eurosistem merkez bankaları tarafından tutulan ve vadesi Perşembe günü 
dolan tüm devlet tahvilli borcunu ödediğini doğruluyor" açıklaması yaptı.*BloombergHT. Çipras istifa ederek, 
20 Eylül'de yapılması planlanan erken seçimin önünü açtı.*NTVPara. 

 Japonya’da imalat PMI son yedi ayın en hızlı artışını yaparken yeni siparişler yükseldi, yeni ihracat siparişleri 
hız kesti. 

 Nowotny, Çin'in para birimi yuanı devalüe etmesi ile ilgili kur savaşı ya da benzeri hiçbir şey görmediğini 
belirterek "Bu kadar dramatize etmeyin" yorumunda bulundu.*BloombergHT. 

 Çin’in imalat sanayi göstergesi 6 yıldan uzun bir sürenin en düşük seviyesine gerileyerek yavaşlayan 
ekonominin ek politika desteği ihtiyacı duyacağına işaret etti.*BloombergHT. 

 Financial Times gazetesi, gelişmekte olan ülkelerin acil kamu harcamalarını artırması gerektiğini aksi halde 
piyaslardaki kötü gidişin çöküşe neden olabileceğini yazdı. 

 Amerika Savunma Bakanı Ashton Carter, Türkiye’nin IŞİD’le mücadeleye daha fazla katkı sağlaması gerektiğini 
söyledi.*Amerikanın Sesi. 

 Moody’s Investors Service’in dış borcuna not verdiği 6 ülkenin faizi Türkiye’ninkinin hafifçe altında ve 5’inde 
faizler Türkiye’dekinden düşük. Sadece Rusya daha yüksek, bu da Türkiye’nin Fas, Paraguay ve Guatemala'nın 
arasında bulunduğu çöp seviyesindeki ülkeler gibi daha riskli görüldüğü anlamına geliyor.*BloombergHT. 

 YSK Başkanı Sadi Güven, seçim tarihi için partilere takvim taslağı gönderdiklerini belirterek, “1 Kasım diye bir 
seçim tarihi belirlenmesi söz konusu değil” dedi.*NTVPara. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DEVA 3.58 7.2% 24,323,573

NUHCM 9.47 3.5% 6,571,517

OZKGY 1.52 3.4% 271,073

AKFGY 1.59 3.2% 144,433

GRNYO 0.68 3.0% 315,546

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DOAS 13.80 -15.9% 59,031,477

BFREN 165.00 -12.7% 49,171,704

GSDHO 1.07 -5.3% 6,283,155

ALKIM 12.40 -4.6% 6,799,999

TOASO 17.60 -4.6% 17,440,720

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 
09:00 Almanya GfK Tük. Güv. End. Eyl. (Bekl: 10.1) 
10:00 TR Tüketici Güven Endeksi Ağu. (Bekl: 65) 
10:30 Almanya İmalat PMI (Öncü) Ağu. (Bekl: 51.6) 
10:30 Almanya Hizmet PMI (Öncü) Ağu. (Bekl: 53.7) 
 

11:00 AB İmalat PMI (Öncü) Ağu. (Bekl: 52.2) 
11:00 AB Hizmet PMI (Öncü) Ağu. (Bekl: 54.0) 
16:45 ABD İmalat PMI (Öncü) Ağu. (Bekl: 53.9) 
17:00 AB Tük. Güv. End. (Öncü) Ağu. (Bekl: -6.9) 
 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 Artan siyasi belirsizlik ve güvenlik endişeleriyle 3 seviyesini test ederek rekor kıran kurdaki yükseliş, sanayicilerin de yatırımplanlarını askıya 

almasına ve erken seçim ihtimalinin arttığı bu dönemde riskleri minimize etmek için çeşitli önlemleri devreye sokmasına sebep 
oluyor.*BloombergHT. 

 ÖTV mevzuatını sadeleştirme çalışmaları kapsamında hazırlanan, cep telefonu, televizyon ve beyaz eşya gibi ürünlere ilişkin düzenlemeleri 
içeren tebliğ 1 Eylül'den itibaren yürürlüğe girecek.*BloombergHT. 

 Dolardaki yükseliş, AVM'lere dövizle kira ödeyen perakendeciyi telaşlandırdı. Kur sabitlemesi için AVM yönetimlerinin kapısını çalmaya 
başlayan markaların ek kira maliyeti en az 2 milyon TL'ye çıktı.*Sabah. 

 Olaylardan önce Irak’a günlük 2 bin 500, İran’a 600 araç çıkışı olurken, bugün bu sayı Irak’ta 500, İran’da 150 araca düştü. Yola çıkmak 
istemeyen nakliyeciler, bir an önce güvenlik zafiyetinin ortadan kaldırılmasını, bölgede istikrarın yeniden sağlanmasını istiyor.*Star. 

 Alman otomotiv devi BMW, Türkiye’de yatırım için çalışmaları başlattı. Bunun için BMW’li yetkililerin son dönemde üç kez Türkiye’ye gelerek 
Sakarya bölgesinde incelemeler yaptığı belirtiliyor. İlk etapta lojistik tesis ardından üretim yolda.*Milliyet. 

 ASCEL: Bugün hisse başına 7 kuruş nakit temettü ödemesi yapılacaktır. Temettü verimi %1.92 ve düzeltilmiş fiyat 3.63 TL. 

 ASELS: MAKS 2015 Uluslararası Havacılık ve Uzay Fuarı, Rusya'nın Jukovskiy şehrinde 25-30 Ağustos tarihleri arasında gerçekleştirilecek. 

Fuarın resmi sitesinde yayınlanan listeye göre, Türk Silahlı Kuvvetleri'nin haberleşme cihazı ihtiyaçlarını karşılayan ASELSAN A.Ş de MAKS-
2015'te yer alacak.*Sputniknews. 

 AVISA: 2015 yılı ilk yedi ayında toplam 149 mn TL prim üretilmiştir. 

 BMEKS: SPV Bilişim 20 Ağustos’ta 2.06 TL fiyattan 50 bin adet hisse almıştır. 

 DAGI: Şirket ortağı 18 Ağustos’ta 2.40-2.45 TL fiyat aralığından 31 bin adet hisse alırken 2.38-2.43 TL fiyat aralığından 126 bin adet hisse 

satmıştır. 

 DENCM: SISE’nin sahip olduğu 1.56 mn adet ve SODA’nın sahip olduğu 973 bin adet hissenin 24 Ağustos’ta 6.92 TL fiyattan Paşabahçe’ye 

TSP’de satışı için Borsa İstanbul’a başvuru yapılmıştır. 

 DOAS: Man Finansman’ın 18.5 mn Euro bedelle alınması için 20 Ağustos’ta anlaşma imzalanmıştır. İştiraki Volkswagen Doğuş Finansman 

ile Man Finansman’ın birleşme çalışmaları yapılacaktır. 

 ECILC: Bağlı ortaklığı Yeni Tekstil’in kolaylaştırılmış usulde devralınarak birleşilmesine karar verilmiştir. 

 ECZYT: Eczacıbaşı Holding 20 Ağustos’ta 9.53-9.59 TL fiyat aralığından 178 bin adet hisse almıştır. 

 EKGYO: 6 Nisan 2015 tarihinde açıklanan hisse geri alım programı çerçevesinde 20 Ağustos’ta 2.39-2.45 TL fiyat aralığından 5.75 mn adet 

hisse geri alınmıştır. Toplam geri alınan hisse adedi 116.64 mn adet ile sermayesinin %3.07’sine ulaşmıştır. Denizli Merkezefendi ASKGP 
ihalesinin ikinci oturumunda en iyi teklif toplamda 514.7 mn TL ve şirket payı 92.65 mn TL olarak verilmiştir. İhale çarpanı 1.24x olmuştur. 

 ENKAI: Yönetim kurulu başkanı 20 Ağustos’ta 4.93-4.94 TL fiyat aralığından 150 bin adet hisse almıştır. 

 GOLTS: Toplam klinker üretim kapasitesinin %35'ini oluşturan 1.fırın, yatırım kapsamında yapılan montaj ve bağlantı  işlerinin ve planlı 

revizyonun tamamlanmasıyla faaliyete geçmiştir. 

 HLGYO: Eskişehir’deki Panorama Plus konut projesinde MGROS’a 10 yıllığına dükkan kiralanmıştır.  

 KRDMA: Yönetim kurulu üyesi 20 Ağustos’ta 1.58 TL fiyattan 126 bin adet hisse almıştır. 

 MNDRS: Akça Holding 20 Ağustos’ta 0.52 TL fiyattan 100 bin adet hisse almıştır. 

 PAGYO: Şirket ortağı 20 Ağustos’ta 4.5 TL fiyattan 776 bin adet hisse almıştır. 

 PRKAB: TEİAŞ tarafından yapılan TKABY.32, (Ambarlı-Hadımköy) Brş N-Esenyurt GIS TM 154 kV, 2x1600 mm , XLPE İzoleli Yeraltı Güç 

Kablosu Bağlantı Projesi işine ait ihale 13.77 mn TL bedelle alınmıştır. 

 SANFM: İlişkili şirketlerden Sanicar Turizm’den 16 adet binek aracın 3 yıl süre ile aylık 26,400 TL bedelle kiralanmasına ve bedelin 

Sanicar’dan alacağına mahsup edilmesine karar verilmiştir. 

 SNGYO: Seranit Granit 20 Ağustos’ta 0.70 TL fiyattan 500 bin adet hisse almıştır. 

 THYAO: Türk Hava Yolları (THY) Teknik Genel Müdürü Ahmet Karaman, dünyada ilk 5’e girmeyi ve cirolarını da 1.5 milyar dolar seviyesine 
çıkarmayı hedeflediklerini söyledi.*Star.  

 TKFEN: Berker ailesinden iki üye, Öner Yatırım, yönetim kurulu üyesi 20 Ağustos’ta 3.95-4.01 TL fiyat aralığından 255 bin adet hisse 

almıştır. 

 TMSN: TÜMOSAN Genel Müdürü Kurtuluş Öğün, yıl sonunda net karlılıklarını 50-55 milyon liraya çıkarmak istediklerini bildirdi. Öğün, yıl 
sonu satış hedeflerinin 9 bin olduğunu belirtti.*Yeni Şafak. 

 ZOREN: Bağlı ortaklığı Zorlu Aliağa Enerji’nin tasfiyesi tamamlanmıştır. 
 

Makro Haberler 

 Açıklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadır. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 14.50 14.60 -0.68% 18.80 29.7%

ENKAI 4.92 4.99 -1.40% 6.20 26.0%

GARAN 7.33 7.36 -0.41% 9.00 22.8%

SAHOL 8.70 8.67 0.35% 11.80 35.6%

TCELL 11.75 11.80 -0.42% 14.00 19.1%

THYAO 8.45 8.38 0.84% 11.00 30.2%

TRKCM 1.78 1.79 -0.56% 2.50 40.4%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Can Uz   Başekonomist   can.uz@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 37 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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