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Piyasa Beklentisi

Dun piyasalarda volatilitenin oldukca ylksek oldugu bir gin idi. Tepki alimlari ile basladigimiz yeni ginde, i¢ siyasi
giindeme iliskin endiseler, TCMB’nin yaptidi agiklamalar, ABD’den gelen veriler ve sehit haberleri ile beraber hizli bir
geri ¢ekilme gdsterdi. Bankacilik endeksinin %0,27, sanayi endeksinin %0,83 geri ¢ekildigi glinde BIST-100 endeksi
%0,87 duslsle 75.299 seviyesinde tamamladi.

Sabah saatleri itibariyle 6zellikle 5 yillik CDS’lerin ylkselisi ve TL'nin deger kaybi, agilis tizerinde énemli dlglide risk
yaratmakta. Dolar endeksi (DXY) tarafinda USD aleyhine hareketler ve Euro/Dolar paritesinin yeniden 1,11 seviyesinin
Uzerinde hareket etmesine ragmen, USDTRY oldukga negatif ayristyor. Ayrica Dolar/TL kurunun Asya kotasyonlarinda
3,00 seviyesini denemis olmasi dolar tarafinda bir miktar endise yaratiyor. Diger gelismekte olan Ulke paralarinin USD
karsisinda yataya yakin seyri de g6z éniinde bulunduruldugunda bugiin 6zelinde negatif ayrisma olasiligimizi yiksek
goriiyoruz. Ote yandan Tiirkiye’nin 5 yilhlk CDS’i 270 baz puan ile Ocak 2014’ten bu yana en yiiksek seviyesine
ulasti. Dolar'daki ve CDS tarafindaki artis ile beraber USD bazinda endeksin de 2,57 cent ile 2009 yilindaki seviyelerine
cekildigini gorduk.

Yurticinde oldukga yodun bir giindemin s6z konusu oldugu bir gini geride biraktik. TCMB baskani Erdem Basc¢i’'nin
banka analistleri ile yaptigi toplantida, faiz koridorunun daraltilacagina iliskin yaptigi aciklamalar ve sikilagtirma
yanlisi séylemleri piyasalarin moralini bozarken, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan’in “erken segim” sinyali veren
ve secim hikumeti kurulmasina yonelik agiklamalari satiglari bir miktar daha derinlestirdi. Akabinde Silvan-Pervari
karayolunda 8 sehit verildigi haberi ve Dolmabahge’de Basbakanlik ofisine yapilan silahli saldiri ile beraber i¢ glvenlik
risk priminin artmasi gevgeme egilimini iyiden iyiye hizlandirdi.

::m 4 Yurtdisinda ise ABD kaynakli veri akigini takip ettik. ABD’de yillik enflasyon %0,2 ile beklentilere paralel
ﬁ gz aciklanirken, yillik cekirdek TUFE’de ongoriiler dahilinde %1,8 oldu. Ancak haftalik reel kazanclar tarafinda %0,4 ile
‘:w ' e r T hizli bir yiikselis olmasi, USD temelli negatif fiyatlamalari tetikledi. Ancak aksam saatlerinde Fed FOMC toplanti
CEMCT ki Tm_ LT tutanaklarinda Aralik ayi ihtimalini gliglendiren agiklamalarin gelmesi, gelismekte olan para birimleri tarafinda
et e olumlu fiyatlamalara neden oldu. Fed, bir sonraki toplantisini 16-17 Eyliil tarihlerinde gergeklestirecek.
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W M\KL&NMHE IR Bugiin gindemde i¢ glvenlik ve siyasi gelismelerin yani sira, ABD’den gelecek olan Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurulari
CERr — TR ve Temmuz ayi 2. el konut satislari verilerini takip ediyor olacagiz. Haftalik issizlik maasi basvurularinin 270 bin Kisi
B0l [ olarak agiklanmasi beklenirken, 2. El konut satiglarinin 5.43 milyon seviyesine ulasarak aylk bazda %0,7 daralma
]:ﬁ S | it gOstermesi bekleniyor. Ozellikle issizlik maasi basvurulan tarafinda beklentilerin lizerinde bir veri aciklanmasi halinde,

ey A I3 4% - . m N = . - T - o T
W0 ouedhia T (T i I diinkid Fed tutanaklarinin dolar {izerinde yarattidi zayiflama etkisi gliclenebilir. Bu durum gelismekte olan ilke piyasalari
=2 — agisindan pozitif algilanacaktir.
L] % 1)
FHC) -1l [E] 18 Dis piyasalar sabah saatleri itibariyla negatif bir resim ortaya koyuyor. Asya piyasalarinin tamaminda saticili bir seyir
w B NG i s0z konusu. Hafif aliglarla kapatan ABD piyasalarinda vadeli kontratlar yataya yakin seyrediyor. Disuslerle kapanan
Avrupa piyasalarinin karigik acilis géstermesi bekleniyor.
Ew Ef“ff o AHLACAR VR Bﬂffm U"EE” Teknik agidan, 6nemli bir destek olan 75.250’nin hemen Uzerinde duruyoruz. Saticili baglamasini bekledigimiz
B e I o " endekste, acilis sonrasinda 75.250'nin hangi bolgesinde agirlikli olarak yer alacagimizi takip ediyo olacagiz. 75.250'nin
; ﬁ = altinda hareketlerde 73.800'Un altinda bir miktar pozisyon azaltilarak, yeni kisa vadeli pozisyonlar igin 72.750 alt
TR s desteginde denge arayiglari beklenmeli. Yukari yonli hareketlerde ise 77.300-77.700 bandi gecerliligini ve énemini
10 e i) koruyor. Yeni pozisyonlar igin 77.300-77.700 bandi izlenmeli. 77.700 seviyesi Uzerinde pozisyonlar artirilabilir.
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Bugiin Aciklanacak Veriler
T TE ACHLACARE AT O 09:45 ABD Fed/Williams konusacak. 15:30 ABD I-_laftg—_lllk_i§s.Maa§| Basv. (Bekl: 270 bin)
by 1 o 11:30 Ingiltere Perk.Sat.- Aylik Tem. (Bekl: %0,4) 17:00 ABD Oncii Gést. End.-Aylik Tem. (Bekl: %0,2)
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08 ey oAl T 11:30 Ingiltere Perk.Sat.(Yak.Har.)-Yillik Tem. (B: %0,4) | 17:00 ABD Philly Fed Iml. End. Adu. (Bekl: 6.8)
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 1.90 9.8% 121,972
RHEAG 1.1 8.8% 11,898,179
BFREN 189.00 7.4% 184,825,129
GSDHO 113 5.6% 6,200,906
AYEN 218 4.3% 1,779,778
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ADESE 428 -1.8% 19,519,988
GUBRF 6.39 5.6% 19,984,451
ALARK 3.2 4.4% 3,751,438
THYAO 8.38 42% 371,426,944
NUGYO 3.10 4.0% 1,925,095

One Cikan Haberler

e Fed'in Temmuz ayi toplanti tutanaklarinda iyilesen istihdam piyasasinin Fed'i faiz artisin yaklastirdigina isaret

edildi. Tutanaklarda, "Cogu Uye parasal sikilasma igin gerekli sartlarin henliz saglanmadigi goériisiini bildirdi,

ancak sartlarin bu noktaya yaklasmakta oldugunu not etti" ifadelerine yer verildi. Toplanti tutanaklarinda Cin

ekonomisindeki yavaglamanin ABD ekonomisi i¢in de risk olusturduguna dikkat gekiliyor.*BloombergHT.

FED/Kocherlakota, “Enflasyonun ¢ok duslk olmasi ile birlikte faizlerin artmasi ekonomiyi Fed'in fiyat ve

istihdam hedeflerinden uzaklastiracaktir’ dedi.*BloombergHT.

Euro Bélgesi, Yunanistan'a 86 milyar euro kredi icin Avrupa Istikrar Mekanizmasi'na yetki verdi.*BloombergHT.

Cin Merkez Bankasi, para oraninin yikselmesi ile Subat ayindan bu yana en yiiksek miktarda fon enjekte etti.

PBOC, Pergembe ginu, Sali giniu ile ayni olarak 120 milyar yuan degerinde 7 gunlik ters repo ihalesi

gerceklestirdi. Ote yandan 90 milyar yuanlik kontratin vadesi bu hafta doldu. IMF, yuanin rezerv para birimi

sepetine eklenebilmesi igin en erken tarihi Eylil 2016 olarak belirledi.*BloombergHT.

Brezilya senatosu kemer sikma paketini kabul etti.

Ekonomistler, MB'nin haftalik repo faizinin Fed'in normallesme siireciyle birlikte kademeli artis egilimine girecegi

mesajini verdigini belirtti.*NTVPara.

e Davutoglu, dolarin hizla yikselisini dederlendirirken, “Bunlar rekleksif tepkiler. Yapisal ve kalici kriz tepkileri
degil. Burada kaygilandirici bir durum yok” dedi.*Hiirriyet.

e Davutoglu saat 13.30'da Erdogan ile gérismesinin ardindan saat 15.00'da Ak Parti MYK’nu toplayacak.
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o BDDK Baskani Akben, kur artisiyla ilgili olarak su anda bankalari olumsuz etkileyecek durumun olmadigini s6yledi.*BloombergHT.

e Hurdaya ayrilma zamani gelmis traktérlerle topraklarin iglenmesi maliyetleri artiryor. TARMAK-BIR'in arastirmasina gére eski traktorlerin
yalnizca yakit maliyeti yillik 2.5 milyar lira.*Diinya.

e Enerji Bakani Taner Yildiz, dolar kurundaki degisim nedeniyle yilbasindan bu yana dogalgazin maliyet artisinin 11 milyar TL oldugunu
belirterek, su asamada enerji Urlinlerine herhangi bir zam distnmediklerini sdyledi.*Sabah.

¢ AKSEN: Genel mudir 17 Adustos’ta 2.82 TL fiyattan 55 bin adet hisse almigtir.

o ANELT: ANELE 21 Agustos — 1 Eylul arasinda hisse satigi yapabilecegini agiklamistir.

e ANHYT: 2015 yilinin ilk yedi ayinda toplam 238.4 mn TL prim Uretilmistir.

e ASYAB: BDDK Baskani Akben, Bank Asya’nin ortaklik yapisina iligkin belgelerle ilgili “Yizde 89'u, 90’1 tamamlandi diyorlar. Biz oran
demedik belgelerin tamamlanmadigini séyledik” dedi.*Star.

¢ BIMAS: Basak Gida sahip oldugu 31,485 adet hissenin satisini piyasa sartlarinin misait olmamasi nedeniyle yapamadigini agiklamistir.

e ECILC: ECZYT 19 Agustos’ta 2.64 TL fiyattan 1 mn adet hisse almigtir.

e ECZYT: Eczacibagl Holding 18 Adustos’ta 9.46-9.58 TL fiyat araligindan 77 bin adet hisse almistir.

e EGCYH: 2.45 mn TL nominal bedelli bono satigi tamamlanmigtir.

o ENKAI: Yonetim kurulu baskani 18 AJustos’ta 4.96-4.98 TL fiyat araligindan 150 bin adet hisse almigtir.

e EUHOL: Sirket ortagi 18 Adustos’ta 1.74 TL fiyattan 850 bin adet hisse almistir.

¢ ITTFH: Bagh ortakligi Afta Enerji'yi 100 bin TL bedelle satmistir.

e KOMHL: Bu yil 5.6 milyon TL'lik yatinm planlayan Golda Gida, Beysehir mercimegi ve Cumra fasulyesinin tanitimina agirlik vererek ihracat
yaptigi lke sayisini 100’e gikarmaya hazirlaniyor.*Diinya.

e MNDRS: Akca Holding 19 Adustos’ta 0.53 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

e PETKM: Star Rafineri’de dolayl olarak %7-9 aralijinda paya sahip olacak sekilde hakim ortakligi Socar Turkey Enerji'den %12-14 araliginda
Rafineri Holding hissesi almaya karar verilmistir. Rafineri Holding’in tamamina Socar Turkey sahip olup Rafineri Holding Socar Turkey
Yatirim’in %60’ina sahiptir. Socar Turkey Yatirim Star Rafineri ana ortaginin tamamina sahiptir.

e PGSUS: Sabiha Gokgen Havalimani'nda kendi faaliyetleri icin apron (ramp) yer hizmetleri verilmesine yénelik "B grubu Dis Hat Calisma
Ruhsati" 18.08.2015 tarihi itibariyle Sivil Havacilik Genel Mudirligi'nden alinmistir.

¢ PINSU: Sakarya Hendek tesisinin su kaynagina iligkin ihale sonucunda kullanim hakki 10 yilligina uzatilmigtir.

e TSPOR: Spor Toto Siper Lig 2015-2016 futbol sezonu slresince Spor Toto Teskilat Bagkanhgi ile forma sirt reklami igin 5 mn TL’lik
anlasma yapilmistir.

¢ VKGYO: 5 Temmuz tarihli agiklamasinda belirtilen gayrimenkullerin alimi tamamlanmigtir.

¢ YKGYO: Gunluk ticari operasyonun hukuka uygun olarak sirdurilmesi, hukuki risklerden kaginilmasi ve hukuki imkanlardan
yararlanilabilmesini teminen bir hukuk birosuyla anlagsma yapilmistir.

e ZOREN: Bagh ortakligi Zorlu Kiyikéy Enerji'nin tasfiyesi tamamlanmistir. Nitelikli yatirrmciya 88.9 mn TL ve 50.6 mn TL tahvil ihraci
tamamlanarak borsada isleme girmistir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 14.60 | 14.80 ¥} -1.35%]| 18.80 28.8%
ENKAI 4.99 5.02 [HF -0.60%| 6.20 24.2%
GARAN | 7.36 7.36 |7+ 0.00%| 9.00 22.3%
SAHOL | 8.67 8.80 [} -1.48%| 11.80 36.1%
TCELL | 11.80 | 11.85 {4+ -0.42%]| 14.00 18.6%
THYAO | 8.38 8.75 [ -4.23%| 11.00 31.3%
TRKCM [ 1.79 1.84 [ -2.72%| 2.50 39.7%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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