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30,000 5, 5000 Piyasa Beklentisi
79,000 8175 4,000 Koalisyon gériismelerine iliskin fiyatlamalarin agirlik kazandi§i endekste, seans sonlarina dogru siyasi
;jggg 77086 77399 76,999 2322 cepheden gelen birbirinden ters yénde agiklamalar ile birlikte seans sonunda volatilitenin arttigini gérdik.
76,000 1000 Bir ara 77.600’lere kadar g¢ikan endeks, Basbakan Davutoglu'nun acgiklamalarinin ardindan hizla geri
75000 [oi80 2° 3E Rb A| cekilerek %0,50 deger kaybiyla 76.922 seviyesinden giinli tamamladi.
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Hagim(mnTL)  —0—BIST100 14:00’da baslayan ve yaklasik 2 buguk saat siiren Davutoglu-Bahgeli zirvesinden koalisyona iliskin olumlu
bir sonug ¢ikmadi. Siyasi cephelerden gelen aciklamalar, erken secim ihtimalini giiglendirdi. Ozellikle
- Bahgeli’nin halen sartlarda diretiyor olmasi ve geri adim atmamasi gorusmeleri tikadi. Ancak Bakan Faruk
Haftahk lana Celik’in toplanti sonrasi verdigi olumlu mesajlarin ardindan, resmi agiklamalarin negatif ydnde olmasi,
gerek kur gerekse endeks tarafinda volatiliteyi artirdi.
ST e ACKLAACA Vel T
" . — B ic siyasi risk primindeki artis ve erken segim ihtimalinin giiclenmesi sonucu TL'nin diger gelismekte olan
o i i —— e para birimlerine goére olduk¢a negatif aynistigini gérmekteyiz. Dolar endeksi (DXY) ve Euro/Dolar
T8 e i 0 paritesinin sert degisim gostermedigi glinde, Sepet kur ve USDTRY’deki sert yukari yénli hareketler,
e = acilisla beraber sert satis baskisinin hakim olacagina isaret etmektedir.

e seen | oice Bugiinin en 6énemli gindem maddesi, TCMB’nin yapacagi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
olacak. 14:00'da agiklanacak karara iligkin olarak piyasa konsensusu faizlerde degisiklik olmasini
beklemiyor. Ancak bazi analistler 25 ila 50 baz puan arasinda artirm yapabilecegi fikrine de sahip.

A Ozellikle daha dnceki sunum ve toplantilarda Agustos sonrasi agiklamalarina isaret edilmesi, bu toplanti

e o8 oes pare sonrasi aclklamalarda satir aralarinin takip edilmesi gerektigini géstermekte. Ayrica yarin yapilacak olan

e banka analistleri toplantisinin, 6zellikle soru-cevap béliminden alinacak mesajlar, para politikasinda

88 KalbngaTn gelecek déneme iliskin seyir agisindan takip edilecek. Ayrica ABD'den saat 15:30'da aciklanacak olan
o 4oy “Insaat Izinleri” ve “Konut Baslangiclar” verileri de piyasalarda etki yaratabilecek dider énemli veri akisi

ST e ACHLANACARVER BERLENTT Owced olarak karsimiza cikiyor.
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: — L Dis piyasalarda ise saticili bir seyir hakim. Asya tarafinda Hindistan’da gérilen tepki alimlari hari¢ tim

0 et W w borsalar ekside. Alicili kapaniglar sonrasi, ABD vadelileri yukari yonlu fiyatlaniyor. Iki islem guniindeki geri

iy T e cekilmenin ardindan diin alicili kapanan Avrupa borsalarinin yeni giine ylikselis hareketini devam ettirerek

5@ e TR baglamasi bekleniyor.
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MW el s Teknik olarak saticil bir agilis bekledigimiz endeks dun 76.600 desteginin hemen Uzerinde kapanmigti.

Acilis sonrasi bu seviyenin altinda baslayacagini 6ngérdigumuz BIST-100 agisindan 75.800-75.250 gin

e IR ici destek bandi olarak karsimiza cgikiyor.Ozellikle 75.250’nin altinda pozisyonlar azaltilmali ve yeni

By T pozisyonlar i¢in 73.800 seviyesinde yeni denge olusumu beklenmeli.Olasi tepkilerde ise 77.300 ilk direng

WLy e seviyesi olarak takip edilebilir.
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i e E— Bugiin Aciklanacak Veriler

il : i 11:30 Ingiltere TUFE-Aylik Tem. (Bek: -%60,3) 14:00 Turkiye TCMB Faiz Kor.-Ust Bant (Bekl: %10,75)
1 Austos 2015 Cuma 11:30 Ingiltere Cek. TUFE-Yillik Tem. (Bekl: %0,9) 14:00 Turkiye TCMB Faiz Kor.-Alt Bant (Bekl: %7,25)

T e ACKLAACARVER BHENT | ONCE 11:30 Ingiltere UFE-Aylik Tem. (Bekl: -%0,1) 15:30 ABD Ingaat Izinleri Tem. (Bekl: 1.232 bin)

B ey OVl ey 1 W 14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karan (Bekl: %7,50) 15:30 ABD Konut Baslangiglari Tem. (Bekl: 1.190 bin)
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One Cikan Haberler

e New York Fed imalat sanayi endeksi Agustos'ta -14,92've gerileyerek beklentinin oldukga altinda
gerceklesti. Endeks bdylece 6 yilin en disuk seviyesine geriledi.*BloombergHT.

e Merkel, IMF'nin de Yunanistan'a yardima katiimasini bekledigini ve bu konuda sliphe duymadigini ifade etti.

Juncker, yardim paketinin onaylanmasiyla Yunanistan'in Euro Bélgesi tiyeliginin artik tehdit altinda olmadigini
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) sOyledi. Ug yilda 86 milyar euro yardim saglanacak. Kredinin 26 milyar euroluk ilk dilimi 20 Agustos'a kadar

6denecek. Almanya ile Hollanda parlamentosu paketi carsamba giinl oylayacak.*NTVPara.

ADESE 4.2 155% 13,691,851 > da p yia : a.

BFREN 16400 135% 24049774 ¢ Japonya’'nin ABD Hazine tahvilleri varliklari 2013 yilindan bu yana en dusuk seviyeye geriledi.*BloombergHT.
i e Cin Merkez Bankasi, devalliasyonun ardindan yuani desteklemek igin nakit enjeksiyonunu 3 katina ¢ikardi.

ULKER 1.8 8.5% 106,858,985 Cin’in doviz rezervlerinin bir ay iginde 40 milyar dolarlik bir dislis géstermesi bekleniyor.*BloombergHT.

ANACM  1.90 80% 26760455 « Rusya Devlet Bagkanligi danismani ekonomideki daralmanin bu yil %3.5-4 gibi olabilecegini sdyledi.

TEKST 227 7.6% 8,450,366 e Davutoglu bugiin saat 14.00'da AK Parti MKYK toplantisi ardindan saat 19.30’da Erdogan ile goriisecek.

Erdpglan’m secimlerin yfenilenmesine karar vermesi.halin<.je. yasa geregi 90. gunu "takip eden iIk__pazar gunu

- - - secimin yapilmasi gerekiyor. Bu durumda en geg secim tarihi 22 Kasim olarak gézukuyor.*Haber Tiirk.

Hisse  Kapamis Deg.(h)  Hacim (TL) « Davutoglu'nun CHP'nin ardindan MHP ile yapti§i koalisyon gdriismesinin de olumsuz sonuglanmasi, erken

ANELE  0.04 6.9% 1,913,936 segim ve "gegici bakanlar kurulu" kurulmasi ihtimalini glindeme getirdi.*BloombergHT.

DGATE  13.65 4.5% 1,529,172 e AB'nin Turkiye'ye ihracati ve Turkiye'den ithalati bu yilin Ocak-Haziran aylarini kapsayan dénemde gegen yilin

IHLAS 023 4.2% 1,732,503 ayni donemine gore yuzde 12 artis kaydetti.*NTVPara.

VKFYO 0.82 -3.5% 80,837

YKGYO 1.40 3.4% 681,147
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e Zeybekci, tablet ve cep telefonunda fiyat artirici ek gimrik vergisi ve telafi edici vergi uygulamasinin asla olmayacagini soyledi.Zeybekgi
“Ama cep telefonunun Tirkiye'de Uretilmesini destekleyici, tesvik edici kararlarimiz var. insallah yakin gelecekte sonuclarini alacagiz”
dedi.*Hiirriyet.

¢ Tirkiye genelinde yazin kullanimi artan klimalarin yikselen satis grafiinin Agustos ayinda da devam etmesi bekleniyor.*NTVPara.

 Rusya’da beklenen diizelme olmayinca Avrupa ve Amerika'ya yogunlasan hazir giyim ihracatgisi, yil sonuna kadar Almanya, Amerika ya da
Ingiltere’de Tirk Ticaret Merkezi agmaya hazirlaniyor.*Diinya.

e Turkiye'nin ham gelik Uretimi, yilin ilk yarisinda gegen yilin ayni dénemine gére ylzde 5,7 azalarak 16,2 milyon tona gerilerken, sektor
temsilcileri, katki paylari gibi girdiler Gzerindeki ilave ylklerin tretimi giderek zorlastirdigini ileri stirdi.*Diinya.

¢ Salgalik domates hasadinin artarak stirdiigu, birgok kente Uriin génderilen Balikesir'de kilogram fiyatlari tarlada 18 kurus, pazarda ise 50
kurusa kadar dusti.*Diinya.

e Zeybekci Cesme, Bodrum, Didim, Marmaris ile Antalya’nin batisinda, zengin turistleri cekmek icin iginde oteller, eglence mekanlari ve
AVM’lerin olacagi, sifir vergili turizm serbest bolgeleri kurulacagdini soyledi.*Haber Tiirk.

e AKILLI telefon kullaniminin hizla arttigi Turkiye'de, cep telefonu operatdrleri daha ¢ok mobil kullanici ¢cekmek igin ek promosyonlarini
artiriyor. Bu kampanyalar da Tirkiye’deki veri kullaniminin yikselmesine neden oluyor.*Hiirriyet.

o Turkiye'de son haftalarda yasanan teror olaylari ve siyasi gerilim Tirkiye’den gayrimenkul almayi planlayan yabancilari da etkiledi. Ramazan
ayinda baslayan talep disustnin agustos ayinda da strdtiga belirtiliyor. *Hiirriyet.

e 2014'te 5.1 milyar dolarlik bilyliklige ulasan Tiirk savunma sanayisi sipariste ise ciroyu katladi. Sektériin siparisi 11 milyar dolara ulasti. ilk
sirada ise hava tagsitlari var.*Sabah.

e Yerli oto projesinin muhtemel ortaklari arasinda TUBITAK'la birlikte Malezyali Proton, BMC ve Ingiliz tasarim firmasi Frezer-Nash’in yer
aldid1 iddia ediliyor. Aselsan’in da bu igin icine ¢ekilmeye calisildigi ancak kurumun hem kendi gelistirdigi bir teknoloji olmamasi hem de eski
bir teknoloji olmasi nedeniyle buna dahil olmak istemedidi de gelen haberler arasinda.*Hiirriyet.

¢ ANSGR: 2015 yili ilk yedi ayinda toplam 2,067 mn TL prim Uretilmistir.

e ARBUL: Bir ortak 200 bin adet hissenin borsada iglem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e BRKO: Bir ortak 13-14 Agustos tarihlerinde 0.48-0.49 TL fiyat araligindan 550 bin adet hisse satmistir.

e EGEEN: Ege Serbest Bolgedeki Uretim tesislerinde yapilacak modernizasyon yatirimi icin 3 yillik siire igin 35.1 mn TL yatinm tesvik belgesi
alinmistir.

¢ EKGYO: Ankara Cankaya Cayyolu ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda en iyi teklif toplamda 545.45 mn TL ve sirket payr 180 mn TL
olarak verilmistir. Tagsinmazlarin belirlenen asgari bedeli 95.16 mn TL olup ihale ¢arpani 1.8915x olmustur. Denizli Merkezefendi ASKGP isi
ihalesinin ikinci oturumu 20 Agustos’ta yapilacaktir. Ankara Cankaya Mihye ASKGP isinde yer teslimi yiklenici firmaya 17 Adustos’ta
yapimigtir.

o ITTFH: Bir ortak 17 Agustos’ta 2.67 TL fiyattan 200 bin adet hisse satmistir.

e KOZAL: Baz basin organlarinda Danistay idari Davalar Dairesi'nin Balikesir Havran bélgesindeki madencilik faaliyetleriyle ilgili gikan
haberler i¢in yapilan agiklamada anilan bélgede sahip oldugu ruhsatli sahalarda yapmis oldugu madencilik tretim faaliyetlerinin 2010 yilinda
sona erdigi ve sahalarda gerekli rehabilitasyon ve agaclandirma calismalarinin tamamlandigi belirtilmigtir.

e KUYAS: Basinda Kuyumcukent isletme ile ilgili gikan haber iizerine yapilan agiklamada sdz konusu sirketle herhangi bir iliskinin olmadig
belirtilmistir.

¢ THYAO: Ocak-Temmuz 2014 déneminde 31 mn olan toplam yolcu sayisi, 2015 yilinin ayni déneminde %10.7 artisla 34.4 mn olmustur.
Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %14.1, dis hatlarda %8.2 oranindadir. Yolcu doluluk orani 0.6 puanhk disus ile %78.2 olarak
gercgeklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Ocak-Temmuz 2014 déneminde 374,215 ton iken, 2015 yilinin ayni déneminde %9.5 artigla 409,614
ton'a ylkselmistir.

Makro Haberler

e issizlik orani Mayis'ta %9.3 ile beklentilerin tstiinde gerceklesti. Bloomberg konsensusu %9 seviyesinde olusmustu. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani
ise %10,2 olarak gergeklesti.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.30 | 15.20 [i+ 0.66%| 18.80 22.9%
ENKAI 500 | 4.95 [ir 1.01%]| 6.20 24.0%
GARAN | 7.58 7.57 |+ 0.13%| 9.00 18.7%
SAHOL | 9.03 9.24 [ -2.27%| 11.80 30.7%
TCELL | 11.95 | 11.90 |f+ 0.42%]| 14.00 17.2%
THYAO | 9.06 9.08 [} -0.22%| 11.00 21.4%
TRKCM [ 1.91 1.93 [ -1.04%| 2.50 30.9%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya g¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satig ve Yatinnm Danigsmanligi Boliimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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