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Piyasa Beklentisi

Cuma, dar bir bantta islem goéren endeks gini %0,29 gibi sinirli bir deger kazanimi ile 77.308
seviyesinden tamamladi. Bdylece endeksin haftalik deder kaybi %1,43 seviyesinde gergeklesti.
Cuma gini, 3 milyar TL seviyesinde bir hacim gergeklesen BIST-100 endeksinde bdylece hafta
ortalamasina yakin bir seviye gorildi. Bankacilik endeksinin yatay kaldigi haftanin son iglem
guniinde sinirl kazanca sanayi endeksindeki %0,71’lik yUkselis katki yapti.

Kur cephesinde bugiin goriinim gelismekte olan Ulke paralarinin aleyhinde olusuyor. Yeni haftanin
sabah saatleri itibariyla hafif deger kazanan bir dolar endeksi (DXY) ve 1,11’in hemen altinda iglem
g6ren Euro/Dolar paritesi; USDTRY’de 2,84’lere kadar ylkselis gorilmesine neden oldu. Gegen
hafta 3 devaliiasyon birden gerceklestiren Cin’deki deger kayiplari sonrasinda Yuan’in tansiyonu
dismis gortndyor. Ayrica emtia tarafinda da petroldeki geri ¢ekilme seyri devam ederken Altin’in
Ons fiyatinda hafif dislsler s6z konusu.

Cuma gunki veri akiginin piyasa etkisi oldukga ylksek idi. Euro bolgesi 6ncl bliylimesi 2.ceyrekte
%1.2 ile beklentilere yakin aciklanirken, ABD’de UFE ve Sanayi uretimi verileri takip edildi. AB
biliyiimesinin giin iginde parite temelli yarattigi pozitif hava beklentilerin lizerinde %0,6 olarak

resmi sdreninsonlarina

17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agu. (Bekl: 61)
23:00 ABD Net UV Sermaye Akimlari Haz. (Onck: 93 mir $)
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DEVA 3.3 8.7% 31,014,942
IHEVA 0.28 1.7% 144,002
DGATE 14.30 5.9% 963,508
AKCNS 15.20 5.6% 751,239
ULKER 16.40 5.5% 102,336,627

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 1.46 5.8% 14,570,628
EUHOL 1.65 -3.5% 225,981
ULUUN 179 -3.2% 1,173,830
KOZAL 24.80 2.1% 5,884,819
ODAS 7.63 2.1% 4,322,950

One Cikan Haberler

e Fed yetkililerinin hali hazirda Amerikan ekonomisinde 'yumusak bir inise' yol agtigi ve faiz artisinin olumsuz
sonuglanabilecegi ifade ediliyor.*BloombergHT.

o Euro Bolgesi maliye bakanlar Yunanistan’a Gglincu kurtarma paketini onayladi ancak IMF’nin roli netlesmedi.

e Euro Bolgesi ekonomisi Cin riskleriyle yavasladi, Fransa ekonomisi durdu.*Diinya.

e Japonya ekonomisi, tuketici ve isletmelerin harcamalari azaltmalari ve ihracatin gerilemesi ile son ¢eyrek
dénemde daralma gosterdi. Ekonomi Bakani Akira Amari mali tesvikin artirimasini beklemedigini sdyledi.
Kuroda ise ekonomik zayifligi bu geyrek dénemde azaltmasini beklendigini kaydetti.*BloombergHT.

e Bloomberg anketine goére Cin ekonomisi resmi verinin isaret ettiginden ve potansiyelinden daha yavas
bir biyime gosteriyor. Bu da politika yapicilarin tesvik ¢cabalarini neden hizlandirdigini agiklamaya yardimci
oluyor. Yuanin zayiflatiimasi ihracati destekleme ¢abasi olarak gériiliiyor.*BloombergHT.

o Ekonomilerdeki yavaslayan genisleme Asyal sirketleri o kadar kotu etkilemiyor. Tayland ve Koreli sirketler bu
yil hisse basina artis bakimindan en biyuk karlara sahip olabilir. Bu durum ekonomilerdeki yavaslama ile
celisiyor.*BloombergHT.

o Maliye Bakani Simsek, erken secimin bltceye ek bir maliyet getirmeyecegini sdyledi. Devlet Bahgeli, koalisyon
hikumetinin kurulmasi igin az da olsa Umit kirintisi oldugunu sdyledi. Davutoglu, CHP ile yapilan koalisyon
goérismelerinden bir sonu¢ ¢ikmamasi Uzerine MHP lideri Bahgeli ile bugliin saat 14.00'da bir araya
gelecek.*BloombergHT.

¢ Merkez Bankasi Beklenti Anketi'nde yil sonu TUFE beklentisi yiizde 7,65'e geriledi. Daha énce 2,7614 TL olan
Dolar/TL 6ngérusu bu ankette 2,8321 TL'ye ¢iktl.*Diinya.
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¢ Reidin-GYODER 2015 Temmuz Raporu'nda Canakkale'nin metrekare basina yizde 2,02 deger artisiyla Temmuz'da konut satis fiyatlarinin
en fazla ylkseldigi il oldugu belirtildi.*NTVPara.

e TUIK, tarimda UFE'nin temmuz ayinda yiizde 4,55 azaldigini agikladi.*Diinya.

e Bakanlar Kurulu AB menseli karkas ette giimriik vergisini sifirladi. Yillik 19 bin 500 ton et ithalatina iliskin taahhlt ¢cergevesinde gimriiksiz et
ithalatinin 6nd agilmis oldu.*Diinya.

¢ ALARK: Alsim Alarko Sanayi'nin Fas'da Ustlendidi Tanger-Kenitra demiryolu projesinin feshinden sonra alacaklar konusundaki davada
talepleri kismen karsilanmisti. Dava sireci devam etmektedir.

e AVOD: Bagli ortakligi Hasat BNO Grup Gida Yemek Hayvancilik Tekstil ingaat'in diger bagli ortakliklari Banadora Gida’yu ve Karmet Tarim
Petrol’ii devralmasina karar verilmigtir.

e BAKAB: Atatirk OSB’deki Bak-2 fabrikasinin yardimci faaliyet tesisinde ¢ikan yangin sonrasinda Uretim aksama olmaksizin devam
etmektedir.

e BOYP: Boyner Holding ve Yildiz Holding'in ortak oldugu Starcity Aligsveris Merkezi satiliyor. 80 milyon euroya satisa c¢ikan aligveris
merkezine Rénesans ve Tahincioglu gruplar talip.*Hiirriyet.

e EGLYO: %5.34 oranindaki istiraki Enda Enerji'nin 110 mn TL kayith sermaye tavani 300 mn TL’'ye yikseltiimis olup 139 mn TL olan
cikariimis sermayesi 234 mn TL'ye artinimistir. Sermaye artirrminda sirket payina 5 mn TL digmustir.

e EKGYO: Istanbul Emlak Konut Ispartakule Evleri insaat ihalesinin birinci oturumu yapilmistir. Sisli Ayazaga 1.Etap ASKGP isinde revizyon
protokol ile 1,528 mn TL olan sirket payi 1,627 mn TL’ye ¢ikmistir. istanbul Bagsaksehirdeki toplu konut uygulamasinda 271 adet konutun
yapi ruhsati alinmistir.

e GARAN: ransa'da devam etmekte olan bir sorusturma ile ilgili olarak yetkili Paris Temyiz Mahkemesince bankanin taraf olarak dosyaya dahil
edilmesine karar verilmistir. Sorusturma baz Fransiz vatandaslar tarafindan Karbon Emisyon ladelerine iliskin organize vergi kagakeiligi ve
benzeri faaliyetlere iliskin olup, diger bazi bankalar ile birlikte Garanti nezdinde gegmiste hesabi bulunan 2 yabanci uyruklu misteri ile ilgili
islemlere yoneliktir.

¢ ISCTR: Rekabet Kurulu cezasina iligskin dava sureci 17 Haziran’daki aciklamadaki gibi devam etmektedir.

¢ ITTFH: Bir ortak 500 bin adet hissenin borsada islem gérmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

o KARSN: J10 hattinin satisina veya s6zkonusu hatti kullanmak suretiyle yurtdigsinda Uretim yapilmasina iligkin olarak Wuhan Zhong Yuan
Bang Tai Investment ile gériismeler devam etmektedir.

e MRGYO: Tekirdag Cerkezkdy'deki arsa Uzerinde kat karsiligi veya hasilat paylasiml insaat modeli gelistiriimesi dogrultusunda insaat
sirketleri ile gériismeler devam etmektedir. Yamata Yatinm insaat'in Rusya’daki istiraki OOO ZapSibStroy ile arazilerin degerlendirimesi
¢alismalari devam etmektedir.

e OZKGY: 1 yil vadeli 4.65 mn Euro kredi kullanilarak daha 6énceden alinan 5.1 mn USD kredinin ikinci ve son taksidi kapatilacaktir.

¢ PETKM: Goldman Sachs ve JP Morgan 1.3 milyar USD karsihginda SOCAR’in bagh ortakhigi ve PETKM’in ana ortagi STEAS'In
sermayesinin %13’une karsilik gelen 890.6 mn adet yeni ¢gikacak hisse almasi konusunda anlasma yapmistir. Hisselerin 1.3 milyar USD’nin
altinda bir degere inmesi durumunda GS'in korunmasini teminen es zamanli olarak STEAS ve SOCAR'In bagli ortakh@i SIL'in 6 yil sureli
satma opsiyonu verilmistir.

e TAVHL: Aéroports de Paris'in istiraki Aéroports de Paris Management ve Metro Pacific Investments Corporation ile birlikte kurulan ortak
girisim grubu Filipinler'de bulunan Bacolod-Silay, lloilo, Davao, Laguindingan ve New Bohol-Panglao bdlgesel havalimanlari'nin igletim ve
Bakim & Onarim hakkini iceren ve kamu 6zel sektor ortakliyi kapsaminda diizenlenen ihaleye 6n yeterlilik igin basvuru yapmistir.
Konsorsiyumda ADPM ile birlikte sirketin payi %40 oraninda olup, kalan %60'lik pay MPIC grubuna aittir.

e TEKST: 14 Adustos’ta sona eren zorunlu pay alim teklifi sonucunda ortaklik yapisi %92.817 ICBC ve %7.183 halka agik olarak sekillenmistir.

e THYAO: Tirk Hava Yollari ve LOT Polonya Havayollari mevcut ticari isbirliklerini genisletme karari almisgtir. Her iki havayolu imzaladiklar
Niyet Mektubu cergevesinde Polonya, Tirkiye ve iki Ulke 6tesindeki noktalari kapsayan pazarlarda ticari isbirligini genisletecek; ayrica
mevcut durumdaki codeshare isbirligini daha da derinlestirecektir.

¢ VKING: %37.5 sermaye azaltimi ve %80 bedelli sermaye artisi 21 Agustos’taki genel kurulda gérugulecektir.

Makro Haberler

¢ Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS 15.20 | 14.40 |{+ 5.56%| 18.80 23.7%
ENKAI 4,95 493 i+ 0.41%| 6.20 25.3%
GARAN 7.57 7.56 i+ 0.13%| 9.00 18.9%
SAHOL | 9.24 | 9.29 [} -0.54%| 11.80 27.7%
TCELL 11.90 | 11.80 |fr 0.85%| 14.00 17.6%
THYAO | 9.08 | 8.91 it 1.91%]| 11.00 21.1%
TRKCM 1.93 1.88 ik 2.66%| 2.50 29.5%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gortislere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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