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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ANELE 1.03 8.4% 6,999,413
EGEEN 220.00 4.5% 29,514,479
BFREN 143.00 4.4% 4,172,305
BRYAT 28.65 4.4% 1,871,017
KOZAL 25.50 4.1% 15,668,522
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 11 -18.6% 2,465,589
ASUZU 20.00 9.7% 14,496,858
USAK 1.55 1.2% 53,381,599
PGSUS 21.60 11% 42,980,117
SASA 2.30 6.5% 8,799,980

Piyasa Beklentisi

Diin siyasi taraftan yapilan agiklamalar sonrasi koalisyon umutlarinin azalmasi ve yerini erken secim endisesine
birakmasi, diin piyasalardaki baskinin en temel nedeni idi. Bir ara kayiplarin %3,1’lere kadar ulastigi BIST-100 endeksi
seans sonunda gelen tepki alimlariyla beraber kayiplarini bir kisim telafi etti. Endeks guni %1,39 dususle 77.085
seviyesinde tamamlarken, hacim son 9 islem gininin en ylksek seviyesi olan 3,81 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Din TL’nin ciddi anlamda deger kaybetttigi giiniin ardindan, sabah saatlerinde 2,84 seviyesinin altinda islem géren
USDTRY, agiligin sert satis baskisiyla olabilecegine isaret ediyor. Ozellikle dolar endeksindeki (DXY) gevseme ve
Euro/Dolar paritesinde yukari yonli harekete nazaran negatif ayrisan TL, piyasada endise unsuru olacaktir. WTI ve
NYMEX petroliin hizla $40 seviyelerine kadar gerilemesi ve Altin fiyatlarinda yeniden $1.110-$1.1120 bandinda iglem
goriyor. Bu durumu geligmekte olan piyasalar (EM) agisindan bir risk unsuru olarak gérmeyi siirdiriiyoruz.

Siyasi cepheden gelen agiklamalarin etkisiyle volatilitenin arttigi endekste goriigsme bittikten sonra, liderlerin agiklama
yapmalarindan énce “gérismenin olumsuz gegctigi” haber akisiyla beraber satig baskisi hiz kazanmisti. Aksam liderlerin
yapti§i aciklamalar sirasinda 75.800 seviyelerine kadar gevseyen endeks, seans sonunda MHP’nin goriigmeler

konusunda esneyebilecegine iliskin beklentilerin de etkisiyle tepki alimlariyla karsilasti.

ABD’den gelen veriler ise genel anlamda beklentilere paralel idi. Ancak bir dnceki ayin perakende satislar verisinin
negatif’ten pozitife revizyonu piyasada moralleri bir miktar bozdu. Aylik bazda manset veri tahminler dahilinde %0,6,
cekirdek veri de %0,4 ile beklentilere paralel agiklandi. Haftalik issizlik maasi bagvurulari 274 bin kisi ile 270 bin kisilik
ongoriye yakin geldi. Haziran ayi perakende satislar verisi ise -%0,1'den %0,4’e revize edilince; Fed temelinde Eylil ayi
ihtimalinin gliclenmesi Uzerinden fiyatlamalar asagi yonli bir miktar hiz kazandi.

Bugiin takvime, 12:00'da Euro Bélgesi'nin blyiime ve TUFE verileri ile baslyoruz. Ozellikle biiylimede zayif bir verinin
gelmesi, ECB’den parasal genigsleme hamlesi gelebilecegi ihtimali ile beraber pariteyi yukari itebilir. Bu durum
EM’ler tarafinda pozitif fiyatlamalara neden olacaktir. Ote yandan 15:30'da ABD'deki UFE verisi de piyasalarin
radarinda olacak. Giiniin en 6nemli giindem maddesi ise ABD’de saat 16:15te agiklanacak olan Temmuz ayi
sanayi liretimi olacak. Temmuz ayinda sanayi lretiminin aylik bazda %0,3 artis gostermesi bekleniyor. Beklentilerin
altinda bir veri, blylme tarafindan endiselere neden olacadindan, DXY’de asagi yonlii hareketlere, buna bagh
olarak EM’lerde POZITIF fiyatlamalara neden olabilir. Bu nedenle, yurticindeki haber akisi kadar, ABD’deki sanayi
Uretimi verisinin de piyasalar agisindan esas belirleyici unsur olacagi goriisiindeyiz.

Yurtdisi piyasalar karisik fiyatlaniyor. Asya tarafinda Cin ve Hindistan disindaki borsalar ekside. Hafif asagida kapanan
ABD piyasalari sonrasi vadeli kontratlar sabah itibariyla yatay seyrediyor. Saticili kapanan Avrupa piyasalarinin giine
saticili seyrini koruyarak agilmasi bekleniyor.

Diin glindemin etkisiyle deger kaybeden endekste satiglarin artan islem hacmi ile gerceklesmesi dikkat gekiyor. Teknik
gOstergelerde glic kaybinin surdiginu gérdugimuiz endeksin 75.250 desteginin yaklagan hareketler sonrasinda tepki
alimlar ile kargilagtigini gortyoruz. Buglinde saticili baglamasi bekledigimiz endekste 76.600 seviyesini ara destek
olarak takip edecegiz. Agilis sonrasinda bu destegin Gizerinde tutunma gabasi gorebiliriz. Ancak 76.600’Un altina sarkan
hareketlerde ise sirasi ile 75.800 ve 75.250 seviyeleri sirasi ile alt destekler olarak takip edilebilir. 75.250 orta vade de
onemli destek konumunda. Endekste yasanabilecek giin ici tepki hareketlerinde ise 77.300 ve 77.700 seviyeleri ilk
direngler olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya Buytume (Oncti)-Yillk. 2G2015 (Bekl: %1,5)
12:00 AB Biiyiime (Oncii)-Yillk. 2G2015 (Bekl: %1,3)
12:00 AB TUFE -Yillik Tem. (Bekl: %0,2)

12:00 AB Gekirdek TUFE -Yillik Tem. (Bekl: %1,0)

15:30 ABD UFE -Aylik Tem. (Bekl: %0,1)

15:30 ABD Cekirdek UFE -Aylik Tem. (Bekl: %0,1)
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Tem. (Bekl: %78)
16:15 ABD Sanayi Uretimi-Aylik Tem. (Bekl: %0,3)

16:15 ABD Michigan Tik. Glv. End. (Oncii) Tem. (Bekl: 93,5)

One Cikan Haberler

e ABD'de igsizlik bagvurulari son 40 yiin en dusuk seviyesi yakininda dalgalaniyor ve bu durum, isten
ctkarilmalarin yavasladigini ve isglicu piyasasinda sakin bir iyilesme oldugunu isaret ediyor.*BloombergHT.

e Avrupa Merkez Bankasi'nin son toplanti tutanaklarinda, Cin'in beklentilerden daha ciddi ters bir etki yapma
ihtimali oldugu ifade ediliyor. Yetkililerin enflasyonun olagan seviyelerin altinda oldugunu disindigi ve
fiyatlarda bir toparlanma konusunda emin olamadiklar ifade edildi. Yunanistan krizine iligkin ise, bulasicilik
riskinin herhangi bir belirtisi olmadigini kaydettiler. Varlik alim programinin esnek olabilecegi noktasinda
hemfikir olundugu ifade edildi.*BloombergHT.

e Yunanistan'da ekonomik biiyiime sasirtti. Uglincii Kurtarma Paketi'nin parlamentoda gériisiildiigii sirada GSYH
biiylimesinin ikinci geyrekte %0,8'e ulastigi acikland. Ilk geyrekteki GSYH ise %0,2 daralmadan yatay seyre
revize edildi.*Euronews. IMF, Yunanistan'a yonelik 3. kurtarma paketine, Avrupali kreditérlerin Glkenin borcunu
hafifletmesi halinde katilacak.*BloombergHT.

e PBOC, Sali giinl baslattiigi devaluasyon sirecinde, lg gln art arda referans kurunu dugirdikten sonra bugiin
hafifce artirmasinin ardindan distsini durdurdu. Fitch Ratings: "Yuanin daha fazla miktarda devaliie edilmesi,
Asya Pasifik Ulkelerinin  halihazirda  karsilastigi  ekonomik  zorluklari daha genis dlglde
artirabilir*BloombergHT. Moody’s Cin’in kur reformundaki ilerleenin kredi notu igin pozitif oldugunu agikladi.

e Davutoglu, hikimet kurma sureci kapsaminda gérismek Uzere, MHP Genel Baskani Bahgeli'den randevu
istedi, Bahgeli ise "Sartlar baki kalmak kaydiyla goriismeye agigiz" dedi.*BloombergHT.Davutoglu, erken
sec¢imin en glglu ihtimal oldugunu belirterek CHP ile yapilan gérismeler sonrasi su anda hukumet ortakhgi
kuracak bir zemin olmadigini sdyledi.*NTVPara.
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Sirket ve Sektér Haberleri 14 Agustos 2015

o Fikri Isik, yerli otomobilin 3 yil sonra ticarilesmesinin hedeflendigini bildirdi.*BloombergHT.

o Ozel sektériin yurt digindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu haziranda ayinda 178,2 milyar dolara yiikseldi.*BloombergHT.

e TUrkiye mobilya sektérinin gézu ABD pazarinda. Mobilyacilar, "ABD mobilya ithalati yaklasik 30 milyar dolar, bu pazardan pay almayi
hedefliyoruz" dedi.*Diinya.

e AEFES: Anadolu Efes'in konsolide satis hacminin, esas olarak, Ukrayna'daki zorluklar ve CCi'nin uluslararasi mesrubat operasyonlarinda

revize edilen hedefler nedeniyle yatay seviyede kalmasini veya ¢ok az dusis gostermesini beklemektedir. Konsolide satis geliri blyimesinin

satis hacimlerindeki blyiimenin (izerine ¢ikmasini beklerken, nominal olarak FAVOK bilylimesinin de satis geliri bilylimesinin {izerinde
gerceklesecedini 6ngoriyor. Bira operasyonlarinda yikselen marjlar sayesinde daha énce marj artislariyla ilgili verilem hedefler korunurken,
mesrubat operasyonlarinda ise marjlarin yatay seyretmesini veya hafifce diismesi bekleniyor.

AKBNK: 1 yil vadeli 1,215 mn USD ve 3 yil vadeli 335 mn USD olmak tzere 1,550 mn USD tutarinda sendikasyon kredisi alinmistir.

AKGRT: Temmuz ay! prim uretimi yil bazinda %13 duserek 131.5 mn TL olurken yil bazindan itibaren prim Uretimi yil bazinda %8

gerileyerek 1,016 mn TL olmustur.

o AKSEN: temeli 2012 yilinda atilan, yerli kdmur kullanarak eneriji Uretecek olan 390 mn USD yatirimh ve 270 MW kurulu glcteki Aksa Goynik

Enerji Termik Santrali'nin agiligi bugln yapilacaktir.

ALKIM: Ankara-Cayirhan Tesislerindeki kapasite artigi yatirimi ile ilgili olarak CED alinmistir.

ASELS: Yurtdisindan bir musteri ile SARP Uzaktan Komutali Silah Sistemi tedarigine yonelik 11.9 mn USD tutarinda anlagsma yapilmistir.

AYGAZ: Rekabet Kurulu bayilerinin yeniden satis fiyatini belirle konusunda ihlal olup olmadidini belirlemek Uizere agtigi sorusturmada

savunma talep etmistir.

e BAGFS: Turkiye'nin ilk Granul Stabilize Amonyum Nitrat (AN) ve Granul Kalsiyum Amonyum Nitrat (CAN) kimyevi gibre fabrikasinda

deneme Uretimine baglanmistir.

CEMAS: Baglh ortakhigi Ozisik insaat'in iktisadi ve siyasi belirsizlikler nedeniyle halka arzinin basarili olamayaca@ degerlendirilerek halka

arz ¢alismalarina son verilmistir.

e EKGYO: Denizli Merkezefendi ASKGP isi ihalesinin birinci oturumunda en iyi teklif toplamda 100 mn TL ve sirket payinda 15 mn TL olarak

verilmistir. istanbul Emlak Konut Ispartakule Evleri 1.Etap 1.Kisim ingaat ihalesinin ilk ihalesi yapilmistir.

HALKB: Bagh ortakliklari Halk Sigorta ve Halk Hayat ve Emeklilik hisselerinin blok satis karar OIB tarafindan iptal edilmistir.

KCHOL: Net kar1 863 mn TL ile yil bazinda yatay kalirken beklentiden daha iyi gelmisgtir.

KRATL: Bakirkdy Senlikkdy’de 815 alanh arsa Uzerinde belediyeden 6 adet bolimli toplam insaat alani 1497 m2 olacak yapi ruhsati

alinmistir.

e ODAS: Can -2 Termik Santrali, kismi yerel calismalar devam etmekle beraber, ingsaat ve mekanik isleri ile ilgili Agustos ayi icinde saha

teslimi yapilacaktir. Képribasi HES tamamlanmis olup ticari isletme igin Bakanlik kabulli asamasina gegcilmistir. Degerli metal, komir satigl

ve dogalgaz ticareti ile ilgili calismalar devam etmektedir. ilk iki geyregdin, gecen senenin ayni dénemi ile kiyaslandiginda, yiiksek bir
performansla tamamlanmis olmasina karsin devam eden 3. geyrek doneminde su ana kadar benzer sonuglar ortaya g¢ikmadigdi
gorilmektedir. Urfa Dogalgaz Santrali seviyesinde 2012 yilindan itibaren her yil artan elektrik gelirleri, bu yil her ne kadar bolgesel avantajli

Uretime devam ediliyor ve piyasaya gore primli elektrik satilabiliyor olunsa da gegen seneki rakamlarina ulagsamayacagi 6ngérilmektedir.

PRZMA: Sirket ortadi 14 Agustos’tan yilsonuna kadar hisse satisi planlamaktadir.

SANEL: Sirket ortagi 13 Agustos’ta 1.81 TL fiyattan 85 bin adet hisse almigtir.

SNGYO: Seranit Granit 13 Agustos’ta 0.69-0.70 TL fiyat arahgindan 1 mn adet hisse alinmigtir.

THYAO: THY, Polonya'nin milli havayolu LOT ile stratejik igbirligine dair niyet mektubu imzaladi. Yolcular, daha fazla sefer ve baglanti

alternatifi sansi bulacak.*Diinya.

e ULKER: Yildiz Holding ile Misir ile Suudi Arabistan operasyonlarinin bazilarinda bulunan kontrol hisselerinin devralinmasina yonelik bir
mutabakat tesis edilmigtir. Ayrica Kazakistan operasyonlarinin alinmasi konusunda Yildiz Holding ile gérismelerin baglanmasina karar
verilmistir.

¢ USAK: Nagehan Yicekaya 11-12 Agustos’ta 1.74-1.96 TL fiyat arahigindan 4.99 mn adet alim ve 1.70-1.95 TL fiyat arahidindan 13.73 mn
adet satim yaparak ortaklik payi %24.7'den %4.63’e gerilemigtir.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 14.40 | 14.55 |4+ -1.03%| 18.80 30.6%
ENKAI 493 | 495 HF -0.40%| 6.20 25.8%
GARAN | 7.56 7.80 HF -3.08%| 9.00 19.0%
SAHOL | 9.29 9.62 [} -3.43%| 11.80 27.0%
TCELL | 11.80 | 11.95 [{+ -1.26%| 14.00 18.6%
THYAO | 8.91 9.04 [} -1.44%| 11.00 23.5%
TRKCM [ 1.88 1.94 [ -3.09%| 2.50 33.0%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’

P A
TURKIYE $ BANKASI


mailto:can.uz@yf.com.tr
mailto:nuri.sevgen@yf.com.tr

