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Piyasa Beklentisi

Endeks diin sabah saatlerinde TL'deki negatif ayrismanin etkisiyle asadi yonli bosluklu agilis yapmisti. Gln icinde
siyasi cepheden gelen haber akisi endekste satis baskisini artirdi. BIST-100 ginii %1,94 distsle 78.174 seviyesinde
tamamlarken Bankacilik endeksindeki deger kaybi %3’lere ulasti. Carsamba guinii olusan bosluk ise sert geri cekimeye
ragmen heniiz kapanmadi. islem hacmi ise 2.46 milyar TL ile bir giinliik aranin ardindan tekrar zayif seyrine geri déndu.

Cin’den gelen ust Uste devallasyonlar piyasalar -6zellikle gelismekte olan ulke borsalari ve para birimlerini- sarsmig
olsa da, bugilin yapilan %1,1’lik 3. devaliasyona ragmen kur cephesi daha sakin. USD tarafinda hafif bir gii¢ kazanimi
s6z konusu. USDTRY de sinirli bir yikselis ile 2,7760 seviyelerinde igslem gérmekte. Asya paralarinda ise genel olarak
dolar karsisinda toparlanma seyri hakim. Emtialarda ise Bati Teksas Petrolu (WTI) ve NYMEX'in $43'e kadar gevsemesi
petrol fiyatlarindaki baskinin, petrol ihracatcisi tlke paralar ve borsalari acisindan halen risk unsuru olmaya devam
edecedine isaret ediyor. Real ve Ruble, bu gelismeler ile birlikte dolar karsisinda glic kaybetmeye devam etmekte.
Ayrica parite bazli hareketler, Altin fiyatlarina da destek olmus durumda. Teknik olarak $1.070 seviyelerinde taban
olusturarak tepki hareketine baslayan Altin’in ons fiyati $1.120 dolar seviyelerine kadar artmis durumda.

Bugtin glindem agirlikli olarak siyasi cephede olusuyor. Diin piyasalari etkileyecek nitelikte bir veri yoktu ancak AK Parti
ve CHP’den gelen agiklamalar, koalisyon beklentilerini bir miktar azaltti. Basbakan Ahmet Davutoglu'nun “Pergsembe
giinii tarihi bir agiklama beklemeyin” demeci; bugiin 14:00'da Ankara’da yapilacak zirveden “reform huikimeti”
kurulmasi sonucunun cikma ihtimalini zayiflatmis durumda.

Ote yandan ABD tarafinda yogun bir veri akigini izliyor olacagiz. USD’nin giiniin ikinci yarisindaki seyri agisindan 15:30
ve sonrasl oldukga Onemlidir. Saat 15:30'da agiklanacak olan perakende satislar verisinin esas belirleyici olacagi
gorislideyiz. Tuketici talebini dlgcen veride aylik beklenti manset tarafta %0,5, gekirdek (ulastirma harig) veride ise %0,4
artig olacadl yonindedir. Haftalik issizlik maasi basvurularinin ise 270 bin olarak aciklanacadi tahmin ediliyor.
Perakende satiglar tarafinda beklentilerin lizerinde aciklanacak bir veri, blyume beklentilerini giglendireceginden
USD’de deger kazanimlarina, buna bagli olarak gelismekte olan piyasalarda (EM) OLUMSUZ fiyatlamalara yol agabilir.
Ancak, perakende satiglarin yaratacadi olasi negatifligi dagitacak unsur Haftalik issizlik maasi basvurularinin da
tahminlerin altinda kalmasi olabilir. Bu verilere ek olarak paritenin seyri agisindan 14:30’da agiklanacak olan ECB
Temmuz ayi toplanti tutanaklari takip ediliyor olacak.

Dis piyasalarda kur temelli endiselerle beraber olusan tansiyon bir miktar diismis durumda. Sabahki tabloda Asya
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SASA 246 10.8% 17,817,767
AKPAZ 2.86 3.6% 4,795,046
0ZKGY 1.58 2.6% 793,064
NTTUR 1.69 2.4% 4,555,126
PAGYO 470 1.5% 62,117

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 1.67 12.6% 14,577,185
EUHOL 210 9.5% 309,623
YATAS 1.99 9.1% 2,926,002
MEPET 2.56 -8.6% 21,597,962
RHEAG 1.01 1.3% 2,898,081

piyasalari Cin hari¢ tepki alimlar ile kargilasmis durumda. Dinki alicili kapaniglarin ardindan ABD vadeli kontratlar
%1,8-2 civarinda yukseligle igslem gortyor. Paritedeki gliclenmeye ragmen disuslerle kapanan Avrupa piyasalarinin ise
yeni gune tepki alimlari ile baglamasi bekleniyor.

Gune hafif saticili baglamasini bekledigimiz endekste 77.700'0 giin i¢i destek seviyesi olarak takip edecegiz. Acilis
sonrasinda bu destegin Uzerinde tutunmasini bekledigimiz endekste yasanabilecek gun ici tepki hareketlerinde ise
78.750 ilk ara direng konumunda olacaktir. Olasi tepki denemelerinin gliic kazanmasi igin ilk etapta 78.750 seviyesi
aslimali. Bu seviyenin agilimasi durumunda ise 79.250 seviyesi Ust direng olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Aimanya TUFE-Yillik Tem. (Bekl: %0,2)

09:45 Fransa TUFE-Yillik Tem. (Bekl: %0,3)

14:30 AB ECB Toplanti Tutanaklari

15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari (Bekl: 270 Bin)
15:30 ABD lthalat Fiyatlari — Aylik Tem. (Bekl: -%1,1)

15:30 ABD Ihracat Fiyatlari — Aylik Tem. (Bekl: -%0,3)

15:30 ABD Perakende Sat.-Aylik Tem. (Bekl: %0,5)

15:30 ABD Perakende Sat. (Uls Har.)-Aylik Tem. (Bekl: %0,4)
17:00 ABD lIsletme Stoklari — Aylik Haz. (Bekl: %0,3)

TR TKFEN finansallar aciklanacak

One Cikan Haberler

e FED/ Dudley, Fed'in gelecek veriler isiginda yakin zamanda faiz arttiracagi konusunda umutlu oldugunu
soyledi.

o Euro Bélgesi'nde sanayi uretimi Haziran'da bir dnceki aya gore ylizde 0.4 gerileyerek beklentilerin tGzerinde bir
daralma kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi'nin parasal genisleme hamlesinin etkileri Cuma giinii agiklanacak
blyume verisinde ortaya ¢ikabilir.*BloombergHT.

¢ BoJ/Shirai enflasyonun 2017 Mart'inda %2 civarina ulasacagdini tahmin etti.

e Cin Merkez Bankas! yuan kurunu bugiin de ylizde 1.1 devallie ederek dolar basina 6.401 seviyesine gekti.
Yapilan agiklamada yuani, makul bir seviyede ve dengede tutmaya devam edecegi kaydedildi. PBOC, referans
kuru onceki iki giinde yilizde 1.6 ve ylizde 1.9 dustrmusti. IMF, Cin'in yuani devallie etmesini memnuniyetle
karsiladigini agikladi.*BloombergHT. Fitch, yuandaki deger kaybinin ekonomik zorluklara isaret ettigini acikladi

¢ Gliney Kore Merkez Bankasi faizi %1.5 seviyesinde sabit tuttu.

e Davutoglu, Ankara Palas'ta CHP Genel Baskani Kemal Kiligdaroglu ile saat 14.00°’da bir araya gelecek. CHP
Grup Baskanvekili Ozgir Ozel, gériismede koalisyonun kurulup kurulmayacaginin belli olacagini
soyledi.*NTVPara.

e Erdogan, koalisyon hukumetinin kurulmasini istedigini sdyledi. Erdogan Davutoglu'nu kast ederek "Kendi
ilkeleriyle de karsi dusuncenin ortusmesi lazim. Herhalde ortugmuyorsa, intihar edecek hali yoktur"
dedi.*BloombergHT.

e Bloomberg News'un haberine gore, gelisen piyasa yatinmcilar,Cin'in yuani devalie etmesinin ardindan
paralarini yatiracak guvenli liman ariyorlar. Tirkiye, eder "tekrar" segimlere gidilmeyecegdi agik olarak ortaya
¢ikarsa, boyle bir liman niteligine sahip olabilir.
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Sirket ve Sektér Haberleri 13 Ajustos 2019

» Bireysel tiiketimi frenleyen Onlemlerin devreye girmesiyle toplam kredi hacmi iginde bireysel kredilerin payi azalirken, sanayinin payi
yukseldi. Onlemler, hanehalki yikimliliklerinin varliklarina oranini da diigirdi.*Diinya.

e AEFES: Buglin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 157 mn TL.

e ALBRK: Eyad Kamel 300 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapilmigtir.

e CCOLA: Sirket net satis gelirlerindeki artisin hacim artisin tGzerinde olmasini 6ngériyor. Turkiye operasyonlarinin net satis gelirlerinin fiyat
artiglari ve kiguk paketlerin payindaki artistan olumlu etkilenmesini bekliyor. Orta Asya Ulkelerinde kurlarda gerceklesen ve gergeklesmesi
muhtemel devalUasyonlar ile genel ekonomik yavaslama ve Pakistan'da artan rekabetle birlikte fiyatlarin gevsek seyretmesine bagl olarak,
konsolide FAVOK marjinin 2014 yilina gére yatay ya da sinirli bir daralma géstermesini 6ngériyor.

e ECILC: ECZYT 11-12 Agustos’ta 2.60-2.65 TL fiyat araligindan 1.3 mn adet hisse almistir.

e ECZYT: Eczacibasi Holding 12 Agustos’ta 9.55-9.62 TL fiyat araligindan 172 bin adet hisse almigtir.

e EKGYO: Ankara Cankaya Cayyolu ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumu 17 Adustos’ta yapilacaktir.

e ENKAI: 2015/06 donem sonunda kar pay! avansi dagitilmamasina karar verilmigtir.

e GARAN: Rekabet Kurulu idari para cezasina kargi agilan davada yerel mahkeme banka aleyhine karar vermesinin ardindan Danistay’da
suren temyiz davasinda herhangi bir gelisme olmamigtir.

¢ RYGYO: Antalya Serik'te 17369 m2 alanli lojistik deponun yapi kullanma izin belgesi alinmistir. S6z konusu depo CRFSA’ya 7 yilligina
kiraya verilmistir.

e SAHOL.: Yilsonu blyiime beklentileri 6zellikle Enerji grubundaki yilsonu satis ve faaliyet karliligi biyime beklentileri, basarili optimizasyon
faaliyetleri, gegen yila gore iyilesen hidroloji ve dagitim bélgelerindeki operasyonel iyilestirmeler nedeniyle yukari revize edilmistir. Holdingin
banka disi konsolide satig gelirinin %5-10 artmasi ve FAVOK marjinin %20-30 arasinda olmasi beklenmektedir. Sanayi grubunun satis
gelirinin %5-15 artmasi ve FAVOK marjinin %5-15 arasinda olmasi beklenmektedir. Enerji grubunun satis gelirinin %5-10 artmasi ve FAVOK
marjinin %40-60 arasinda olmasi beklenmektedir.

e SANFM: istanbul Bakirkéy'de 9767 m2 villa 2.3 mn TL bedelle satilmistir.

e SNGYO: Seranit Granit 12 Agustos’ta 0.71 TL fiyattan 250 bin adet hisse almistir.

e TGSAS: Danistay vergi dairesinin karar duzeltme istemini reddederek vergi davasi sirket lehine kesin sonuglanmistir.

o TKFEN: Bugiin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 48 mn TL.

e TOASO: Iki yeni model aracin yatinm harcamalarinda kullaniimak amaciyla Aralik 2022 vadeli 200 mn Euro uzun vadeli kredi imzalanmistir.

e ULKER: Bugiin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 33 mn TL.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 1455 | 15.20 [{+ -4.28%| 18.80 29.2%
ENKAI 4.95 508 HF -2.56%| 6.20 25.3%
GARAN | 7.80 8.06 [} -3.23%| 9.00 15.4%
SAHOL | 9.62 9.65 [} -0.31%| 11.80 22.7%
TCELL | 11.95 | 12.00 H} -0.42%| 14.00 17.2%
THYAO | 9.04 9.15 [} -1.20%| 11.00 21.7%
TRKCM | 1.94 1.99 [ -2.51%| 2.50 28.9%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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