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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 272 9.2% 583,541
USAK 1.83 7.6% 67,141,061
ERBOS 35.20 4.5% 4,245,619
IHLAS 0.24 4.3% 123,601
GOODY 60.95 3% 33,279,269
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
TUKAS 2.24 6.7% 7,485,120
ITTFH 21 5.9% 28,381,972
KUYAS .70 5.9% 2,608,240
TSPOR 1.47 5.2% 6,671,678
NETAS 11.30 4.2% 27,165,276

Piyasa Beklentisi

Geride biraktigimiz haftada, veri akigi ve giindemin olduk¢a yogun idi. Yurtiginde enflasyon, Moody’s ve koalisyon
gortismelerinin; yurtdisinda ise ABD istihdam verilerinin izlendigi haftayr BIST-100 endeksi haftalik bazda %1,86 deger
kaybi ile 78.427 seviyesinden tamamladi. Cuma giini %0,48 dlsen endeks, hacim agisindan da zayif bir hafta gegirdi.
Cuma gind 2,4 milyar TL'lik islemin gerceklestigi BIST'de haftanin ortalamasi olan 2,7 milyar TL'nin altinda bir hacim
olustu.

Cuma'ya iliskin iki dnemli glindem maddesi ABD’de agiklanan Temmuz ay! istihdam verileri ve Moody’s’in Tiirkiye kredi
notuna iligkin beklentilerdi. ABD’de tarim digi istihdam verisi 225 bin kisi artis tahmininin altinda 213 bin kisi acgiklandi.
issizlik orani ve ortalama saatlik kazanglar verileri ise beklentilere paralel olarak sirasiyla %5,3 ve %0,2 seviyelerinde
gerceklesti. ABD istihdami tarafinda tahminlerin altinda verilere ragmen, Haziran ayi Tarim Digi istihdam verisinin 8
bin kisi yukar revizyonu sonrasi EURUSD 1,0950’lerden 1,0860’lara kadar geri gekilirken, gelismekte olan piyasalar
satis baskisi altinda kalmigti.

Moody’s’ten ise herhangi bir degisiklik beklenmemesine ragmen yabanci bir kurumun konu hakkinda yaptidi aciklamalar
bir miktar endise yaratmisti. Moody’s Cuma seans sonrasi herhangi bir agiklama yayinlamadi ve bdylece Tirkiye'nin
“Baa3” olan yatinm yapilabilir seviyedeki kredi notunu Ust Uste 4. kez guincellemedi. Siyasi giindeme en hassas
yaklagimi gosteren derecelendirme kurulusu olan Moody’s’in, yurtiginde hiikiimet kurma siirecindeki gelismeler
ile beraber ara bir karara gitme (giincelleme veya teyid) olasiligini da g6z ardi etmiyoruz.

Bugtin veri akisi oldukca sakin. Giin 6zelinde fiyatlamalarin siyasi tarafta agirlik kazanmasini bekliyoruz. Zira saat
11:00'da yapilacak olan Bakanlar Kurulu toplantisi sonrasi gelecek olasi agiklamalar, saat 18:00’daki Davutoglu-
Kiligdaroglu zirvesine 1sik tutabilir. Giindem bazl siyasi risk primi temelindeki dalgalanmalara karsi temkinli olunmasi
gerektigini distinlyoruz. Ayrica bugiin veri akisindaki zayifliga bagh olarak hacimsiz bir giin olacag: fikrindeyiz.
Haftanin geri kalaninda ise yurtiginde yarin agiklanacak olan Haziran ayi Cari islemler Dengesi, yurtdisinda ise ABD
Perakende satiglar (Persembe) ve Sanayi iretimi ile UFE verileri (Cuma) yakindan takip edilecek.

Yeni haftanin baglangicinda TL'nin diger gelismekte olan para birimlerinden bir miktar negatif ayristigini gérmekteyiz.
Dolar endeksi (DXY)'nin 98'in altina sarktigi, Euro/Dolar paritesinin giiglenerek 1,0970 seviyelerinde islem goérdugu
sabah saatlerinde ABD 10 yillik faizleri %2,17’ye kadar ¢ekilmis durumda. Bu durum Zloty, Forint, Koruna, Rupi gibi para
birimlerine olumlu yansirken, Lira tarafinda hareketler 2,78 seviyesinin lizerinde ivme kazanmis durumda. TL’nin bir
miktar negatif ayngmasinin acilista yaratabilecegi satis baskisina karsi dikkatli olunmasi konusunda
uyariyoruz.

Dis piyasalar ise hafta basinda karisik bir seyir gosteriyor. Asya tarafinda Endonezya disinda alislar hakim. Cin’de
deger kazanci %4’lere ulasmis durumdadir. Geride biraktigimiz haftayi hafif geri ¢ekilerek kapatan ABD piyasalarinda
vadeli kontratlar %0,5'lere varan yiikseligle islem goriiyor. Saticili kapanan Avrupa piyasalarinin ise haftaya tepki
alimlariyla baglamasi bekleniyor.

Gune hafif saticili baglamasini bekledigimiz endekste teknik olarak 77.700 seviyesini ilk destek olarak takip etmeye
devam edecegiz. Bu seviyenin lzerinde mevcut pozisyonlarin korunmasini ve kisa vadeli yeni pozisyonlarin agilmasini
uygun buluyoruz. 79.250 ve 79.900 seviyeleri ise giin iginde yasanabilecek yUkselislerde ilk direngler olarak takip
edilebilir. Ancak 77.700’Un altinda gevseme egilimi hizlanabileceginden pozisyonlar kapatiimali ve olasi geri
cekilmelerde yeni denge arayislari beklenmeli. Olasi geri gekilmelerde ise 76.600 ve 75.250 seviyeleri alt destek
konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 AB Sentix Yatirimci Guv. End. Adu (B: 20,2)
17:00 ABD Fed Isgiicii Piy. Dur. End. Tem. (O: 0,8)

19:25 ABD Fed/Lockhart konusacak.

One Cikan Haberler

e ABD'de istihdam verisinin 200.000'in
kuvvetlendirdi.*BloombergHT.
Delegeler, bu hafta, Avrupa Merkez Bankasina 20 Agustos gunl yapilmasi gereken borcun ilk dilimi olan
neredeyse 3 milyar Euro’ luk tahvil 6demesini kaldiracak olan finansman programini sonuglandirmak igin
Atina’da gorusecekler.*BloombergHT. Yunanistan’in borg kriziyle ilgili Gglnct yardim programinin pazarligi
surtiyor. IMF ek yardim igin borg affini sart kosarken, Avrupa Birligi borglarin yeniden tiraglanmasini ret
ediyor.*Hirriyet.
Rusya’'nin yaptirnmlara karsilik bu llkelerden yapilan gida ihracatina koydugu sinirlamalar Avrupali uUreticiyi
vurdu.*Euronews.
Cin'in ihracatt Temmuz ayinda beklentiden fazla geriledi. Bu duruma gi¢lii yuan ve Avrupa Birligi'nden gelen
disik talebin sebep oldugu ifade edilirken, Bagbakan'in Ustiinde olusan blylimeyi dengeli hale getirme
noktasindaki baski artti. Cin hikimeti blyimeyi destekleyecek 6zel tahvil ihraglari gibi 6nlemler agiklasa da,
rezerv para birimi olmasi istenen yuani zayiflatmak gbze alinamiyor.*BloombergHT. Cin Merkez Bankasi
yukselen borglar konusunda uyarida bulundu.*NTVPara.
Moody's, Turkiye'nin Baa3 olan kredi notunu ve 'negatif' gérinimuni degistirmedi.*NTVPara. S&P'den yapilan
aciklamada iki aydir hiikimet kurulamasinin ortaya gikardidi siyasi belirsizligin Tirk ekonomisinde biyimeyi
olumsuz etkileyecegi ifade edilirken, siddet olaylarinin olumsuz etkilerine isaret edildi.IMF Turkiye Kidemli Daimi
Temsilcisi Srikant Seshadri, Turkiye'nin uzun doénemli geleceginin parlak olduguna inandigini
belirtti.*BloombergHT.
e Davutoglu saat 11.00’daki Bakanlar Kurulu toplantisi ardindan saat 18.00’da istiksafi gériismelerinin ardindan
Kiligdaroglu ile degerlendirmede bulunacak.

Ustinde gelmesi, Fed'in faiz artiracagina dair beklentileri
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« Ulke genelindeki havalimanlarindan hizmet alan yolcu sayisi (direkt transit dahil) bu yilin temmuz ayinda yiizde 16 artisla 19 milyon 753 bin
461, 7 aylik ddnemde ise yltzde 8,8 artisla 100 milyon 801 bin 440 oldu. Temmuz ayi itibariyla havalimanlarindaki toplam ugak trafigi, gecen
yihn temmuz ayina gore i¢ hatlarda ylizde 17,4 artarak, 81 bin 490'a, dis hatlarda yizde 7,9 artarak, 71 bin 66'ya toplamda ylzde 12,8
artarak, 152 bin 556'ya yukseldi.*BloombergHT.

¢ Perakende satig hacmi, haziranda aylik bazda yuzde 0,2, yillik bazda ise ylzde 3,7 artis gésterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
sabit fiyatlarla perakende satis hacmi, haziranda bir dnceki aya gore yizde 0,2 yikseldi. Ayni ayda gida, icecek ve titin satislan yizde
1, otomotiv yakiti hari¢ gida disi satislar yizde 0,1 artti, otomotiv yakiti satislari ise yiizde 0,5 azaldi.*BloombergHT.

e AVM Endeksi verileri ikinci geyrek bazinda da gectigimiz yilin ikinci ¢eyregi ile karsilastirildiginda ylizde 14.4 oraninda artis gdsterdi. Ciro
endeksi Haziran 2015 ddéneminde 2014 Haziran ayina goére ylzde 4.9 artarak 171 puana ulasti.*Milliyet.

e TOKI Bagkani Turan, gelecek yil asgari 60-70 bin konut insa etmeyi hedeflediklerini agikladi.*NTVPara.

e Davutoglu, enflasyon oraninin lzerinde artis gdsteren tum gida fiyatlarinin yakindan takibi ve gerekli tedbirlerin alinmasi talimatini
verdi.*NTVPara.

« Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Isik, yerli otomobil calismalarina iligkin, binek modellerin bu ay iginde tanitilacagini séyledi.*NTVPara.

¢ Kliksa.com Genel Mudirt Safkan, "Satiglarimiz mevcut hizla devam ederse, bu yil 2014'e goére 2 kat klima satigi gergeklestirmis olacagiz"
dedi.*NTVPara.

e Bugdayda arz fazlasi olursa belki bir miktar ihracat bile giindeme gelebilir" diyen TMO Genel Midiri Mesut Kése, agustos ortasinda misir
hasatinin baslayacagdini, misirda alim kotasi koymayacaklarini, treticinin getirecedi tim trGnu alacaklarini sdyledi.*Diinya.

¢ Yilin ilk 7 ayinda Amerika'ya ihracat ylizde 81 artti. Amerika, ihracat artis hizinda Tirk otomotiv sanayisinin ana pazari AB'yi solladi.*Sabah.

e AKSGY: Bagdat Caddesi projesi igin YKBNK’dan kullanmis oldugu kredilerin teminatini olusturmak tzere 44.2 mn TL ipotek tesis edilmistir.

e ASELS: Deniz Kuvvetleri Komutanhgi ile Aselsan imali ve Aselsan’dan tedarik edilen Sistem/Cihazlar/Malzemeler igcin 25 mn TL bedelli
bakim onarim anlagmasi yapilimistir.

e BJKAS: Besiktas Kulliblu Denetleme Kurulu Bagkani Feyyaz Tuncel, kullibin borcunun 971 milyon 795 bin 974 lira oldugunu
sOyledi.*NTVPara.

e CMENT: SPK’nin 2 Eylil 2014 tarihli kararindaki 6rtili kazang aktarimi iddiasi ile ilgili olarak agilan dava devam etmektedir.

e GARAN: S&P, uzun vadeli yp kredi profili notunu BB+ ve gorinimiini Negatif olarak teyit etmistir.

¢ KOMHL: Mermer madenciligi alaninda faaliyet gosteren bagl ortakliyit Kommersan Mermer’in tamaminin 15.45 mn TL bedelle satisi 7
Agustos’ta tamamlanmistir. Satis kari 2.2 mn TL olarak belirtiimistir.

e MERKO: FINBN ile 20 mn TL bedelli genel kredi s6zlesmesi yapilarak Burgan Bank’taki kredi borcu kapatilacaktir.

e RYSAS: istanbul Arnavutkdy Omerli’de bulunan 7352 m2 alanh arsa lizerindeki 3962 m2 deponun 2 katli askili 3000 m2 alani 6 ayligina
toplam 156 bin TL bedelle kiraya verilmigtir.

o TRCAS: Fitch, uzun vadeli yabanci ve yerel para cinsinden kredi notunu B ve gortiinimi Duragan olarak teyit etmistir.

e TTRAK: Temmuz'da yurticinde 3549 adet ve yurtdisina 1173 adet satis yapilirken 4998 adet uretilmistir. 7 aylik dénemde yurtici satislar
19987 adet ve yurtdigi satiglar 7771 adet olurken Uretim 27714 adet olmustur. Halen Sakarya Erenlerde 222 bin 110 metrekare alan
uzerinde yillik 50 bin kapasiteli traktor Uretim tesisi igleten Turk Traktor, tesisteki mevcut makinelerin verimlilik artisi ¢calismalar ve tesvik
kapsaminda alinacak ilave makine ve ekipmanlarla yillik 4 bin traktorlik kapasite artisina gidecek. Bdylece tesisin yillik traktor Gretim
kapasitesi 54 bine ¢ikacak. Yapilacak yatirrm 43.6 mn TL olacak.*Star.

e TUPRS: 2015 yili ilk alti aylik ara donem finansal sonuglarina gore kar payi dagitiimamasina karar verilmigtir.

e ZOREN: Manisa Alasehirde 30 MW kurulu giigte olmasi planlanan Alasehir Il JES igin EPDK’ya yapilan 6nlisans basvurusu degerlendiriime
surecindedir.

Makro Haberler

e Sanayi uretimi Haziran ayinda yillik %5,5’lik bir artis géstermistir. Son 17 ayin en ylksek artis degeri, bizim ve piyasanin %2,3’lik artis beklentilerinin oldukca
Uzerinde kalmistir. Gegen ay motorlu tasit sektdrlerinde vuku bulan grevier sebebiyle endekste 6nemli bir dists kaydedilmisti. Aylik verilerin ¢eyreklik
ortalamasi alindiginda, ikinci geyrekte yillik bazda %3,9’luk bir bllyime séz konusu olmaktadir (ilk geyrekte %1,3).
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.10 | 15.20 [{+ -0.66%| 19.60 29.8%
BIMAS | 47.40 | 47.25 [+ 0.32%| 51.90 9.5%
ENKAI 5.01 506 HF -0.99%| 6.32 26.1%
GARAN | 7.95 8.04 HF -1.12%]| 10.40 30.8%
TCELL | 12.05 | 12.20 [{+ -1.23%| 15.20 26.1%
THYAO | 9.09 9.10 ¥ -0.11%| 10.60 16.6%
TRKCM [ 1.99 2.03 W -1.97%]| 3.00 50.8%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turla veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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