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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
CARFB 4530 10.5% 2,054,542
USAK 1.70 9.0% 21,087,092
CARFA 44.80 8.6% 3,342,828
TUKAS 240 7.6% 8,017,481
KRSTL 241 6.9% 799,147
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SASA 235 5.2% 2,403,910
IHLAS 0.23 4.2% 422,347
ALKIM 13.75 -3.2% 6,202,096
AFYON 6.28 2.6% 109,179,461
FENER 40.35 2.3% 13,340,793

Piyasa Beklentisi

Diin yukari yénli agilisla giine baglayan BIST-100 endeksi, giin boyu benzer seyrini devam ettirdi. Bir ara endeksin
deger kazanci %1,1’e kadar ylkseldi. BIST-100 dinu %0,86 yikselisle 78.803 seviyesinden tamamladi. Hacmin zayif
kalmaya devam ettigi gtinde, 2.81 milyar TL'lik islem oldu. Bankacilik hisselerinin %1,68 deger kazandigi giinde, sanayi
endeksi %0,8 yukseldi.

Haftanin son islem giiniine basladigimiz su saatlerde kur tarafi oldukga sakin islem goriyor. Dolar endeksi ve paritenin
din kapanigtaki seeviyelerine yakin seyrettigi sabahta, USDTRY kuru da benzer bir performans gosteriyor. Bu durumu,
yatinmcilarin buginki ABD istihdam verileri ve yurtici ézelinde Moody’s karari dncesi risk istahinin diisiik oldugu
yoniinde degerlendiriyoruz. Yatirimcilarin temkinli yaklagimi, hacimsiz ve yatay seyrin ABD verilerine kadar
devam edecegine isaret ederken, pozisyonlar icin hisse bazli hareketlerin takip edilmesi gerektigini
diisiinmekteyiz.

Geride biraktigimiz giin, gerek veri akisi gerekse siyasi giindem agisindan nispeten daha sakin gegmisti. Ingiltere
Merkez Bankasi (BoE), beklendigi gibi %0,5 olan politika faizini ve 375 mir £ olan parasal genisleme programini sabit
birakti. BoE’den gelen agiklamalarda ise faiz artirimi igin aceleci olmadiklarini ve 2G2016 déneminde faiz artinmini
daha uygun bulduklarini ifade etti. ABD’den gelen oncu veri niteligindeki haftalik issizlik maasi basvurulari ise 270 bin
kisi artig gostererek beklentilere paralel geldi ve piyasa etkisi oldukca sinirli kaldi.

Bugiin ise piyasalar tamamiyle ABD’den 15:30°da gelecek olan istihdam verilerine odaklanmis durumda. Ozellikle
ortalama saatlik kazanglar (OSK) ve tarim digi istihdam (TDI) verileri, Fed’in faiz artinm siireci agisindan en
oénemli belirleyiciler olmasi sebebiyle fiyatlamalar iizerinde KRITIK dnem tasgiyor. TDI verisinin Temmuz ayinda
225 bin kisi artis gostermesi, OSK verisinin ise aylik bazda %0,2 artig gostermesi bekleniyor. Beklentilerin {izerinde
aciklanabilecek istihdam verileri, Fed'in istihdam piyasasinda gérmek istedidi gelisim acisindan olumlu sinyaler olarak
algilanacaktir. Bu durum USD’nin giiclenmesi lizerinden, gelismekte olan piyasalarda satig baskilar yaratabilir.
Oncii verilere baktigimizda, sinyaller halen karisik. Ozellikle ADP_Ozel Sektér Istihdamrnin zayif gelmesi ve haftalik
issizlik maasi basvurularinin tahminlerden fazla sapma géstermemesi, TDI tarafinda beklentilerin asilmasi ihtimalini

sinirliyor.

Yurti¢i gindemde ise Moody’s var. Moody’s’in bugiin seans sonrasinda kredi notuna iliskin degerlendirmesi agiklanacak.
Analist ve ekonomistler, Moody's’ten kredi notu ve gériniimine iliskin herhangi bir degisiklik beklemiyor. Kredi notunu
acliklamayi 3 aydir Ust Uste erteleyen Moody’s’in bu kez notu ve gérinimi teyid etmesi, piyasalarda hakim olan goris.
Ancak siyasi risklere iligkin tonlamanin sertlesmesi veya olasi bir erken segime vurgu yapilmasi, 4 Aralik’ta
yapilacak yilin son agiklamasi éncesinde de herhangi bir ara karar gelebilecedi algisini yaratabilir. Bu noktanin, bir risk
unsuru olarak masada olabilecedi ihtimalini g6z ardi etmemekte fayda gériiyoruz. Moody’s disinda, Haziran ay! Sanayi
Uretimi verisi saat 10:00’da agiklanacak. Sanayi iretiminin yillik bazda %3 artig géstermesi bekleniyor.

Dis piyasalarda, karisik fiyartlamalar s6z konusu. Asya’da Endonezya borsasi Rupee’deki negatif ayrismanin etkisiyle
saticili seyrederken blyuk piyasalarda deger kazanclari gérinuyor. Gin %2’lere yakin yukarida iglem goériyor. ABD
piyasalari deger kayiplariyla giinii tamamladi. Vadeli piyasalar hafif saticili islem goriiyor. Dun hafif geri ¢ekilmelerle
kapanan Avrupa piyasalarinin yeni haftaya karisik agilmasi bekleniyor.

Giline yatay baslamasini bekledigimiz endekste 79.250 seviyesini gun igi islemlerde ilk ara direng olarak takip edecegiz.
Ginlik grafiklerde gostergelerin toparlanma gabasinda olmasina ragmen yikselis hareketinin ivme kazanabilmesi igin
79.250 seviyesi agllmali. Bu seviyenin gegilmesi sonrasinda pozisyonlar arttirilabilir ve Ust diren¢ konumunda olan
79.900 ve 80.200 seviyeleri sirasi ile Ust direngler olarak takip edilebilir. Endekste agilis sonrasinda yaganabilecek gin
ici satiglarda ise 78.300 ve 77.700 seviyeleri sirasi ile destek konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Aimanya Dig Tic. Den. Haz. (Bekl: 21 mir €)
09:00 Almanya Sanayi Uretimi-Yillik Haz. (Bekl: %2,2)
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi-Yillik Haz. (Bekl: %3)
11:30 ingiltere Dis Tic. Den. Haz. (Bekl: -1,7 mir £)

15:30 ABD Ort. Saatl. Kazn. Tem. (Bekl: %0,2)
15:30 ABD Tarim Digi istihdam Tem. (Bekl: 225 bin)
15:30 ABD issizlik Orani Tem. (Bekl: %5,3)

Turkiye TUPRS finansal sonuglarini agiklayacak.

One Cikan Haberler

e IMF, Yunanistan genis kapsamli reformlar yapmayi kabul edene kadar miizakerelerde resmi olarak yer
almayacagini belirtti.*Diinya.

BoE/Faiz artisinin zamanlamasinin 6nceden kesin olarak bilinemeyecegini ifade eden Carney, "Sikilasma

ekonomik gelismelerin ve ihtimallerin bir sonucu olacak. Kisaca verilere bagimli olacak" diye

konustu.*BloombergHT. BoE/Broadbent enflasyon baskisi hissedilmediginden faiz artirma aciliyetinin

olmadigini sdyledi.

Moody's, ingiltere'nin bankacilik sisteminin kredi notu gériinimiinii "negatiften" "duragana" gevirdi.*Diinya.

BoJ, parasal tegviki genisletmekten kagindi. Kuroda, ekonominin son dénemdeki zayif seyirden toparlanacagini

ve enflasyonun ivmelenecegi iddiasinda. Petroliin Japonya Merkez Bankasr’'nin varsayimindan 15 dolar disuk

seviyede olmasi yeni tesvik gelecegi iddialarini gu¢lendiriyor.*BloombergHT.

Brezilya Merkez Bankasi enflasyon hedefinden 6nemli sapma olmasi durumunda faizi yeniden artirabilecegini

acikladi. Banka gegen hafta faiz oranlarini altinci kez artirmis ve sikilastirmanin sonuna gelindigini sGylemisti.

e Misir'da, "Yeni Suveys Kanall", Arap ve yabanci Ulkelerin devlet bagkanlari ve temsilci heyetlerin katildig
térenle hizmete agildi.*BloombergHT.

e Mayis 2013'te Turkiye'nin kredi notunu yatinm yapilabilir seviyeye g¢ikaran Moody's, bu yil ikinci gézden
gecirmesini bugin yapacak. Kurulug, 10 Nisan'da Turkiye'nin kredi notu ve gérinimunde guncellemeye
gitmeyerek, Turkiye'ye yonelik degerlendirmesini Uglincu kez ertelemisti.*BloombergHT.
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e Yabanci yatinmcilar, Borsa istanbul'da (¢ ayllk net alim siirecinin ardindan temmuz ayinda 248 milyon dolarlik net satig
gercgeklestirdi. Yabancilarin yil basindan bu yana gerceklestirdigi islemlerde ise 6nceki 3 aylik net alimin ardindan temmuz ayinda net
satiglar dikkati ¢ekti.*Diinya.

¢ Bankalardan aldiklari sorunlu alacaklarla bugiin 10 banka buyukligine ulagan 11 varlik ydnetim sirketi, portfdyu dider bireysel alacaklara da
ulasacak sekilde genigletmek istiyor.*Diinya.

e IKMIB, Ocak - Temmuz déneminde ihracatin 9 milyar 313 milyon dolara ulastigini ve bu dénemde en fazla ihracatin Misir, Irak ve Birlesik
Arap Emirlikleri'ne (BAE) gercgeklestirildigini bildirdi.*Diinya.

 Bireysel kredi veya bireysel kredi karti borcundan dolay! yasal takibe intikal etmis toplam kisi sayisi 2015 yilinin ilk alti ayinda, gegen yilin
ayni dénemine goére ylzde 6 artarak 734 bin kisi oldu.*Milliyet.

¢ BNTAS: Halka arzdan elde edilen briit 20.4 mn TL gelirden 4.08 mn TL fiyat istikrari fonu, 240 bin TL’si likidite saglayici fonu ve 3.55 mn TL
halka arz masraflari olarak ayrilmis olup 13 mn TL sirketin vadeli mevduat hesabinda tutulmaktadir.

e CARFA/CARFB: CarrefourSa'da imtiyazli paylarin kaldiriimasiyla tek bir grupta CRFSA koduyla bugiinden itibaren islem gorecek olup
referans fiyat 44.56 TL'dir.

¢ EGCYO: Biyilk bas sit hayvanciigi alaninda faaliyet gosteren %43.6 oranindaki istiraki Tolina Tarim Hayvancilik modernizasyon
calismalarini tamamlayarak hayvan ithalatlarini gergeklestirmistir. Ciftlik Hastaliklardan Ari Isletme statiisiini kazanarak AB onayli
ciftliklerden biri olmustur. Organik Uretim sertifikasyon islemlerini tamamlayarak organik sut Uretimi icin gerekli olan sertifikayl da 4 Adustos
2015 tarihinde almistir.

e EKGYO: Ankara Gankaya Cayyolu ASKGP isi ilk ihalesinde toplamda en yuksek teklif 200 mn TL ve sirket payr 50 mn TL olarak verilmigtir.
Halen 5 ihalenin hazirlik siirecinde oldugunun altini gizen Kurum, Nevsehir, Denizli, Ankara ve istanbul ihalelerinin yapilacagini séyledi.
Kurum, "Nevsehir'de 600, Denizli'de bin 500, Ankara Cayyolu'nda 500, Istanbul Ispartakule'de ise bin 800 konutun ihalesini yapacagiz. Bu yil
icinde yaptigimiz 15 bin konutluk ihaleyle toplam sayiyi k 20 bine ¢ikaracagiz. Ardindan 4 bin 400 konutun ihalesi olacak. Boylece rakam 24
bine ulasacak."*Sabah.

e GEDIK: Y6netim kurulu bagkani sahip oldugu 19.65 mn adet hisseden 5.62 mn adedinin borsada iglem goérebilir hale gelmesi icin MKK’'ya
basvuru yapacaktir.

e GEREL: 10 mn TL tahsisli sermaye artisi icin SPK’ya 6 Agustos’ta bagvuru yapilmistir.

¢ ITTFH: Kurulmakta olan Konya Teknoloji Gelistirme Bdlgesi'ni isletecek Innopark-Konya Teknoloji Gelistirme sirketine 50 bin TL bedelle ortak
olmaya karar vermistir.

e KUYAS: Akalin Apartmani Kalamis Istanbul projesi Adi is Ortakligi kat malikleriyle insaat sézlesmesini 5 Ajustos’ta imzalamistir.

¢ MRSHL: 10-16 Adustos tarihleri arasinda yillik izinler nedeniyle Dilovasi tesisleri ve bélge ofislerinde ¢alisma olmayacaktir.

e RTALB: Iki sirket ortagi 6 Agustos’ta 11.3 TL fiyattan 100 bin adet hisse satmigtir. 14.3 mn TL halka arz gelirinden 1.18 mn TL halka arz
maliyetleri, 2.15 mn TL SACEM pay alimi ve 1.4 mn TL medikal Uretim kapasite yatirrmi sonrasinda kalan 9.6 mn TL vadeli mevduatta
tutulmaktadir.

e TEKST: Bagh ortakligi Tekstil Yatirnm Menkul Degerler'in sermayesini 25 mn TL’den 65 mn TL’ye ¢ikarmaya karar vermistir. Bankanin
unvanini ICBC Turkey Bank A.$ olarak degistirmeye karar vermistir.

e TGSAS: 100 mn TL'yi agsmayacak sekilde nitelikli yatirnmciya 2 yil vadeli bor¢glanma araci ihracina karar verilmistir.

e TUPRS: Bugiin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 493 mn TL.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makro ekonomik veri bulunmamaktadir.
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fide ks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.20 | 15.20 |=* 0.00%| 19.60 28.9%
BIMAS | 47.25 | 47.55 [ -0.63%| 51.90 9.8%
ENKAI 506 | 4.95 [ir 2.22%| 6.32 24.9%
GARAN | 8.04 7.87 |+ 2.16%| 10.40 29.4%
TCELL | 12.20 | 12.40 [ -1.61%]| 15.20 24.6%
THYAO | 9.10 8.90 [+ 2.25%| 10.60 16.5%
TRKCM [ 2.03 2.00 [r 1.50%| 3.00 47.8%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinnm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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