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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 2.35 15.2% 435,698
DOAS 16.80 6.0% 17,214,508
EGEEN 232.00 5.7% 31,607,278
IHLAS 0.24 4.3% 1,514,099
SODA 470 3.8% 13,125,789
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 1.56 -8.8% 21,368,007
NETAS 11.50 -3.8% 36,308,561
IEYHO 0.29 -3.3% 205,139
KOZAA 2.4 -3.2% 6,504,367
GUBRF 751 -3.0% 16,283,468

Piyasa Beklentisi

Diin 77.714-78.562 gibi dar bir bantta dalgalanan BIST-100 endeksi, guni %0,13 oraninda sinirl bir deger kaybi
ile 78.134 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksinin %0,38 geri cekildigi giinde sanayi endeksindeki
diisisler %0,14 ile sinirh kaldi. islemler tarafinda zayiflamanin devam ettigi piyasalar diin 2,62 milyar TL ile son
5 islem giiniiniin en distik hacmine ulast.

Kur ve emtia cephesinde USD’nin kiiresel bazdaki deger kaybina ragmen, TL karsisinda giiciinii, diger
gelismekte olan lilke paralarina nispeten korudugunu gérmekteyiz. Dolar endeksinin (DXY) yeniden 98’in
altina gevsedidi, Euro/Dolar paritesinin 1,09’un tzerinde islem gordigu ginde Rand, Zloty, Forint, Koruna gibi
paralardaki deger kazancina karsin, USDTRY kuru yatay seyrediyor. Bu acidan bakildiginda, gelismekte olan
piyasalar (EM) tarafindaki olasi iyimserligin, Tiirkiye 6zelinde daha sinirli kalmasini bekliyoruz. Ote yandan petrol
fiyatlarinin yeniden $50 seviyesinin altina gerilemesi ve dogalgaz vadelilerinde %2,5'lara varan dususler
Ruble’nin %0,8 civarinda deger kaybina neden olmus durumda.

Piyasalar agisindan yogun bir giindemin oldugu giinu geride biraktik. YAS toplantisindan piyasalar tizerinde risk
yaratacak bir sonug ¢ikmamisti. Sabah saatlerinde agiklanan Avrupa Ulkelerinin Hizmet PMI verileri, beklentilere
hemen hemen paralel agiklandi. Esas odak noktasindaki ADP Ozel Sektér istihdami (ADP) verisi ise 215 bin kisi
olan piyasa konsensusunun oldukca altinda 185 bin kisi seviyesinde gergeklesti. Hacmin zayif oldugu giinde
verinin piyasalara olan OLUMLU katkisi sinirliydi. ABD'de beklentileri asan Hizmet PMI verileri, ADP’nin
yarattigi sinirli iyimserligi ortadan kaldirdi.

Bugiin igin takip edilecek en énemli veri, 15:30'da ABD’de agiklanacak olan Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari
olacak. Beklenti, 273 bin kisi artig olacagi yoninde. Tahminlerin Gizerinde bir veri, kapanisa dogru endeksi bir
miktar satis baskisi altinda tutabilir. Ayrica saat 14:00’da aciklanacak olan ingiltere Merkez Bankasi faiz karari
ve toplanti tutanaklarindan cikacak mesajlar GBPUSD ve Euro/Dolar pariteleri Gzerinde oynakligin artmasina
neden olabilir. Analist ve ekonomistler ingiltere’den para politikasinda bir degisiklik beklemeseler de, faiz
artisinin siiresine iliskin mesajlarin takip edilmesini, Euro’nun seyri agisindan o6nemli oldugunu
vurguluyorlar. Veri akisinin zayif oldugu giinde piyasalarin _agirlikli olarak yarinki Moody’s kararina iligkin
beklentilerini, olasi “olay” riskleri ile ABD tarim disi_istihdam (TDI) verisine iliskin tahminleri fiyatlayacad
gériisiindeyiz. Ozellikle Moody’s agisindan, bugiin ve yarin ézelinde herhangi bir siyasi veya jeopolitik
gelismenin fiyatlama etkilerine karsi dikkatli olunmali.

Dis piyasalarin seyrine baktigimizda karisik fiyatlamalar gérmekteyiz. Asya tarafinda tansiyon bir nebze dismus
durumda. Japonya ve Hindistan borsalarinin artida oldugu sabah saatleri itibariyla Cin yatay seyrediyor. Dow
Jones’un yatay hafif eksiye yakin kapadigi ABD piyasalarinda S&P500 ve Nasdaq iyi gelen bilangolarin etkisiyle
guni alicilh tamamladi. ABD vadelileri, diin kapanistaki seviyelere gore hafif asagida islem goriiyor. Yikselislerle
kapanan Avrupa piyasalarinin giine disusle baslamasi bekleniyor.

Giine yatay baslamasini bekledigimiz endekste 77.700 destegini yakinda takip etmeye devam edecegiz. Gin
ici islemlerde bu destegin Uzerinde Al-Sat amagh pozisyon agilabilir. Endekste yasanabilecek ylkselis
denemelerinin gu¢ kazanmasi i¢in ise ilk etapta 78.700 direnci asiimali.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:00 Almanya Fab. Sip.-Aylik Haz. (Bekl: %0,2)
11:30 Ingiltere Sanayi Uretimi-Yillik Haz. (Bekl: %2,2)
11:30 Ingiltere iml. San. Urt.-Yillik Haz. (Bekl: %0,4)
11:30 ingiltere BoE Enflasyon Raporu

14:00 Ingiltere BoE Parasal Gen. (Bekl: 375 mir £)
14:00 Ingiltere BoE PPK Toplanti Tutanaklari

15:30 ABD Haft. igs. Maasi Bagv. (Bekl: 273 bin)
Turkiye BIZIM finansallarini agiklayacak

14:00 ingiltere BoE Faiz Karan (Bekl: %0,50)

One Cikan Haberler

FED/Powell Eylil'de faiz artigi igcin ©ncesindeki verileri goérmek gerektigini ve faiz artisinin patikasinin
zamanlamadan daha o6nemli oldugunu ifade etti Dar bir patikada faiz artisinin uygun olabilecegini
soyledi.*BloombergHT.

Lockhart'in Sali giinli yaptigi sahin agiklamalar ve Carsamba giini agiklanan guiglii hizmet sektori verisi Fed'in
faizi Eylil'de artiraca@i ihtimalini traderlar arasinda %52’ye yukseltti. Citigroup'un diizenledigi ankete gore,
ABD'de tarim disi istihdam 200,000'in {izerinde artarsa Fed faiz artirir.*BloombergHT.

ECB Yunan bankalarina saglanan Acil Likidite Destegi 89 milyar Euro miktarini degistirmeyecegi ifade
edildi.*BloombergHT. Yunanistan Hukimeti Ekonomi Konseyi 20 Agustos’ta anlasmanin muhtemel oldugunu
ve teknik olarak 3-4 konu oldugunu agikladi.
Euro Bolgesi'nde perakende satislar,
azaldi.*BloombergHT.

Cuma giinku BoJ toplantisinda politika degisikligi beklenmezken ihracat ve tlketici harcamalari izleniyor.

IMF, Rusya'nin %3,4 daralacagini ve ucuz petrol ile yaptirimlarin etkisini stirdiirecegini 6ngérdi.*CNBCe.
Davutoglu bugilin saat 11.00’da AKP koalisyon heyeti, saat 16.30’da Erdogan ile goriisecek.*BloombergHT.
Haluk Kog iki giin 6nce sona eren temaslarin ardindan yaptigi agiklamada "Farkliliklar olacak ama uzlasilan
onemli noktalar da var" dedi. AK Parti'li Faruk Celik, MHP ile koalisyon noktasinda olmadiklarini
soyledi.*BloombergHT. AK Parti ile CHP istiksafi gérigsmelerde CHP’nin 14 maddelik koalisyon ilkelerinden
10’unda uzlasti ya da uzlasmaya yaklasti.*Haber Tiirk.

bu yihn Haziran ayinda bir onceki aya goére yuzde 0,6
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e Ziraat Bankasi'nin alti aylik kari 2.43 milyar TL oldu. Banka gegen yilin ayni déneminde 2.01 milyar TL kar agiklamisti. Banka 2. ¢eyrekte
1.33 milyar net kar acikladi. Gegen yilin ayni ddnemindeki net kar 1.08 milyar TL diizeyindeydi.

o Tirk celik sektoru yilin yedi aylik dénemini degerde 6,1 milyar dolar, miktarda ise 9,5 milyon ton ihracat ile tamamladi.*BloombergHT.

» Turkiye otomobil ve hafif ticari arac toplam pazarinda satiglar 2015 yilinin yedi ayinda yizde 49 artti. Otomobil satiglari yizde 43.94 ve Hafif
ticari arag satislari yizde 67.12 artti. Otomobil satislari temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére yiuzde 37,8 ve Hafif ticari ara¢ pazari ise
%47.45 buyudu.*BloombergHT. Otomotiv endustrisi temmuz ayinda gegen yilin ayni dénemine goére yizde 17 kayipla bir milyar 644 milyon
dolar ihracata imza atarken, yilin 7 aylik ddbneminde ise ihracat ylizde 11.5 azalisla 12 milyar 135 milyon dolar olarak gergeklesti.*Diinya.

e AVM Ciro Endeksi mayista bir dnceki yilin ayni dénemine goére yizde 19.7 artarak 188 puana ulasti. AVM’lerdeki kiralanabilir alan (m2)
basina diisen cirolar da bir dnceki yilin ayni dénemine gére 31 puan yukseldi ve verimlilik metrekare basina 718 TL'ye ulasti.*Diinya.

e Sigortacilik faaliyetlerinde yilin ilk yarisinda Uretilen prim miktari gegen yilin ayni dénemine goére yizde 14,8'lik artisla 15,2 milyar lira
oldu.*Diinya.

e ADEL/YAZIC: Kartal arazisi icin 9 Temmuz'da yapilan ihale sonucu YAZIC'In bagh ortakhigi AEH’nin bagh ortakligi Kartal Gayrimenkul
Yaatirimlar'a 56.1 mn TL bedelle satis islemi 5 Agustos’'ta tamamlanmigtir.

e ASELS: TUSAS ile Ozgiin Helikopter Programi Sézlesmesi kapsaminda 6zgiin olarak geligtirilecek hafif sinif askeri ve sivil helikopterler igin
aviyonik sistem entegrasyonu ve aviyonik ekipman tedarikini iceren 68 mn USD bedelli anlagsma yapilmistir.

e AVISA: SAHOL 5 Agustos’ta 50 TL fiyattan 459 bin adet hisse satarak ortaklik oranini %40’a indirmistir.

e BAKAB: Hisse bagina toplam 41.66 kurus nakit temettinin 13.88 kurusluk esit taksitlerle 31 Agdustos, 30 Eylul ve 31 Ekim tarihlerinde
ddenmesi diinku genel kurulda kabul edilmistir.

e BIZIM: Buglin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 3 mn TL ve YF beklentisi 4 mn TL.

e CRFSA: CarrefourSa’da CARFA ve CARFB yerine kullanilacak yeni islem kodu belirlenmisgtir.

e ECZYT: Eczacibasi Holding 5 Adustos’ta 9.25-9.31 TL fiyat araligindan 171 bin adet hisse almistir.

e EGEEN: Pinarbasi-Merkez Uretim tesislerindeki makine parkinda arizalanan ya da kullanim Omrini tamamlamis bulunan parca ve
makineler, modernizasyonu da igerecek sekilde periyodik olarak yenilenmektedir. Oniimiizdeki 3 yilllk dénemde yapilacak modernizasyon
islemleri icin 26.87 mn TL tutarinda yatirim tesvik belgesi alinmigtir.

e EKGYO: Istanbul Uskiidar Barbaros ASKGP isi ihalesinin birinci oturumu 8 Eyliil'de yapilacaktir. istanbul Bagaksehir Hosdere Hayat Cami
ve Hizmet Birimleri Ingaati ihalesi 1 Eylii'de yapilacaktir. Ankara Cankaya Milhye ASKGP isinde yiiklenici ile sézlesme yapilmistir. 2015
yihnin ilk yarisinda, 9 yeni gelir paylasimi projesinde, ihaleye esas bedeli toplami yaklasik 2.63 milyar TL olan arsalar karsihgi yuklenicilerle
tim sdézlesmeler imzalanmis ve yaklasik 6.23 milyar TL minimum gelir taahhit edilmigtir. 01 Ocak - 31 Temmuz 2015 tarihleri itibariyle,
toplamda 3.6 milyar TL degerinde 6n satiglar dahil olmak tzere 5925 adet bélimun satigi yapiimistir. Temmuz’'da 1163 bélim 575.2 mn TL
bedelle satiimigtir.

e GUSGR/VKGYO: izmir Konak’ta 29,457 m2 alanli arsanin 93.5 mn TL bedelle VKGYO’na satisina karar verilmistir. Satis kari 15.4 mn TL.

o KRSAN: 6.7383 TL fiyattan ayrilma hakki sureci 4 Agustos’ta tamamlanmis olup bir yatinmci bu haktan yararlanmigtir.

¢ MGROS: 11 adet Migros, 16 adet Migros Jet ve Kazakistan'da 1 adet Macrocenter formatinda toplam 28 adet satis magazasi Temmuz'da
hizmete agiimistir. 31 Temmuz itibariyla magaza sayisi yurticinde 1,277 ve yurtdiginda istirakleri vasitasiyla 47 olmak lzere toplam 1,324'tir.
(2014 sonu: yurtici 1,148, toplam 1,190 magaza)

e SARKY: 6 Adustos’ta %25 bedelsiz sermaye artisi icin hak kullanimi gergeklesecektir.

o ULKER: Bir ortak 120 bin adet hissenin borsada islem goérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e USAK: 43.3 mn TL gikarilmig sermayesinin 100 mn TL kayith sermaye tavani icinde kalma sartiyla bedelli sermaye artis orani belirlenmesine
karar verilmistir.

e VESTL: Rekabet kurumunun sorusturma agmasiyla ilgili olarak sirket acilan sorusturmanin kesin bir ceza ile sonuglanacagi anlamina
gelmedigini belirterek gerekli islemlerin yurataldiguni aciklamigtir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makro ekonomik veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.20 | 15.20 |=* 0.00%]| 19.60 28.9%
BIMAS | 47.55 | 47.10 |+ 0.96%| 51.90 9.1%
ENKAI 4.95 491 [{+ 0.81%| 6.32 27.7%
GARAN | 7.87 7.91 HF -0.51%| 10.40 32.1%
TCELL 12.40 | 12.45 [& -0.40%| 15.20 22.6%
THYAO | 8.90 9.00 |[¥ -1.11%| 10.60 19.1%
TRKCM | 2.00 2.02 [HF -0.99%| 3.00 50.0%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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