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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GLYHO 1.83 6.4% 12,549,257
TBORG 6.56 5.3% 4,545,914
AYEN 2.32 4.0% 3,453,149
GUBRF .74 4.0% 17,595,036
TOASO 18.05 37% 18,881,749
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
0ZGYO 1.39 -4.8% 1,942,166
BRYAT 29.95 -4.8% 1,348,925
DEVA 3.29 -4.6% 12,641,779
GSDHO 1.19 4.0% 7,199,039
PAGYO 4.57 -3.8% 63,903

Piyasa Beklentisi

Gune yukseligle baglayan BIST-100 endeksi, 77.805-78.753 araliginda dalgalanarak, giin sonuna dogru gelen tepki
alimlan ile beraber %0,09'luk oldukga sinirli bir deger artisi ile 78.235 seviyesinden kapandi. 2,76 milyar TL
seviyesinde gerceklesen ZAYIE hacim ve %65 seviyesinin lzerine g¢ikan yabanci takas orani (T+2) dikkat
cekiciydi. Yabanci takas orani bdylece son 7 gundir gosterdidi sert yikselisle beraber 2014 Eylil'inden bu yana en

yuksek seviyeye ulasti.

Atlanta Fed baskani Dennis Lockhart'in ABD basinina vermis oldugu demecte “Fed’in Eyliil ayinda faizleri artirmaya
yakin oldugu” ifadesi, USD’nin diger para birimlerine karsi deger kazanmasina neden oldu. Agiklamalarla beraber Dolar
endeksi (DXY) 98 seviyesinin Uzerine gikarken, Euro/Dolar paritesi 1,09'un altina gevsemis durumda. USDTRY’de ise
2,77’'nin Uzerinde hareketlerin hiz kazanarak 2,79 seviyesini test edildigini gériyoruz. Din parti bagkanlarinin yaptigi
aclklamalar ile birlikte siyasi risk priminin de artis gosterdidi TL tarafinda, diger gelisen para birimlerinden daha yiksek
bir deger kaybi oldugu gbze carpiyor. Bu nedenle bugiin agilis sonrasi, olasi bir satis baskisina kargi dikkatli

olunmasi gerektigini diisiiniiyoruz.

Diin veri akisi olarak zayif bir giin gegirsek de, yurticinde siyasilerin yaptigi agiklamalar fiyatlamalarda esas belirleyici
oldu ve volatiliteyi artirdi. CHP ve MHP’nin demegleri sonrasi piyasalarda “erken segim” olasiliginin artisi, fiyatlamalara
da satis baskisi olarak yansidi. CHP koalisyon konusunda, “AK Parti ile arasinda halen gorus ayirliklar oldugunu ve
son kararin genel baskanlarda olacagini” ifade etti. Reuters’in haberine gére MHP’nin “Kasim’da secim olmasi sartiyla
AK Parti azinlik hikiimetine destek verecegi” ifadelerine karsin MHP cephesinden bu agiklamalar yalanlandi.

Ozellikle Cuma giinii Moody’s’in yapacag kredi notu degerlendirmesi éncesinde siyasi ve jeopolitik risklerin, beklentileri
NEGATIFe déndiirebilecegi olasiligina karsi temkinli olunmasi gerektigini diigiiniiyoruz. Moody's'ten gériiniim ve kredi
notunda (Yatinm Yapilabilir Seviye olan “Baa3” — “negatif”) degisiklik beklenmiyor. Ancak s6z konusu riskler, bu
toplanti icin olmasa da 4 Aralik’ta yapilmasi beklenen son toplanti agisindan sorun teskil edebilir.

Bugiin ABD'de saat 15:15'te aciklanacak olan Temmuz ayi ADP Ozel Sektér istihdami (ADP) verisinin énemi, diin
Lockhart'in _aciklamasinda “istihdam piyasasindaki verilere bakilacaqi” ifadesinden sonra iyiden ivive artmis
durumda. Fed'in son toplantida istihdam piyasasina yaptigi vurgu, Tarim Disi Istihdam (TDI) verisine éncii kabul edilen
ADP’nin fiyatlama etkisinin giicli olacagina isaret ediyor. Temmuz ayinda 220 bin kigi artis gostermesi beklenen
ADP verisinin tahminleri agsmasi sonrasinda, Faiz artisinda Eylll ayi ihtimalinin guiglenmesi tizerinden DXY’de 99,75
seviyesine dogdru hareketler gérilebilir. Bu durum gelismekte olan piyasalarda OLUMSUZ fiyatlamalara neden olacaktir.
Ayrica yine bugiin ABD (saat 16:45) ve Avrupa’dan (Saat 10:55 — 11:00) gelecek Imalat Disi PMI verileri, parite ézelinde
takip edilmelidir.

Dis piyasalarda ise karigik bir goérinim hakim. Asya piyasalarinda Cin, dider kita borsalarina goére ayrisarak
fiyatlanmaya devam ediyor. Asya’da tepki alimlar etkili olurken, Cin’de %2 civarinda geri ¢ekilmeler s6z konusu. Hafif
saticill kapanan ABD piyasalarinda Dow Jones ve S&P vadelileri saticili seyrederken, Nasdaq vadelileri bilango
doéneminin etkisiyle pozitif ayrismaya devam ediyor. Karigik kapaniglar gésteren Avrupa piyasalarinin alicili agiimasi
bekleniyor.

Gline 2.79 seviyelerine kadar yiikselen Dolar kurunun yarattigi baski ile saticili baslamasini bekledigimiz endekste
77.700 destegini yakinda takip etmeye devam ediyoruz. Son giinlerde bu seviyenin lzerinde tutunan endekste 77.700
desteginin kirlmasi durumunda gevseme egilimi hiz kazanabilir. Bu nedenle mevcut pozisyonlari bu destegin altinda
azaltmanin yararli olacadi kanaatindeyiz. Olasi geri gekilmelerde ise 77.200 ve 76.600 seviyeleri sirasi ile alt destek
konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 AB ECB Toplantisi (Para Politikasi Dist)
10:55 Almanya Hizmet PMI Tem. (Bekl: 53,7)

11:00 AB Hizmet PMI Tem. (Bekl: 53,8)

11:30 AB Bilesik PMI Tem. (Bekl: 53,7)

11:30 Ingiltere Hizmet PMI Tem. (Bekl: 58)

12:00 AB Perakende Satislar-Aylik Haz. (Bekl: -%,2)

15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Tem. (Bekl: 220 Bin)
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Haz. (Bekl: -42,5 mir $)

16:45 ABD Hizmet PMI Tem. (Bekl: 55,2)

17:00 ABD ISM Hizmet PMI Tem. (Bekl: 56)

TR EREGL finansallarini agiklayacak.

One Cikan Haberler

e FED/ Lockhart, "Su an itibariyle eyliil toplantisiyla ilgili pozisyonum, ekonominin hazir ve faiz artisi igin harekete
gecmenin uygun oldugu yoéninde" yorumunda bulundu. Lockhart, 6zellikle istihdam verilerinin ekonomiye dair
olumlu sinyaller verdigini dile getirirken, ilk geyrekteki zayifigin yilin geri kalanini etkilemedigi degerlendirmesini
yapti.*Diinya.

e Yunanistan Maliye Bakani kreditér temsilcileriyle diin gorismesinin ardindan gorismelerin bu hafta
tamamlanmasi gerektigini sOyledi. AB s6zcisi 20 Adustos dncesinde anlagsmanin mimkin oldugunu sdyledi.

e IMF, Cin para birimi yuanin énemli gostergelerde kuresel denklerinin gerisinde kaldigini ve yuanin rezerv para
birimi statlist almasi ile ilgili karar 6ncesinde daha ¢ok ¢alisma yapilmasi gerektigini belirtti.*BloombergHT.

e Reel efektif déviz kuru endeksi Temmuz ayinda bir énceki aya gére TUFE bazinda deger kazanarak 98,29'dan
99,55'e yiikseldi. Tirk Lirasi'nin degeri Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayina gére TUFE bazinda 4,65 puan,
UFE bazinda 0,61 puan azaldi.*BloombergHT.

e Ekonomistler, Moody's'in Cuma giini yapacag! Turkiye dederlendirmesinde kredi notu ve negatif gérinimi
degistirmeyecegini tahmin ediyor.*Diinya.

e Haluk Kog, partisi ile Ak Parti arasinda yuritilen koalisyon 6n goriismelerinin tamamlanmasinin ardindan bazi
konularda AKP ile aralarinda ciddi farkliliklar oldugunu séyledi. Gérismeler konusuda raporlarini parti liderlerine
sunacaklarini ve koalisyonun kurulmasini Ak Parti lideri Ahmet Davutoglu ve CHP lideri Kemal Kiligdaroglu'na
bagli olacagini sézlerine ekledi.*BloombergHT.
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e Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Isik, TUBITAK'In yerli akilli telefon cagrisina iliskin 8 basvurunun kabul edildigini, bunlardan 3'iniin
donanim, digerlerinin yazilimla ilgili oldugunu séyledi.*CNBCe.

e Gectigimiz yil total kredilerin ylzde 2.7’sinden ylzde 3’lne ylkselen sorunlu krediler muhtemelen zirve yapti. Bankalarin feragat ettigi
sorunlu kredi miktari, bu yil tgte bir oraninda gerileyerek 4 milyar liraya (1.4 milyar dolar) inmeye hazirlaniyor.*BloombergHT.

e Alinan tim Onlemlere ragmen, toptan ve perakende et fiyatlarinin tirmanisini sirdirmesi uUzerine, Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanligi
yeniden ithalat silahina sarildi. Edinilen bilgilere gére, Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanhgr’nda diin yapilan toplantida alinan bir kararla, et-
sut piyasasina midahale gérevi bulunan ESK, karkas et ithalati konusunda yetkilendirildi.*Diinya.

e Gegen yillarda oldugu gibi 2015'te de konut satiglari agisindan iyi bir dénem gegiriliyor. Hatta son ¢ yihn artis rekoru kiriimis
durumda.*Milliyet.

e ALBRK: 367 gun ve 2 yil 3 giin vadeli toplam 400 mn USD baslangi¢c meblagli, USD ve EUR déviz cinsinden murabaha sendikasyon kredisi
calismasi kapsaminda gérevlendirme mektubu imzalanmistir.

e ASYAB: Samanyolu Yayin Holding 1 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

¢ AVISA: SAHOL sahip oldugu hisselerden 459 bin adedi satmaya karar vermigtir.

e BMEKS: Bir ortak 272 bin adet hissenin borsada iglem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e DMSAS: Bilecik Vezirhan’da bulunan Uretim tesisindeki 5 no'lu Uretim hattinin 7-27 Eylil arasinda, 2 ve 4 no'lu hatlarin ise 1 Aralik 2015 — 3
Ocak 2016 arasinda yillik planh ve kademeli kismi revizyona alinmasina karar verilmistir.

e EREGL: Bugiin 2C2015 mali tablolarini agikimasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 348 mn TL ve YF beklentisi 313 mn TL.

e FROTO: Gélciik, Yenikdy ve indnii Fabrikalarinda 05 - 16 Agustos arasinda lretime ara verilecektir.

e GOLTS: Planlanan ve devam etmekte olan yatirim projelerinin finansmaninda kullaniimak tzere 10 mn USD orta vadeli kredi alinmasina
karar verilmistir.

e LKMHN: Bir ortak 100 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e ORGE: Afyon Uniyurt Ozel Ogrenci Yurdu Projesinin 4. Fazina ait elektrik taahhiit islerinin yapimi igin 1 mn TL bedelli anlasma yapiimistir.

e SASA: 4 Agustos’ta sona eren zorunlu pay alim teklifi sonrasinda ortaklik yapisi Erdemoglu Holding %84.8 ve Halka Agik %15.2 olarak
sekillenmistir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makro ekonomik veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.20 | 15.40 [¥ -1.30%]| 19.60 28.9%
BIMAS 47.10 | 46.70 |4+ 0.86%]| 51.90 10.2%
ENKAI 4.91 499 [HF -1.60%| 6.32 28.7%
GARAN 7.91 7.98 [{F -0.88%]| 10.40 31.5%
TCELL 12.45 | 12.30 [+ 1.22%| 15.20 22.1%
THYAO 9.00 8.88 [{+ 1.35%]| 10.60 17.8%
TRKCM | 2.02 2.02 |5+ 0.00%| 3.00 48.5%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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