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Piyasa Beklentisi

Din, piyasalarin hacimsiz ve volatilitenin disiik oldugu bir gln idi. BIST-100 endeksi 78.635-77.667 araliginda yaklasik 1.000
puanlik bir bantta dalgalanarak giinl, %0,07 gibi oldukga clzi artigla 78.080 seviyesinden glini tamamladi. Endeks, 2.5 milyar
TL ile son 16 islem giiniiniin (Bayram arefesi hari¢) en diisik hacmine geriledi. Bu zayif gegen glinde Bankacilik endeksi %0,55
deger kazanirken, sanayi endeksi %0,02 seviyesinde degisim gdstererek giini yatay tamamladi.

Piyasa oyuncularinin gézu kulagi Fed’in FOMC toplantisindan gelecek olan karar ve metinde verecegi mesajlar idi. Fed, politika
faizini beklendigi gibi %0-%0,25 seviyesinde sabit birakti. Toplanti 6zetinde verilen mesajlar igerisinde, istihdam piyasasindaki
gelismeye yapilan vurgu ise dikkat cekiciydi. Faiz artinm sireci icin oldukga onemli gostergelerden olan istihdam
piyasasindaki iyilesmenin saglam temellere dayandigi ve istihdamin neredeyse dengeye geldigi belirtildi. Fed ayrica
“istihdam piyasasinda “daha ¢ok” gelisme goérilmesi gerektigini” ifade etti. Ayrica konut ve tlketici harcamalari tarafinda halen
gelisebilme potansiyeli olduguna dikkat gekilirken, enflasyonun eneriji fiyatlari nedeniyle yeterli gelismeyi gosteremedigini belirtti.
Fed'’in bir sonraki toplantisi 16-17 Eylll tarihlerinde gerceklesecek. Faiz artirimi icin Eyliil ay1 halen en giiclii ihtimal olarak
goziikse de, Eyliil toplantisi 6ncesi gerceklesen son FOMC’den gelen bu temkinli mesaijlar; ilk faiz artirimi icin Aralik ayi
ihtimalinin de halen masada olduguna isaret ediyor.

FOMC’den gelen mesajlar sonrasinda, Euro/Dolar paritesi temelinde gergeklesen hareketlerle beraber Dolar'in hizla deger
kazandigini gérmekteyiz. Paritenin yeniden 1,10’un altina gevsedigi sabah saatleri itibariyla Dolar endeksi (DXY) %0,5 civarinda
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yukseligle yeniden 97 seviyesinin Uzerine ¢ikmis durumdadir. Dolar/TL kuru da kuresel FX piyasalarina paralel hareketler
gbstererek sert bir artigla 2,77'nin Gzerinde hareket ediyor. Dolar’daki bu sert deger kazaniminin, gerek yurtici, gerek diger

gelismekte olan piyasalarda (EM) sert asagi yonlii fiyatlamalara neden olmasi ihtimalini bugiin 6zelinde giiclii

goruyoruz.

Veri takviminde 6nemli bir gelismenin olmadigr diin, takip ettigimiz ABD bekleyen konut satiglari, hem aylik hem yillik bazda
beklentilerin oldukga altinda agiklandi. Aylik bazda surpriz bir sekilde gerileyen veride piyasa etkisinin oldukga sinirli kaldigini
gordik. TBMM'nin olaganisti toplantisindan da endeks 6zelinde etki yapacak nitelikte bir mesaj gelmedi.

Bugtlin ise veri akiginin oldukga yodun oldudu bir giin olacak. Yurticinde saat 10:30'da TCMB Baskani Erdem Basgi’'nin
sunumuyla aciklanacak olan lIl. dénem enflasyon raporu ve 14:00 PPK toplanti tutanaklari takip edilecek. Ozellikle Basgrnin
sunumunda soru-cevap kismindan mesajlar alinmaya calisacak. Ayrica bugiin 13:00'da AK Parti ve CHP koalisyon gorlismeleri
kapsaminda yeniden bir araya gelecek. Daha once taraflardan gelen aciklamalarla beraber Pazartesi giinii yapilacak son
toplanti daha fazla 6nem kazandigindan, bu zirveden énemli bir mesaj gelme ihtimalini giicli gérmuyoruz. Ayrica bugiin seans
sonrasi agiklanacak olan banka bilangolarina iligkin beklentiler, hisse bazli hareketler (izerinden piyasalarda volatiliteyi artirabilir.
Yurtdiginda ise ABD’den 15:30’da gelecek olan 2. geyrek ilk tahmin GSYH ve kisisel tiiketici harcamalari (PCE) verisi
FOMC toplanti 6zetinden sonra daha da 6n plana ¢ikmis durumdadir.

Dis piyasalarda ise pozitif bir hava s6z konusudur. Fed sonrasi Asya piyasalarinda alislarin gigli oldugu (6zellikle Japonya’da)
bir guin izliyoruz. Din de guglu yikselen ABD piyasalarinda vadeli kontratlar sabah saatleri itibariyla hafif saticili seyretmekte.
Alicili kapanan Avrupa piyasalarinda ise yeni gline sinirli artislarla baglamasi bekleniyor.

Giline SATICILI baslamasini bekledigimiz endekste ilk destek seviyesi olarak 77.700°0 takip edeceg@iz. Agilis sonrasinda bu
destegin Uzerinde tutunma gabasinin etkili olmasini bekledigimiz endeksin beklentimizin aksine 77.700 desteginin altina
sarkmasi sonrasinda gevseme egilimi ivme kazanabileceginden gun ici agilmis pozisyonlar kapatilabilir ve alt desteklerde yeni
denge arayis! beklenebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AVISA 50.40 8.4% 38,569,568
PARSN 5.18 7.0% 2,040,334
ERBOS 34.60 5.6% 2,907,388
DOAS 15.85 5.3% 14,926,637
ASUZU 2215 4.1% 9,295,421
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EUHOL 2.60 -19.8% 3,158
AFYON 12.25 -19.4% 2,619,324
TSPOR 1.60 -8.0% 43,800,032
ARMDA 6.54 -6.6% 2,373,189
KOZAL 23.85 5.2% 12,549,189

10:30 Turkiye Enflasyon Raporu (lll. Dénem)

10:55 Almanya lssizlik Orani Tem. (Bekl: %6,4)
11:00 AB ECB Aylik Ekonomi Raporu

12:00 AB Is Diinyasi Giiven End. Tem. (Bekl: 0,15)
12:00 AB Tuketici Guven End. Tem. (Bekl: -7,1)
12:00 AB Ekonomik Giiven End. Tem. (Bekl: 103,3)
12:00 AB Reel Kesim Giiven End. Tem. (Bekl: -3,4)

14:00 Turkiye TCMB PPK Toplanti Tutanaklar

15:00 Almanya TUFE-Yillik (Oncii) Tem. (Bekl: %0,2)

15:30 ABD Haf.Iss. Maasi Bagv. (Bekl: 270 Bin)

15:30 ABD GSYH Biiyiime (ilk Tahm.) 2G2015 (Bekl: %2,6)
15:30 ABD Gekirdek PCE (ilk Tahmin) 2G2015 (Bekl: %1,6)

TR TCELL, HALKB, GARAN, YKBNK, HLGYO, TOASO, OYAK
Cimento finansal sonuclari.

One Cikan Haberler

¢ Fed'in aciklamasi i gucu piyasasinda iyilesmenin devam ettidine isaret etti. Ancak agiklama politika yapicilarin

faizleri ne zaman artirmay!i planladigi ile ilgili net bir rehberlik sunmadi. Fed’in 17 Haziran’daki faiz tahminleri,

gosterge faiz tahmin medyaninin yil sonu igin yiizde 0.625 oldugunu géstermisti. 2016 sonu tahmini ise yuzde

1.625 seviyesinde. Tuketici harcamalar ve konut sektdrinin de guglenmekte olduguna isaret edilen bildiride,

enflasyonun ise 6nceki donemlerde gerileyen enerji fiyatlari nedeniyle hala Fed'in ylizde 2 hedefinin altinda

seyrettigi vurgulandi.*BloombergHT.

Bugtin agiklanacak ABD buiyiime verisinde ¢ekirdek PCE deflatér FED karari sonrasinda izlenecek.CNBC.

Euro Boélgesi'nde kisi basina disen hanehalki reel geliri ilk ceyrekte ylizde 0,9 artis kaydetti.*BloombergHT.

Lagarde Yunanistan'a iliskin sunlar sdyledi: "Yunanistan'in kamu borcunu surdurilemez olarak goriyoruz.

Yunanistan'in borcunun yeniden yapilanmasi gerektigini sOyledik. Yunan ekonomisi asiri diizenlemeler ile

potansiyelinden uzak, reform sart"*BloombergHT. Cipras, yeterli cogunluk destegini alamamasi durumunda

erken segim gagrisinda bulunabilecegini syledi.*CNBCe.

Japonya’'nin sanayi uretimi, beklentilerin Uzerinde ylkselis gostererek zor durumdaki ekonomiye destek

oldu.IMF, Japonya’da biiyimenin 2020’de deflasyon yillarindan kéti olacagini belirtti.*BloombergHT.

Brezilya Merkez Bankasi, Ust Uste 6. toplantida da faiz artirrmina giderek gosterge faiz oranini 50 baz puan ile

%14.25'e yukseltti ve borglanma maliyetlerinin enflasyonu hedefe dogru yavaglatmada yeterince ylksek

seviyede oldugu sinyali verdi.*BloombergHT.

e Lagarde, Cin'deki ekonomik biylimede gorilen yavaslamanin kontrol edilebilir oldugunu séyledi.*BloombergHT.

o AK Parti ve CHP heyetleri, koalisyon goériismeleri kapsaminda, saat 13.00’da bir araya gelecek.*BloombergHT.

o S&P yaptigi acgiklamada, "Turkiye'de kredi blylmesinin, azalan tuketici guveni, yatinmlar ve ekonomik
bliyumeyle yavaglamasi bekleniyor" degerlendirmesini yapti.*CNBCe.
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e Gectigimiz yil Turkiye’deki havalimanlarindan gegen yolcu sayisinin 166 milyona ulagsmasiyla birlikte IATA 6nimiizdeki yirmi yil icerisinde
Turkiye'de yillik yolcu sayisi artiginin yizde 5’in Uzerinde olacagdini tahmin ediyor.*Diinya.

e 26 Agustos’a ertelenen yeni iletisim teknolojisi 4G frekans ihalesi icin yeni sartname yayinlandi. Yeni mobil iletisim teknolojisinin altyapisinda
ilk yil en az ylizde 30 yerlilik orani araniyor. Bu oran ikinci yil ylizde 40, G¢lncu yil ylizde 45 olacak. Bu da yaklasik 3 milyar Euro’luk asgari
bedele sahip olan 4G teknolojisini kullanacak olan mobil iletisim operatorlerinin taktik degistirmesini saglayacak. Yerli Ureticiler ise yeni
ihalede bu kez sansli olan taraf olacak. 4G’nin 1 Nisan 2016’dan itibaren kullaniimasi planlaniyor.*Hiirriyet.

e Mevsim normallerinin Ustiinde seyreden sicakliklar, klima kullanimi ve tarimsal sulamay artirinca, elektrik tiketiminde yeni rekor
kirildi.*Milliyet.

e Erdogan'in Cin ziyaretinde Flze savunma sistemi ile ilgili mizakerelerin devam etmesi karari alindi. Enerji, finans, savunma ve teknoloji
alanlar igbirligini gelistirmede 6ncelikli alanlar olarak belirlendi.*Sabah.

e ADCIM: Adana Cimento bugiin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 40 mn TL ve YF beklentisi
40 mn TL.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 29 Temmuz'da 7.89-7.95 TL fiyat araligindan 14 bin adet hisse alinmistir.

e ASELS: Aselsan-Havelsan is ortakhdi Sedef Gemi ile Tiurk Deniz Kuvvetleri Komutanhgi icin insa edilecek bir adet Havuzlu Cikarma
Gemisi'nde (LPD) bulunacak savas-elektronik sistemlerinin saglanmasi ve entegrasyonu konusunda anlagsma yapmistir. Aselsan’in is payi
127.3 mn Euro’dur.

e ATEKS: Maliki bulundugu Istanbul ili, Bakirkdy ilgesi, Osmaniye Mabhallesi'ndeki 51 bin m2 alanh tasinmazin tapu kayitlarindaki
kamulastirma serhinin kaldirilmasi igin yapilan galismalarda bir degisiklik olmamis ve mevcut durum devam etmektedir.

e BOLUC: Bugiin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 28 mn TL ve YF beklentisi 32 mn TL.

¢ BOSSA: 25.08.2015 tarihinde hisse basina 48.9 kurus nakit temettl dagitacaktir.

¢ DOHOL: Dergi Pazarlama ve Planlama sirketinde sahip oldugu %5.83 oranindaki paylarini 161 bin TL bedelle bagl ortakligi Dogan Dagitim
Satis Pazarlama Matbaacilik sirketine satmigtir.

e EKGYO: istanbul Umraniye 1. Etap ASKGP isi Sarphan Finanspak'ta revize protokol ile sirket payi 243 mn TL'den 244 mn TL'ye artmistir.

¢ ERBOS: Boru hatlarinin modernizasyonu yatirimlarindan iki adet boru hatti yatinmindan birisinin yilbasindan itibaren devreye alinmasinin
ardindan diger boru hatti yatinmi Temmuz ayi igcinde Uretime baglamistir.

e ETYAT: Oz kaynaklarinin etkinliginin ve verimli kullanimi, faaliyet giderlerinin disiriilerek sirket net aktif degerinin artirlmasi amaciyla 6
aylik bilango temel alinarak EUKYQ’ya devrolunarak birlesme karari alinmigtir. 30 ginlik agirlikli ortalama fiyat ortalamasi ETYAT igin 0.47
TL ve EUKYO igin 0.48 TL’dir.

e GARAN: Bugiin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 960 mn TL ve YF beklentisi 967 mn TL.

e HALKB: Bugiin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 584 mn TL ve YF beklentisi 568 mn TL.

e HLGYO: Buglin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik YF beklentisi 12 mn TL.

¢ ISGSY: Bilisim Teknolojilerinde faaliyet gdsteren Radore Veri Merkezi’'nin %3G 946 bin USD bedelle satigi tamamlanmis olup satis kari 764
bin TL'dir.

e KLGYO: Referans Kartal ve Kiptas Bahgesehir projelerini yiriten is ortakliklarinda %99’ar orana sahip olmasi nedeniyle 6 aylik bilangolan
konsolide agiklanacaktir.

o KUYAS: 26 adet daireden olusacak Akalin Apartmani Kalamis projesinde 6 adet daire KUYAS'In iginde bulundugu adi is ortakhgi tarafindan
alinacaktir. Sirketin elde etmeyi bekledigi satis geliri 20 mn TL'dir.

« LOGO: Bilgi teknolojileri alaninda faaliyet gésteren intermat Biligsim’in hisse satim/alim opsiyon haklarini kullanmasi tizerine %49.9’unun 100
bin TL bedelle alinmasi tamamlanmistir.

e MRDIN: Bugiin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik YF beklentisi 15 mn TL.

e TCELL: Bugiin 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 622 mn TL ve YF beklentisi 628 mn TL.

¢ TMSN: Demiryolu iglerinde Patentes Talgo firmasi ile imzaladidi ortak proje, ortak girisim ve/veya teknoloji transferi yapilmasina iliskin niyet
mektubu 25.12.2015 tarihine dek gecerli olmak tzere yenilenmigtir.

e TOASO: Bugliin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 195 mn TL ve YF beklentisi 183 mn TL.

e TURGG: Henlz bir Gayrimenkul Danismanlik firmasindan hizmet alinmasi yéninde sézlesme yapilmamis olup ¢alismalar sirmektedir.

e USAK: Nagihan Ylcekaya 22-28 Temmuz tarihleri arasinda 1.14-1.51 TL fiyat araliindan 12.8 mn adet pay alimi ve 4.3 mn adet pay satisi
gerceklestirerek pay oranini %19.6’'ya ylkseltmistir.

e YKBNK: Buglin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 351 mn TL ve YF beklentisi 353 mn TL.

Makro Haberler
¢ Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.50 | 15.45 |4+ 0.32%] 19.60 26.5%
BIMAS 47.25 | 47.20 [+ 0.11%] 51.90 9.8%
ENKAI 5.03 499 [{+ 0.80%| 6.32 25.6%
GARAN | 7.85 7.82 |4+ 0.38%| 10.40 32.5%
TCELL 12.30 | 12.40 [# -0.81%| 15.20 23.6%
THYAO | 8.86 8.94 |} -0.89%| 10.60 19.6%
TRKCM | 1.98 1.97 |4 0.51%]| 3.00 51.5%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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