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Piyasa Beklentisi

Yeni haftaya alicili bir agilis yapan endeks, ilk seansin ortalarindan itibaren satig baskisiyla karsilasti ve bu geri
cekilmeler giin sonuna kadar siirdi. Siyasi ve jeopolitik streclerde dnemli bir gelismenin yasanmadigi ginde
BIST-100 endeksi %1,73 duslsle 77.351 seviyesinden kapanirken, dusislerde bankacilik hisselerindeki geri
cekilmelerin etkili oldugunu gérdiik. Bankacilik endeksi %2,18 dusus ile glinii tamamladi.

Kur cephesinde diin aleyhimize olusan tablo bugilin sabah saatleri itibariyla lehimize dénmus goériintyor. Dolar
endeksi (DXY)'nin din kapniginin hafif Gzerinde olmasina ve Euro/Dolar paritesinin 1,11 seviyelerine yakin
noktalarda seyretmesine ragmen Dolar/TL kuru 2,77°nin altinda 2,76 seviyelerinde islem géremekte. Bu durum
diinkii satis baskisinin aksine bugiin tepki aliglarinin etkili olmasina neden olabilir. Emtia tarafinda da
onemli bir degisim olmamasi ve petrol fiyatlarindaki diisiis egiliminin devam etmesi de gelismekte olan
piyasalari (EM) OLUMLU etkileyecek gelismelerdir.

Din giindemde siyasi ve jeopolitik gelismelerin yani sira ABD’de agiklanan dayanikli tiketim mallari siparisleri
verisi takip edilmisti. Fed’in de yakindan takip ettigi ulastirma hari¢ (¢ekirdek) verinin %0,8 ile beklentilerin
tizerinde kalmasi, piyasalar tuizerindeki satis baskisini artirdi.

Yeni ginde AK Parti ile CHP heyetleri saat 13:00'da bir araya gelerek koalisyon miizakerelerini yiritmeye
devam edecek. Gorlisme sonrasinda yapilacak aciklamalar piyasalarda siyasi risk primi Gzerinden volatilitenin
artmasina neden olabilir. Ayrica bugiin ABD’den yogun veri akisinin yasanacag bir giinu takip ediyor olacagiz.
16:00'da Mayis ayi konut fiyat endeksi, 16:45'de imalat dis1 6ncii PMI ve 17:00'da tiiketici gliiven endeksi
verileri piyasalarin odaginda olacak. Bugiin baslayacak ve iki glin sirecek olan Fed toplantisi 6ncesinde ABD
verilerinin_piyasa adiriginin _daha yiiksek olacadi gériisiindeyiz. Ozellikle biiyiime ivmesini siirdiiren konut
piyasasindaki gelismelere dncu olabilecek nitelikteki konut fiyat endeksi verisinin bir adim daha 6ne ¢iktigini
dusunuyoruz. Ayrica NATO’nun Turkiye’nin  g¢agrisi Uzerine yapacadl toplantt bugiin Briksel'de
gerceklestirilecek. Bu toplantidan cikacak olan mesajlar jeopolitik riskler agisindan oynaklidi giin icinde artirabilir.

Kiresel bazda satiglarin etkisini ikinci islem guinune tasidigini goriyoruz. Sabah saatleri itibariyla Asya
piyasalarinda karigik fiyatlamalar gérmekteyiz. Ozellikle Cin’de regulatdrlerin “piyasayi korumaya ve sistematik

riski sinirlandirmaya yénelik adimlarini sirdirecedi” aciklamalarina ragmen satis baskisinda herhangi bir ivme
kaybi takip ediimemekte. ABD piyasalari Gin’de son 8 yilin en kotii performansinin goriilmesi ile birlikte
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TSPOR 1712 10.3% 42,622,685
GUSGR 2.68 8.5% 660,315
ALCTL 8.35 7.9% 88,999,887
FENER 4315 47% 51,437,442
KRSTL 2.36 4.0% 349,756
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AFYON 18.80 -19.0% 1,792,940
KUYAS 9.25 -8.0% 7,628,161
GOLTS 69.15 6.7% 25,263,387
ECBYO 1.22 -6.2% 543,438
ULUUN 1.84 -5.6% 2,032,722

dislsini 5. gune tasidi. ABD vadelileri %0,4-0,45 yukarida iglem goruyor. Sert saticii kapanan Avrupa
piyasalarinin giine alicili agilis yapmasi bekleniyor.

Yurtdigi piyasalarda yasanan deger kayiplarinin etkili oldugu endeksin teknik gostergelerinde, gii¢ kaybi strlyor.
Glne hafif tepki alimlan ile baslamasini bekledigimiz BIST-100'Un tepki denemelerinde 78.100-78.300 bandini
gun ici ilk direng seviyeleri olarak takip edecegiz. Tepki alimlarinin gi¢ kazanabilmesi icin ilk etapta 78.300
seviyesi aslimali. Agilis sonrasinda yasanabilecek geri gekilmelerde ise 76.600'U ilk destek seviyesi olarak takip
edecegiz. Bu seviyenin de kirllmasi halinde ise 75.250 destegine kadar gevseme gdrebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:00 Italya Tiketici Given End. Tem. (Bekl: 109)

11:30 Ingiltere GSYH-Ceyr. (Oncii) 22015 (Bekl: %0,7)
11:30 Ingiltere GSYH-Yilk. (Oncii) 2G2015 (Bekl: %2,9)
16:00 ABD S&P/CS Konut Fiy.-Aylik May. (Bekl: %1,3)

16:00 ABD S&P/CS Konut Fiy.-Yillik May. (Bekl: %5,6)
16:45 ABD Hizmet PMI (Oncli) (Bekl: 55)

17:00 ABD Tuketici Gliven Endeksi Tem. (Bekl: 100)
17:00 ABD Richmond Fed imalat Ende. Tem. (Bekl 6)

One Cikan Haberler

o ABD Disigleri Bakanhgi, PKK’y1 terér 6rgutl olarak kabul ettiklerini ve Turkiye’nin bu érgite karsi
kendini savunma hakki oldugunu agikladi.*Diinya.

o Almanya'da is diinyasi guiveni, Yunanistan endiselerinin azalmasi sonrasi yikseldi.*BloombergHT.

» Euro Bolgesi gelecede doniik ekonomi aktivitesi Haziran ayinda toparlanmaya isaret etti.*RTT.

o IMF degerlendirmesinde, “Euro Bdlgesi bulasicilik riskinin azaltildigindan emin olmali, ekonomik
toparlanma giglense de kirilganliklar devam ediyor” denildi.*BloombergHT.

e Cin menkul kiymet regulatérinin Pazartesi gini kapanigin ardindan yaptigi agiklamaya gore
hikimet, hisse senetlerine verdigi destegi geri ¢cekmedi ve piyasayi istikrarlastirmaya devam
edecek.*BloombergHT.

o« JCR Eurasia Bagkani, Turkiye'nin siyasi risk algilamalarindaki bozulmalarin piyasalar Uzerinde
yarattigi negatif etkilerin simdilik sinirl kaldigini ifade etti. Okmen, kur, enflasyon ve faiz
yukselislerinin -~ kamu  dengelerini  bozucu sonuglar Uretmesini  beklemediklerini  dile
getirdi.*BloombergHT.

e AK Parti ve CHP heyetleri koalisyon goriismeleri kapsaminda, Ankara Palas Devlet Konukevi'nde
saat 13.00'da bir araya gelecek. NATO Konseyi, Turkiye'nin talebi Uzerine, teror saldirilari ve
glvenlik durumuyla ilgili istisareler icin toplanacak.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri 28 Temmuz 2015

e DHMI, gegen yil 166 milyon olan havayolu yolcu sayisinin, 2017'de yiizde 23 artigla 204 milyona gikariimasini hedefliyor. Ugak trafiginde
2017 yihnda 2014'e gore ylzde 21 artis bekleniyor. YUk tagimaciliinda 2017'de gegen yila gore ylizde 17 artis olacak.*BloombergHT.

e Ette, Kurban Bayrami dncesi fiyat, ithalat tartismasi yine alevlendi. Besilik hayvan ithalati devam etmesine karsin, fiyatlar ylkseligini
surdurtyor. Sektdr temsilcileri daha da tirmanacagdi gériisiinde.*Diinya.

e Ulkenin artan eneriji ihtiyacini kargilamak igin yatirrm diigmesine basiimis ve ortalama yilda 6 milyar dolarlik yatirnm yapiimigti. Uretim ve
dagitimin ozellestiriimesiyle piyasa liberallesti ancak tehlike canlari da caliyor. Kulislerde iflasin esigine gelen sirketler oldugu
konuguluyor.*Hurriyet.

o AFYON: Bedelli sermaye artis siirecinde makbuzlarin 28 Temmuz’'da kaydi paya dontismesini takiben briit takas uygulamasi 28 Temmuz'da
sona erecektir.

e AKFEN: Akfen Insaat'taki paylarinin 58.9 mn USD bedelle devri énemli nitelikteki islem statiisii kazanmadi§i agiklanmistir. Hisse geri alim
programi kapsaminda 27 Temmuz'da 7.80-7.95 TL fiyat araliindan 19 bin adet hisse alinmistir.

e AKSEL: Veysel Salihoglu'ndan 412 bin TL ve VBG Holding'ten 2.1 mn TL alacag! kisa vadeli kambiyo evraklari alinarak mutabakata
baglanmistir.

e AKSGY: Omer Dingkdk tarafindan TTK m.439/1 uyarinca ézel denetgi tayin edilmesi talebiyle 2015/706 E. sayili dosyasi nezdinde dava
aciimistir.

e ARCLK: 2015 yili beklentilerinde sirket beyaz esya satis adedinde yurtiginde %5 yurtdisinda %2, ciroda %10 artis beklerken FAVOK marjini
%10.5 ve uzun vadeli FAVOK marjini %11 tahmin ediyor.

e ASELS: Diinyanin en buyk ilk 100 savunma sanayi kuruluslari listesinde 5 basamak yiikselerek 62'nci sirada yer aldi.*BloombergHT.

¢ AVGYO/AVTUR/METRO/MEPET: Likidite saglayicilik faaliyetiyle ilgili olarak bir araci kurumla anlasma yapmistir.

e EREGL: Tata Steel tarafindan 8.7 mn TL bedelli davanin bir sonraki durugsmasi 8 EylilI'de yapilacaktir. Enerjia Metal Maden tarafindan 68.3
mn USD bedelli davanin bir sonraki durugsmasi 9 Eylil'de yapilacaktir. Bor-San Isi Sistemleri tarafindan 10.8 mn TL bedelli davanin bir
sonraki durusmasi 9 Eylul'de yapilacaktir.

e FENER: Fenerbahge'nin 2015-2016 sezonu Avrupa maglari igin forma sponsoru Tirk Hava Yollari oldu.*CNBCe.

e GARAN: BBVA Yonetim Kurulu Baskani Gonzalez, "Tirkiye'ye daha fazla yatinm yapmayi distnlyoruz" dedi.*BloombergHT. Dogdus
Holding sahip oldugu paylardan sirket sermayesinin %14.9’'una tekabull eden kismini hisse basina dagitilan 13.5 kurus temetti haricinde
hisse basina 8.765 TL fiyattan BBVA’ya satis islemini tamamlamistir.

¢ ITTFH: Bir ortak 7-9 Temmuz arasinda 2.08-2.72 TL fiyat aralijindan 1.38 mn adet hisse almistir.

e OYLUM: 2015 yili cirosunun 20 mn TL olmasini bekliyor.*Matriks Haber.

¢ RYGYO: Kocaeli Cayirova’da daha 6nce kiraya verilen 18 bin m2'ye ilave olarak ayni firmaya 14 bin m2 depolama alani kiraya verilmistir.
Yillik kira bedeli 1.65 mn USD'ye revize olmustur. Kocaeli Cayirova’da 42 bin m2 lojistik depo ingaati icin yap1 ruhsati alinmistir. ingaatin 200
gunde bitirilmesi planlanmaktadir.

e SAFGY: Yildiz Holding, Murat Ulker, Ahsen Ozokur, GOZDE ve ULKER sahip olduklari 23.2 mn adet A ve B grubu hisseyi 125 mn USD
bedelle AKSGY’na satmak igin devir sdzlesmesi imzalamistir. Gebze Balgik Kdy'deki gayrimenkulin 30 mn USD uzerinde gelir olusturmasi
durumunda farkin %26.15'i saticilara ilave olarak 6denecektir.

e SAYAS: Plaka Mobilya’nin tamaminin 1 mn TL bedelle devralinmasi 27 Temmuz'da tamamlanmistir.

e SKBNK: JCR, uzun vadeli uluslararasi yabanci ve yerel para notunu 'BBB-' ve gériiniimii istikrarli olarak teyit etmistir.

e TMPOL: %170 bedelsiz sermaye artisinda hak kullanimi 29 Temmuz'da gerceklesecektir.

e TOASO: Yillik izin dolayisiyla 03.08.2015 - 23.08.2015 tarihleri arasinda Uretim yapmayacaktir.

Makro Haberler

e TCMB’nin agikladigi verilere gére Temmuz ay! kapasite kullanim orani (KKO), yilliklandiriimig bazda 1 puan yukselerek %75.8 seviyesine ulasti ve son 1
buguk yilin en yiksek seviyesine eristi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO benzer sekilde son 1.5 yilin en yiksek seviyesine ulasirken, aylik bazda 0.2 puan
artis gosterdi.

* Reel sektér gliven endeksi yillik bazda %3,3 diserek Temmuz ayinda 105.4 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimus veri ise %1,4 artarak 102.9
seviyesine yukseldi.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli

Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.50 | 15.30 |4+ 1.31%]| 19.60 26.5%
BIMAS 47.20 | 47.10 [+ 0.21%] 51.90 10.0%
ENKAI 4.94 493 [r 0.20%| 6.32 27.9%
GARAN | 7.76 7.98 [HF -2.76%| 10.40 34.0%
TCELL | 12.00 | 12.35 [HF -2.83%]| 15.20 26.7%
THYAO | 8.63 8.85 [} -2.49%| 10.60 22.8%
TRKCM | 1.96 | 1.99 [# -1.51%| 3.00 53.1%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlu veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gortslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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