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Piyasa Beklentisi

Gegctigimiz hafta fiyatlamalarin i¢ siyasi giindem ve jeopolitik riskler tzerinde olustugunu gérmustik. Yodun giindemin
yasandidi haftada volatilite oldukga yiiksekti. Cuma guni énemli bir veri akisinin olmadidi piyasalarda nispeten sakin bir
glin yasandi. BIST-100 endeksi %0,48 yukselisle 78.712 seviyesinden giini tamamlarken islem hacmi zayif kaldi ve
2.62 milyar TL oldu. Bankacilik endeksindeki %1,08’lik alimlar Cuma giini piyasalara destek oldu. Endeksin haftalik
kaybi ise %4,93 seviyesinde gergeklesti.

Gectigimiz hafta Surug’'ta meydana gelen patlamalarla beraber baglayan ve hafta boyunca slren olaylar sonucu
jeopolitik risklerin arttigini gérmustik. TBMM ile NATO’nun acil toplantiya ¢agirilmasi ve haftasonu gergeklesen askeri
operasyonlar, s6z konusu risklerin devam edecegine isaret ediyor. Siyasi glindeme ek olarak risk priminin
yukselmesinin, piyasalar agisindan baskinin artacadina ve yikselis hareketlerinin tepki boyutunda kalabilecegine isaret

ettigi gérisiindeyiz.

Sabah saatleri itibariyla Dolar endeksindeki geri ¢ekiimeye(DXY) ve Euro’nun USD karsisindaki yikselisine ragmen,
TL’nin kendi i¢ dinamikleri nedeniyle Dolar'a karsi giic_kaybinin siirdigini goérmekteyiz. 97 seviyesine gerileyen
DXY ile beraber yeniden 1,10 seviyesinin tUzerinde islem gérmeye baslayan Euro/Dolar paritesi, kiiresel bazda dolardaki
risk istahinin azaldigina isaret etmektedir. Siyasi ve jeopolitik giindem ise TL'nin negatif ayrismasina, déviz sepetinin ise
2,88'in Uzerinde islem gdérmesine neden olmaktadir. Kiymetli madenler Cuma kapanistaki seviyelere gore, Dolar'daki
gevsemeye de bagh olarak tepki alimlariyla kargilasmis goriintyor. Altin yeniden $1090 seviyesinin lzerinde islem
goriirken diger tim kiymetli madenler de gugleniyor. Kiiresel bazda — dzellikle gelismekte olan piyasalar- i¢ piyasalarda
ise baskinin temel dinamikler sonucu kurdaki gevsemeye de bagl olarak baskinin bir siire daha devam edecegini
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 273 18.7% 59,888
BRYAT 30.80 14.9% 10,690,590
ARMDA 7.05 11.9% 2,538,639
NETAS 12,70 9.0% 171,817,345
CLEBI 36.70 7.9% 5,688,241
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHLAS 0.23 4.2% 820,601
AKENR 0.99 2.9% 10,443,233
KRSTL 221 -2.6% 265,465
MAKTK 0.9 2.0% 213,021
ULKER 15.85 -1.9% 12,361,271

soylemek mimkin.

Hafta igerisinde olasi AK Parti-CHP koalisyonuna iligkin mizakerelerin ve i¢ glivenlik konusundaki yeni gelismelerin yani
sira Fed'in faiz karari ve ABD verileri takip edilecek. Sali glinii baslayacak olan Fed toplantisi ardindan Garsamba giini
yapilacak acgiklamalarda Fed'den faiz artirrmi beklenmemekle beraber agiklamalarda giiclii ekonomik verilere atif
yapilacagi tahmin ediliyor. Fed baskanlari tarafindan verilen demecler, Eylil'de faiz artirmi ihtimalini iyiden iyiye
gliclendirmisti. Ote yandan ABD’den Pergembe giinii agiklanacak olan GSYH bilyiime ilk tahmin verisi ve bugiin saat
15:30'da agiklanacak olan Dayanikh Tiketim Mallan siparisleri izleniyor olacak. Yurticinde de bilangolarin —6zellikle
banka bilangolarinin- yogun olarak geldigi bir hafta olacak. Finansallarla beraber, bankalar tarafindan
volatilitenin bir miktar artis gésterdigini gérebiliriz. Carsamba giinkii Meclis’in olaganiistii toplantisi da haftanin bir
diger 6nemli gindem maddesi olarak karsimiza ¢ikiyor.

Yurtdigi piyasalarda asagi yonlu fiyatlamalarin giic kazandigi goriliyor. Asya piyasalarinda Cin ve Hong Kong
onclliginde satiglar yeniden giiglenmis durumda. Cuma glni saticili kapanig gosteren ABD piyasalarinda vadeli
kontratlar yatay seyrediyor. %1,5-2’lere varan geri ¢ekilmelerle Cuma giiniinii tamamlayan Avrupa piyasalarinin ise yeni
haftaya dlslisunu surdlrerek baslamasi bekleniyor.

Haftaya saticili baglamasini bekledigimiz endeksin teknik gostergelerinde glic kaybi surliyor. 78.100 ve 77.800
seviyelerini glin ici islemlerde ilk destekler olarak takip edecegiz. Gin iginde 77.800 destegine kadar yasanabilecek geri
cekime sonrasinda tepki alimlari denenebilir. Ancak bu seviyenin de kirilmasi durumunda gevseme egilimi hiz
kazanabileceginden, tepki amagli agilmis pozisyonlar kapatiimali ve alt desteklerde yeni denge arayiglar beklenmeli.
79.200 seviyesi ise gln ici iglemlerde ilk direng konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

14:30 Turkiye Reel Sektér Giiv. End. Tem. (Onck: 104,9)
15:30 ABD Day. Tiik. Mal. Sip.-Ayl. Haz. (Bekl: %2,5)

15:30 ABD Day.Tiik.Mal.Sip.(Uls.Hari¢)-Ayl. Haz. (B:%0,3)
Turkiye ARCLK finansallari agiklanacak.

11:00 Almanya Ifo Is Diinyasi End. Tem. (Bekl: 107,3)
11:00 Almanya Ifo Mev. Kosl. End. Tem. (Bekl: 113)

11:00 Almanya Ifo Eko. Bekl. End. Tem. (Bekl: 101,8)
14:30 Tirkiye Kapasite Kul. Orn. Tem. (Onck: %75,1)

One Cikan Haberler

e Draghi, Yunanistan krizinin gindemdeki yerini kaybetmesi ile birlikte yeniden Euro Bélgesi
ekonomisini canlandirmaya odaklaniyor. ECB/Noyer, Yunanistan'in yabanci bankalari etkileme
ihtimalinin “sifira yakin” oldugunu, ¢inki onlarin genelde Yunanistan gibi ciddi borg altinda olan bir
ulkeyle iligkilerini kisitladiklarini agikladi.*BloombergHT.

¢ Yunan hikimeti, Avrupa Merkez Bankasi'na borcunu 6demesi i¢in son tarih olan 20 Adustos 6ncesi
yeni bir kurtarma programini sonlandirmaya c¢alisiyor. Yunanistan muizakerelerinde bir sonraki
safhada Troyka vyetkililerinin Atina'da yapacagi gorismelere odaklanildi.*BloombergHT. IMF,
Yunanistan hikimetinin yeni kredi basvurusunda bulundugunu bildirdi.*CNBCe. Yunanistan Borsasi
bugin kapali yarin acilabilir. Yarin yeni yardim programinin teknik seviyedeki goérusmeleri
baslayacak.

e Cin’in sirketlerin hisse fiyatlarini desteklemek icin hisse senedisatin alma tesviki yapmasi bankalara
destek saglyor. Cunki anlagsmalarini finanse etme firsati yakaliyorlar. Cin’de sanayi
sirketlerinin kari Haziran ayinda bir yil dnceye gore ylizde 0.3 geriledi.*BloombergHT.

« AK Parti ve CHP arasinda varilan mutabakat cercevesinde heyetler arasi ilk gériisme yapildi. Omer
Celik “Bundan sonra Pazartesi veya Sali giini heyetlerle oturup her bir konuya gore ek katilimlar
olabilecek. Partilerin uzman kigileri katilabilecek. 4-5 toplantida bu maddeleri bitirmeyi distnuyoruz”
dedi.*CNBCe.

« Tirkiye, ISID ve PKK'ya karsi diizenledigi operasyonlar konusunda bilgi vermek ve istisarede
bulunmak igin NATO'yu toplantiya ¢agirdi.*CNBCe.
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e ABD Enerji Enformasyon idaresi Raporu'nda, Tirkiye'nin, petrol ve dogalgaz iletiminde énem kazanan stratejik bir konumda oldugu
belirtildi.*CNBCe.

e EPDK, toplamda 40 bin MW glgte rlizgar santrali kurmayr amaglayan 1018 o6nlisans basvurusunu degerlendirmeye aldi. Bu miktar,
Turkiye’nin mevcut kapasitesinin (70 bin MW) (gte ikisine denk geliyor. Basvurular arasinda Akfen Holding’e ait Akfenres sirketi Nesim
Elektrik’in 250 MW, Zorlu Enerji'nin 270 MW, EnerjiSa’nin 262 MW, Bati¢cim Enerji'nin 112 MW ve Galata Wind’in 110 MW kurulu glgteki
projeleri bulunmaktadir.*Diinya.

e Gecen yila kadar tegvik bagvurularinda en gézde sektorlerden biri olan otelcilik yatirimlari ylizde 42 azaldi.*Diinya.

o Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore, sektériin gegen yilin ilk 6 ayinda 2 milyon 980 bin 853 adet olan 6 ana uriindeki i¢
pazar satis hacmi, bu yilin ayni déneminde yiizde 10.3'liik artisla 3 milyon 287 bin 725’e ulasti. I¢ pazar satiglari, ocak-haziran déneminde
son 3 yilin en ylksek seviyesinde gergeklesti.*Hiirriyet.

e TBMM Baskanlidrrna sunulan teklif, gida maddelerine KDV muafiyeti saglanarak gida fiyatlarinda meydana gelen asiri fiyat artisinin
sinirlandiriimasini 6ngéruyor.*Milliyet.

o AFYON: Bedelli sermaye artisinda verilen makbuzlarin kaydi paya doniismesi 28 Temmuz'da gergeklesecektir.

e AKFEN: Sirket i¢i yapilanma kapsaminda istirakler arasindaki pay alim-satim islemleri nedeniyle hazirlanan degerleme raporlarina goére
Karine Enerji degerlemesi 21-28 mn USD, Adana ipekyolu Enerji degerlemesi 53-70 mn USD, Akfen ingaat degerlemesi 145-163 mn USD
ve Akfen Enerji degerlemesi 94 -99 mn USD araliginda belirlenmistir. Adana Termik’in bagl ortakligi Adana Ipekyolu Enerji'ye ait paylarin
kismi bélinmesi sonrasinda Adana Termik'in tek bagl ortaklii olarak kalacak Akfen Enerji'nin dolayli olarak paylarinin tamaminin 28 mn
USD bedelle alinmasina karar verilmigtir. Adana ipekyolu Enerji'nin %40 oranindaki hisselerin 24.6 mn USD bedelle alinmasina karar
verilmistir. Karine Enerji’'nin tamaminin 24 mn USD bedelle alinmasina karar verilmistir. Akfen Insaat'ta sahip olunan %99.85 oranindaki
paylarin Akfen Altyapi Danismanlik’a 58.9 mn USD bedelle satiimasina karar verilmistir. Hisse geri alim kapsaminda 24 Temmuz'da 7.72-
7.89 TL fiyat araliindan 27 bin adet hisse alinmistir.

¢ AKSEN: Bagl ortaklik olarak 10 mn TL sermayeli elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin toptan ve/veya dogrudan serbest tiiketicilere satisi,
ithalati ve ihracat faaliyet konulu Aksa Aksen Enerji sirketinin kurulmasina karar verilmistir.

e ALCTL: AB Komisyonu, Nokia'nin ALCTL'in ana ortagi Alcatel-Lucent'i 16.6 milyar USD bedelle satin almasina onay verdi.

e ANHYT: Sahip oldugu AVEA iletisim paylarinin 1.5 mn TL bedelle satisinda onay siireci devam etmektedir.

e ANSGR: Sahip oldugu AVEA iletisim paylarinin 3 mn TL bedelle satisinda onay siireci devam etmektedir.

e ARCLK: Bugiin 2G2015 mali tablolarinin agiklanmasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 164 mn TL ve YF beklentisi 162 mn TL.

e EKGYO: istanbul Basaksehir Ayazma 2. Etap ASKGP isinde sirket payi 635 mn TL’den 719.8 mn TL’ye revize edilmistir.

e FENER: Bugin Stad ismi ve forma reklami konusunda ilgili taraflarla gérismelere baslanacaktir.

e ISCTR: Sahip oldugu AVEA iletisim paylarinin 650.8 mn TL bedelle satisinda onay siireci devam etmektedir.

¢ ISFIN: TSKB 24 Temmuz'da 0.77 TL fiyattan 250 bin adet hisse almistir.

¢ KIPA: Tesco, karli olmayan magazalarini satma karari aldi.*Zaman.

e ODAS: 330 MW kurulu giigte olacak olan Can-2 Termik Santral’inin sermayesinin 25.5 mn TL'den 102 mn TL’ye artirnimasi 24 Temmuz'da
tescil edilmistir.

e OZKGY: 2 yil vadeli 15 mn TL isletme kredisi ahinmigtir.

¢ RYGYO: Egemen D6ven 24 Temmuz'da 0.67-0.70 TL fiyat araigindan 200 bin adet hisse almigtir.

e SISE: Sahip oldugu AVEA lletisim paylarinin 30 mn TL bedelle satisinda onay siireci devam etmektedir.

e TRCAS: Turcas Petrol CEO'su Aksoy, Azalternativenerji ile yaptiklarn is birligiyle 2017'de jeotermalden elektrik Uretimine baglamayi
hedeflediklerini acikladi.*CNBCe.

e TSKB: Gegmis donemlerde teblig edilen vergi cezalarn icin davalar acilmisti. Danistay’da yapilan temyiz bagvurularinin bir kismi reddedilmis
olup, bir kismi ise halen temyiz agsamasinda devam etmektedir. Mali tablolari tGzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

e TTKOM: Cesitli sirketlerin sahip oldugu AVEA lletisim paylarinin 875 mn TL bedelle aliminda onay siireci devam etmektedir.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli

Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.30 | 15.10 |4+ 1.32%]| 19.60 28.1%
BIMAS 47.10 | 47.45 [{F -0.74%| 51.90 10.2%
ENKAI 4,93 490 [{+ 0.61%| 6.32 28.2%
GARAN 7.98 7.90 [ 1.01%]| 10.40 30.3%
TCELL 12.35 | 12.20 [ir 1.23%| 15.20 23.1%
THYAO 8.85 8.82 [|{r 0.34%| 10.60 19.8%
TRKCM | 1.99 | 1.98 [#+ 0.51%]| 3.00 50.8%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

115

10 -

105 -

100

95

85

ki
G

T Model PortiGy(ssit agiiidandrime)

BIST-100

. .
= ®* = = ¥ ¥
R T A

O

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKAS|



YATIRIM
FINANSMAN

21 Temmuz 2015

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degderler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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