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2 Temmuz 2015 Persembe

Piyasa Beklentisi

Diin giine Dolar kurundaki hafif gevseme egiliminin etkisinde pozitif baglayan piyasalarda yurticinde “olay” bazli risk
priminin ylikselmesi ile birlikte satis baskisinin giin sonuna kadar sirdigiini gérdiik. Bir ara 80.677 seviyesine kadar
geri ¢ekilen endekste satiglar giin sonunda ivme kaybetti ve BIST-100 guni %0,44’lik deger kaybi ile 81.222
seviyesinden tamamladi. Satislar agirlikh olarak sanayi hisselerinden kaynaklanirken XUSIN endeksi %1,28 geri ¢ekildi.
Bankacilik endeksinin (XBANK) disusu ise %0,41 ile daha sinirl kaldi.

Veri akiginin zayif oldugu giin icinde, Surug olaylari sonrasinda Ceylanpinar’da iki polisin sehit edilmesi,
piyasalarda risk primini, dolayisiyla baskiyi bir miktar artrmigti. Bu gevseme egilimini alm firsati olarak
degderlendiren yatirimcilarin giin sonuna dogru tepki alimlari géraldi. ABD’den gelen 2. el konut satiglar verisinin 5.49
milyon ile beklentileri agmasi, s6z konusu alimlarin tepki boyutunda kalmasina neden oldu.

Kur cephesi sabah saatlerinde sakin bir seyir izliyor. Dolar bu sabah da kiresel bazda gevsemesini sirdiriirken TL
karsisinda degerini koruyor. Dolar endeksinde (DXY) 98 seviyesinin altinda gevseme egiliminin hiz kazandigini
goriiyoruz. 200 saatlik (lissel) H.O'nin test edildidi Dolar endeksinin teknik anlamda bu seviyenin altina gecilmesi halinde
gelismekte olan piyasalar (EM) daha da olumlu fiyatlanabilir. Euro/Dolar paritesinin %0,45 civarinda gl¢lenme gdsterdigi
sabah saatleri itibariyla Dolar/TL kuru din kapanistaki seviyesine yakin 2,71'in hafif Gizerinde islem goériyor. Dolar’in
diger EM para birimlerine kars! glicini korumasi ise gun icinde olasi pozitif ivmeyi bir miktar sinirlandirabilir.

Son donemlerde piyasa fiyatlamalar tUzerinde agirlik kazanan emtialarda, kiymetli madenlerin gliclenmeye basladigini
izliyoruz. Gumus hari¢ diger tim kiymetli madenler, sabah saatleri itibariyla yiikselis gésteriyor. Altin(Ons) fiyati $1.100
seviyesini yeniden test ederken; Paladyum ve Platin %2,5-3'lere yakin deder kazanmisg durumda. NYMEX ve WTI petrol
fivatlarinin 50$ seviyesinin altina sarkmasi, Brent petrolde ayi piyasasina girildidi algisini giiclendirebilir. Ayrica tarimsal
emtialarin tamaminda dususler goruliyor.

Buglin i¢ siyasi ajandada herhangi bir giindem maddesi bulunmuyor. Yurtdiginda saat 15:30'da ABD’den gelecek
haftalik issizlik maasi bagvurular verisi takip edilecek. Piyasalarin esas odak noktasi ise TCMB’nin PPK toplantisindan
cikacak sonuglar olacak. Faizlerde herhangi bir degisiklik beklenmiyor. Ancak TCMB’nin toplanti 6zetinde
verecegi mesajlar, oniimizdeki donemde atacag adimlar agisindan 6n plana gikabilir. Ayrica din TTKOM
finansallar ile bilango dénemi bagsladi. Tirk Telekom'un kéri piyasa beklentilerine paralel olarak 335 milyon TL
(Konsensus Beklenti: 338 milyon TL) seviyesinde aciklandi. Bugiin 6zelinde agiklanacak énemli bir bilango bulunmuyor.
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 1.3 17.0% 27,015,384
ARMDA 6.60 12.2% 3,636,044
TSPOR 1.58 10.5% 9,629,710
KIPA 2.4 8.9% 77,426,734
ITTFH 272 6.3% 10,905,684
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GUBRF 8.10 4.4% 78,108,864
HURGZ 0.70 4.1% 3,197,191
IHLAS 0.24 4.0% 3,432,306
AEFES 22.65 -3.8% 5,447,298
IHEVA 0.28 -3.4% 222,819

14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karan (Bekl: %7,5)
14:00 Tiirkiye TCMB Gecelik Borgl. Faizi (Bekl: %7,25)

17:00 AB Tiiketici Gliven Endeksi—C")_nc[] Tem. (Bekl: -5,68)
17:00 ABD Oncu Gostergeler End.-Oncii Haz. (Bekl: %0,2)

One Cikan Haberler

o ABD'de ikinci el konut satislari Haziran'da ylizde 3.2 artis ile ylizde 0.9’luk beklentinin ¢ok Ustiinde
gerceklesirken, yilliklandirilmis bazda 8 yilin en yuksek seviyesine ulasti.*BloombergHT.

e BOE toplanti tutanaklarina goére enflasyon riski ylkseliyor. Bu durum 8 yildan bu yana yapilacak
ilk faiz artinmiicin slrecin hizlandigina isaret etti. Miles, yapilacak faiz artirimlarinin “kademeli”
olacagini séyledi.*BloombergHT.

e Moody’s Fransa’nin bankacilik sistemi gérinimund Duragan’a yukseltti.

¢ Yunanistan'in iflastan kurtulmak i¢in t¢lincu kurtarma paketi karsiliginda 6n kosul olarak kabul ettigi
sert teklifler iceren reform programinin ikinci bolimu Yunan Parlamentosu'nda kabul edildi. Tsipras,
Yunan hiikiimetinin Avrupali muhafazakarlara karsi miicadele verdigini ancak arzu edilen sonuca
ulagamadigini séyledi.*BloombergHT.

« Kamu Borcu/GSYIH orani ilk geyrekte, Euro Bélgesi'nde yiizde 92,9'a ve Avrupa Birligi'de yiizde
88,2'ye yikseldi.*BloombergHT.

o Japonya’da ihracat Haziran’da yurtdisi talepteki artisla ylkselirken ithalat disik emtia fiyatlariyla
baskilandi.*CNBC.

e MHP Lideri Bahgeli, "Erken secimden korkmuyoruz. Her an sec¢im olacakmis gibi Kirikkale'den
bugiin starti veriyoruz" dedi.*CNBCe.

« “ISID tehdidine karsi sinirda fiziki giivenlik sistemi kurulacaktir" diyen Aring, "Terdristlerin giris
cikislari engellenecek insani amagh gegisler devam edecektir.*BloombergHT.

e Ak Parti ve CHP tarafindan belirlenecek heyetlerin koalisyon gortigmelerini TBMM'de
gerceklestirmeyi planladigi ifade ediliyor. Heyetlerin netlesmesinin ardindan bugiin veya hafta
basinda temaslarin baslayabilecegi kaydediliyor.*Star.
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e Borsa Istanbul Genel Miidiirii segimlerden sonra 2 yabanci yatinmcinin Borsa Istanbul’a ortak olmak istedigini agikladi.*Haber Tiirk.

e Dinya Bankasi'nin "Emtia Piyasalari Goriinim Raporu"na gore son dénemde gerileyen emtia fiyatlari yilin geri kalaninda da dismeye
devam edecek.*BloombergHT.

o AB ve EFTA ulkeleri toplaminda otomotiv pazari bu yilin ilk 6 ayinda 2014'in ayni dénemine kiyasla yizde 8,2 blylyerek 7 milyon 414 bin

958 adet seviyesinde gergeklesti. Haziran ayinda ise otomotiv pazarinda satiglar 2014 yilinin ayni ayina goére yiizde 14,8 artarak 1 milyon

413 bin 911 seviyesine ulasti. Turkiye, 2015 yili ilk alti ayinda ylzde 45,21 artisla Avrupa otomotiv satiglari siralamasinda 6. Ulke olarak yer

aldi.*BloombergHT.

HSBC Turkiye biriminin 750 milyon dolara ING'ye satisi i¢in anlasma saglandig belirtiliyor.*BloombergHT.

ikinci geyrekte BIME, bir énceki ceyrege gére yiizde 2,1, gecen yilin ayni dénemine gére yiizde 6,4 ve dort geyrek ortalamalarina gére ise

yuzde 8 artis gosterdi.*BloombergHT.

TESK Baskani Palanddken yenilenmeyi bekleyen 83 AVM oldugunu sdyleyerek, “Yaglanan her 5 AVM'den 1’i batiyor” uyarisinda bulundu.

Perakendeciler “Yenilenenler kurtarir” diyor.*Milliyet.

AKENR: Genel Midiir Anmet Umit Danisman, Akenerjinin finansal yapisini giiglendirmek istediklerini belirterek sunlari séyledi: “Finansal

borclarin yeniden yapilandiriimasi Gzerinde caligiyoruz. Zamaninda santrallerin kurulmasi i¢in alinmis yatinm kredileri var. Toplam borg

rakamimiz artmiyor, bor¢ yapisinin sirketin yapisina uyarlanmasi igin galigiyoruz. Daha iyi sartlarla finansman bulma, yeniden finansman

saglama imkani mevcut. Finansal yeniden yapilandirma konusunda yilin son geyreginde bir netlik saglamis oluruz.”*Diinya. Sirketin ve

istiraklerinin mevcut tim borglarinin refinansmani ve vade uzatimini saglamak tzere 1.1 milyar USD kredi i¢in 6n protokol yapilmistir.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 22 Temmuz'da 7.72-7.85 TL fiyat araligindan 32 bin adet hisse alinmistir.

AKGUV: Buglin %17.42 bedelsiz sermaye artisi gergeklesecektir. Dizeltilmis fiyat 4.02 TL'dir.

FINBN: 165 mn TL bedelsiz sermaye artigi yapilmasina karar verilmigtir.

GSDHO: 29.07.2015 tarihinde hisse basina 24 kurus nakit temettii 6denmesine karar verilmistir. Temettl verimi %16 olmaktadir.

KIPA: Magazalarinin bir kisminin Begendik’e satis gériismelerinin bir takim kosullari iceren protokol dahilinde strdidu aciklanmigtir.

KUYAS: %100 bedelli ve %100 bedelsiz olmak lzere toplam 18.15 mn TL sermaye artis karari alinmigtir. Hatipoglu Apartmani Goztepe

istanbul projesi igin 21 Temmuz'da adi ortaklik anlasmasi yapilmistir. insaat projesi toplam 15 bin m2 insaat alaninda gergeklestirilecek olup,

76 adet daireden olusmaktadir. 20 adet daire Adi Ortaklik tarafindan satisa sunulacaktir. Proje tamamlandiginda 20 adet dairenin tahmini

satis geliri 31.8 mn TL'dir. Bu tutardan 22.3 mn TL'nin Sirket geliri olarak kaydedilmesi hedeflenmektedir.

NTHOL/NTTUR: Devralma yoluyla birlesme karari kapsaminda uzman kurulus raporu i¢in anlagma yapilmistir.

PETKM: SOCAR'In bagkani Rovnag Abdullayev Azerbaycan haber ajansi APA-Economics'te yer alan agiklamasina goére, "Yizde 10 payi

devletten, kalanini da piyasadan aldik, simdi bu hisselerin bir kismini satmak istiyoruz” dedi.*Hiirriyet. 2015 yilinda, hakim ortagi STEAS iki

seferde BIST Toptan Satiglar Pazarinda toplam %5 oraninda pay satisi gergeklestirmistir. Piyasada benzer olumlu sartlarin olusmasi

halinde STEAS'In, dogrudan veya dolayl olarak sirketimizdeki paylari %51'in altina dismeyecek sekilde, pay satisi yapmasinin her zaman

oldugu gibi imkan dahilinde oldugu belirtiimistir. Henliz piyasada bu sekilde bir talep olmamasi nedeniyle pay satisi yapiimasina yonelik

olarak alinmis bir karar olmadigi ve yakin ve/veya uzun donemde Petkim paylarinda %51 ¢ogunludun altina disme yéninde bir plan veya

disincenin kesinlikle bulunmadigi ifade edilmistir.

TRCAS: Baglh ortakhidi Turcas Enerji ile ABEMDA blnyesindeki Azalternativenerji Turkiye ve Azerbaycan'da gelistirilecek glines, rizgar ve

jeotermal kaynaklara dayali enerji santrali yatinmlari yapmak Uzere isbirligi yapmak ve ortak proje gerceklestirmek amaciyla protokol

yapmistir. Niyet protokolu 3 yillik streyi kapsamaktadir.

ULUUN: Libnan’da mukim New Tech Sal sirketiyle 8.35 mn USD tutarli anlagsma yapilmigtir. 2014 yilinda gergeklestirilen toplam ihracat

tonajinin %23’U buyukligindedir.

YKBNK: 1 yillik dénem igerisinde bir veya birden fazla ihra¢ seklinde toplamda 1 milyar Euro veya muadili yabanci para veya Turk Lirasi

tutarina kadar, yurt icinde halka arz edilerek veya nitelikli yatirnmcilara veya tahsisli satis yontemi ile veya yurt disinda satilmak lizere ipotek

teminath menkul kiymet ihra¢ edilmesine karar verilmistir. Yurticinde 5 yil vadeyi asmayacak sekilde 10 Milyar TL'ye kadar farkh vadelerde

Turk Lirasi cinsinden borglanma araci ihracina karar verilmistir.

Makro Haberler

¢ Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Gunliuk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.80 [ 15.95 [+ -0.94%]| 19.60 24.1%
BIMAS 48.90 | 48.70 [+ 0.41%| 51.90 6.1%
ENKAI 5.00 4,99 |i+ 0.20%| 6.32 26.4%
GARAN | 8.15 8.17 [4& -0.24%| 10.40 27.6%
TCELL 12.60 | 12.60 |=* 0.00%| 15.20 20.6%
THYAO | 9.26 9.21 |+ 0.54%| 10.60 14.5%
TRKCM | 2.09 2.13 |k -1.88%| 3.00 43.5%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danmismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudir nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatinnm Danigsmanlhigi Béliimi

inciser Deniz Mudir inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
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