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Piyasa Beklentisi

Din énemli bir veri akisinin olmadigi giinde dalgal seyreden BIST-100 endeksi, alicili agilis sonrasi giin iginde
bir miktar satis baskisiyla karsilasti ancak gin sonunda yeniden ylkselerek %0,32 deger kazanci ile 81.583
seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksinin hafif gevseyerek kapanis gdsterdigi glinde endekse, sanayi
hisseleri destek oldu.

Bir suredir guclenen USD, bugin bir miktar gevseme egilimi gosteriyor. Diger gelismis para birimlerine ve
Euro'ya karsi %0,2-0,25 civarinda deger kaybeden USD, TL karsisinda ise %0,1 civarinda geri g¢ekilmis
durumdadir. TL'ye karsi diger para birimlerine kiyasla bir nebze daha glcli duran USD’de, kiresel bazda
gorllen geri gekimelerin agilista gelismekte olan piyasalara (EM) OLUMLU yansimasini bekliyoruz. Emtia
tarafinda Altin 6nctligiinde goértlen disls trendi ise devam ediyor. Ozellikle Altin’in ons fiyatinda $1.100°in
altinda hareketler ve diger emtialarda gériilen geri cekilmeler, EM tarafinda gdrilebilecek yukari yénli
hareketlere katki yapabilir.

ic giindemin daha 6n planda oldugu haftada diin gézler AKP-CHP zirvesindeydi. Gériisme sonrasi yapilan
aciklamalar piyasalar bozacak nitelikte degildi. Koalisyon ile erken segim ihtimalinin halen yari yariya oldugunu
ve konu baslklarinin 1-2 giin icinde netlesecedini beliten Omer Celik, halen siireye ihtiyaglari oldugunu ifade
etti. Ayrica Yunanistan'da bankalarin yeniden acilmasi ve soruna iliskin ilk etapta alinan énlemler sonrasi S&P
Ulkenin notunu CCC-‘den CCC+'ya gérinimiind ise “negatif’ten “duragan”a revize etti.

Onemli bir veri akisinin olmadigi iki giiniin ardindan, nispeten daha yogun bir takvimi takip edecegiz. Saat
11:30’da Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplanti tutanaklari , 16:00°da ABD’de Mayis ayi konut fiyat endeksini
takip edeceg@iz. Gunin en dnemli verisi saat 17:00’da agiklanacak olan Haziran ayi 2.El Konut Satislari verisi
olacak. 5.4 milyon olan piyasa beklentisinin (izerinde aciklanacak bir veri, konut piyasasindaki toparlanmanin
iyiden iyiye kemiklesiyor oldugu algisiyla USD’de deger kazanclarina ve buna paralel olarak EM’de satis
baskisinin artmasina neden olabilir. Buglin seans sonrasi agiklanmasi beklenen TTKOM finansallari ile 2.
ceyrek bilanco ddénemi de basliyor. Onimiizdeki dénemde hisse bazl hareketlerin piyasalarda bir siire
agirhk kazandigini gorebiliriz. Ayrica i¢ siyasi gindemde bugiin saat 14:00’da gergeklestirilecek olan Bakanlar
Kurulu toplantisindan, koalisyon takvimine iliskin mesajlar alinmaya ¢alisilacak.

Dis piyasalarda satis baskisinin hakim oldugunu gériyoruz. Asya tarafinda Hindistan hari¢ diger piyasalar
saticili seyrediyor. Microsoft ve Apple’in beklentileri karsilamayan kar sonrasi sert dlsls gosteren ABD
piyasalarinda vadeli kontratlar da —6zellikle Nasdaqg vadelileri- asagdi yonli seyrediyor. Din satislarla kapanan
Avrupa piyasalarinda saticili agilisla birlikte negatif havanin bugiin de devam etmesi bekleniyor.

Giine tepki alimlar ile baslamasini bekledigimiz endeksin saatlik grafiklerinde ikili dip formasyon
olusumu dikkat cekiyor. Ayrica saatlik grafiklerde MACD dahil olmak lizere kisa vadeli gdstergelerinde
olumlu konumda olmasi yiikselis hareketlerinin giic kazanabilecegini gosteriyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09:45 Fransa Is Diinyas! Giiven Endeksi Tem. (Bekl: 101)
11:30 Ingiltere BoE Toplanti Tutanaklari

12:00 ltalya Perakende Satiglar-Aylik May. (Bekl: %0,2)
16:00 ABD Konut Fiy. End. — Aylik May. (Bekl: %0,5)

16:30 Brezilya Cari Islemler Deng. Haz. (Bekl: -2,29 mir $)
17:00 ABD 2. El Konut Satiglan Haz. (Bekl: 5,4 mn)
17:00 ABD 2. El Konut Sat. —Aylik (%) Haz. (Bekl: %0,9)
Tarkiye 2C bilango donemi TTKOM ile baglyor.
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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BRYAT 3120 13.2% 16,784,950
HURGZ 0.73 9.0% 13,020,132
GUBRF 8.47 82%  138741,9%
PRKME 3n2 6.9% 27,654,180
TBORG 5.9 6.5% 3,867,710
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHLAS 0.25 -1.4% 5,256,262
MMCAS 250 5.7 2,515
KOZAL 27.00 3. 12,042,317
NETAS 13.10 3T 216,301,893
IHEVA 0.29 3.3% 677,132

One Cikan Haberler

Yunanistan’in kreditérleri, Glkenin yeni kurtarma programi sartlar ile ilgili gérismeleri 6 Agustos’a
kadar tamamlamay: ve ilk dilimin édemesini 17 Agustos’a kadar yapmayi planladigi bildirildi. Avrupa
Komisyonu, Avrupa Merkez Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu'ndan yetkililer, gelecek G¢ yil icin
olan acil durum kredilerinin sartlan Uzerinde yeni bir mutabakat anlasmasina varmak icin
calisiyorlar. ECB "Yunanistan'in bankaciligi dizenleyen taslak yasasini olumlu karsiliyoruz"
agiklamasi yapti. Avrupa Finansal ve Ekonomik isler Komiseri Moscovici, "Reformlar uygulandiktan
sonra Yunanistan'a borg indirimi gelebilir" dedi. S&P, Yunanistan'in kredi notunu "CCC-"den
"CCC+"ya ve not gérinim "negatif"ten "duragan"a revize etti."BloombergHT.

BoJ/Kuroda enflasyonun hedefe yikselmesini bekledigini ve ek gevseme gerekliligi olmadigini
soyledi.

Bakanlar Kurulu, Basbakan Ahmet Davutoglu'nun baskanhdinda, saat 14.00te Cankaya Koskii'nde
toplanacak.*BloombergHT.

CHP sozcist Kog, "Ulkeyi hikimetsiz birakmama noktasinda iyi niyet tavri var. 10-12 giin
icerisinde temel sonuca varilir" dedi.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektér Haberleri 22 Temmuz 2015

e Stoxx Avrupa Futbolu endeksindeki en ¢ok borg yUkli kulliplerin yarisi Tirkiye’den. Bu durum, Ulke kuliplerinin 6dedigi pay ile kulliplerin
basarilari arasindaki kopuklugunu gosteriyor.*BloombergHT.

e Petrol fiyatinda 2014 yilinda gerceklesen diislisii 6nceden goren petrol gurusu Gary Ross, petrol fiyatinin 5 yil iginde tekrar 100 dolan
gbrebilecegini sdyledi.*BloombergHT.

e iran dogalgazinin Hindistan ve Gin'e ulastiriimasi igin Pakistan, Avrupa'ya iletimesinde ise Tirkiye kritk ve stratejik 6neme sahip
bulunuyor.*CNBCe.

e iran’la niikleer miizakerelerin anlagmayla sonuglanmasi bankacilik dahil 13 sektérde umutlari artirdi. DUNYA'nin arastirmasina gére
cimento, insaat, mermer gibi birkagi haric, tim sektérler olumiu beklenti iginde. ingsaata da bir diglide is ¢ikacagdi tahmin ediliyor. Cimento ve
mermerde ise enerji maliyeti dezavantaji var.*Dlinya.

¢ BES’e ilginin artarak devam ettigini sdyleyen Katiim Emeklilik Genel Midura Ayhan Sincek, bireysel emeklilik fonlarinin 38 milyar lirayi
astigini sOyledi.*Star.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 21 Temmuz’'da 7.66-7.85 TL fiyat araligindan 33 bin adet hisse alinmistir.

e AKGUV: Kar payindan %17.42 bedelsiz sermaye artisinin hak kullanimi 23 Temmuz'da gergeklesecektir.

e AKMGY: 2014 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda gorisilen 2, 3, 4 ve 9 no'lu giindem maddelerinde alinan kararlarin iptali igin
Omer Dingkdk tarafindan 2015/665 Esas dosya numarasiyla dava acilmistir. Ozel denetgi tayin edilmesi talebi ile 2015/673 Esas dosya
numarsiyla Omer Dinckék tarafindan dava agilmistir.

e AKSGY: 2014 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisinda gériisillen 2, 4, 5, 6 no'lu giindem maddelerinde alinan kararlarin iptali igin Omer
Dingkok tarafindan 2015/703 Esas dosya numarasiyla dava agilmistir.

¢ BOLUC: Ankara 6gitme ve paketleme tesisimiz, yapilan doner firin yatirnmi ile entegre gimento fabrikasina donlstiriimis ve temmuz ayi
icerisinde devreye alinmigtir.

e EKGYO: istanbul Sariyer Zekeriyakdy ASKGP isinde toplam 508 adet bagimsiz béliime ait Yapi Ruhsatlari alinmigtir.

» FENER: Bazi basili ve internet haber kaynaklarinda SGK prim borcu bulundugu yéniindeki haberler gergegi yansitmamaktadir. Odenmemis
gerek SGK prim borcu, gerekse vergi borcu bulunmamaktadir.

¢ ISFIN: TSKB 21 Temmuz'da 0.79 TL fiyattan 500 bin adet hisse almistir.

¢ KIPA: Begendik, Kipa’nin 11 marketini almak icin gérismelere basladi.*Hurriyet. 2009-2010-2011-2012 dénemlerine iligkin verilen KDV
toplami 50.2 mn TL ve vergi ziyai ceza toplami 75.3 mn TL tutarindaki karar mahkemede sirket lehine iptal edilmistir. Vergi Dairesi iptal
kararinin temyizi igin bagvuru yapmistir. 2008 dénemine iligkin gergeklestirilen ayni inceleme kapsaminda derdest olan davanin yargilamasi
halen strmektedir. diger vergi davalarina iliskin yargilama da halen devam etmektedir.

e KOZAL: Bagh ortaklkhg Koza Ltd’nin Medgold Resources'un Portekiz'de sahip oldugu sahalarda altin ve giimis arama faaliyeti yapiimasi
konusunda imzalanan Medgold Resources'un sermayesinin %19.31'ine tekabiil eden hisselerinin 1.5 mn CAD bedelle satin almasini
kapsayan anlasma taraflarin karsilikli mutabakati ile feshedilmistir.

¢ KRSAN: Ayriima hakki kullanimi 6.7383 TL fiyattan 22 Temmuz — 4 Adustos arasinda gergeklestirilecektir.

e OSTIM: Ostim Metro Durag! yaninda bulunan arsa Uzerinde hasilat paylasimi yontemiyle, hasilatin % 50'si Sirketin olmak Uzere yapilan
sbzlesme gercevesinde konsept tasarim galismalari ve taslak mimari proje calismalari tamamlanmistir. insaat ruhsati miracaati yapiimak
Uzere mimari, statik, tesisat vs. projelerin hazirliklarina baglanmistir.

e TTKOM: Bugiin 2G2015 bilangosunun agiklanmasi bekleniyor. Net karina iligkin piyasa beklentisi 338 mn TL ve YF beklentisi 295 mn TL.

* TURGG: Kartal'daki eski fabrika arazisinin icinde oldugu 1/5000 dlgekli Kartal Merkez Nazim imar Plani galismalarinin tamamlanmasi ve

iBB Bagkani'nin onayina sunulmak iizere, 16 Ocak 2015 tarihinde iBB Meclis karari alinmasi ardindan herhangi bir gelisme olmamustir.

e ULUSE: HMH 36 serisi Urtinlerinin Rusya'da elektrik iletim ve dagitim operatérlerinden JSC Rosseti'den alinan onay ile 2020 yilina kadar
satisi mimkin hale gelmigtir.

¢ YGYO: 9 Temmuz'da sona eren ayriima hakki kullanimi kapsaminda 3.3 mn TL 6deme yapilmistir.

¢ YKGYO: Toplam tutari 2.65 mn TL olan Ankara-Ankara projesiyle ilgili 5 davada herhangi bir gelisme olmamistir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.95 | 15.75 |4+ 1.27%]| 19.60 22.9%
BIMAS | 48.70 | 47.45 |4+ 2.63%| 51.90 6.6%
ENKAI 4.99 4.97 |4+ 0.40%| 6.32 26.7%
GARAN | 8.17 8.18 |4 -0.12%| 10.40 27.3%
TCELL | 12.60 | 12.40 |4+ 1.61%| 15.20 20.6%
THYAO | 9.21 9.06 |4 1.66%| 10.60 15.1%
TRKCM | 2.13 2.09 |4+ 1.91%| 3.00 40.8%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciigi Bélimii

Dr. Nuri Sevgen Madur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mdadar  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
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