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Piyasa Beklentisi

Bayram tatili nedeniyle Persembe giinii tek seans islem géren BIST-100 endeksi yatay seyrederek dnceki gline gore
sadece %0,07 degisim gosterdi ve haftayl 82.789 puandan kapatti. Dolardaki gliclenmenin etkisinde bir hafta gegiren
endeksin haftalik degisimi ise sadece -2 puan oldu. Bankacilik endeksinin %0,11 geri cekildigi haftanin son islem
guninde sanayi endeksindeki degisim %0,04 oldu.

Yeni haftanin baslangicinda USD’nin, Persembe glinii kapanisina gore giic kazanmaya devam ettigini izliyoruz.

Hacim (mn TL) == BIST100
Gegtigimiz haftanin son islem gind kapanisinda 2,65'i test eden Dolar/TL kuru, bugiin sabah saatleri itibariyla 2,66
seviyesini test ediyor. USD, Euro karsisinda %0,7 deder kazanirken, Dolar endeksi (DXY) sabah saatleri itibariyla 98
Haftahk Ajanda seviyelerinde iglem goérlyor.
Geride biraktigimiz haftada, giindemi yogun olarak etkileyen iran, Yunanistan ve Cin’e iligkin sorunlarin ardi ardina
2"3‘ aUnLaE = — BAEC or:gsm ¢6z0ldUgunG ve global risk istahinin azaldigini gérmistik. Piyasalarin dig giindem olarak Fed’in faiz artirimi
fin e . siirecine ve yurticinde koalisyon gériigsmelerine odaklanacagi gériisiindeyiz. Gerek ABD'den gelen veriler, gerek
I e e iz Fed bagkanlarindan gelen agiklamalar Eylil ayinda ylksek olasilikla faiz artinmi gelecegine isaret ediyor. Bazi
1500 gten 0 o Eined T [ analistler raporlarinda, Dolar’daki glglenmenin Eylil ayinda faiz artinmi olasihgin azalttigina iliskin yorumlarda
2 Tenmuz 2015 Sl bulunsa da, yetkililerin yaptiklar agiklamalarda kullandigi “en_az bir faiz artinmi” ifadesi, yil iginde ikinci bir faiz
W | ACKAAVER TR | OWE artirimi gelebilecegi beklentilerini canli tutmaktadir. Yatirmcilarin da, yilin ikinci yarisi —6zellikle 4. Ceyrek igin- esas
@8 oo e mimisn T W odaklanacadi noktanin birinci faiz artirmindan ziyade ikinci faiz artinminin gelip gelmeyecedi konusu olacagini
e dielndyone.
130 [gtere e Skt et BorganraHaz |_4%mig
R —TAT o ic giindemde ise koalisyon gériismeleri giindemde yerini korumaya devam edecek. Gectigimiz hafta yapilan ilk tur
gorismelerden bir sonu¢ ¢itkmadi ancak siyasilerden CHP-AK Parti koalisyonuna iligkin mesajlar alinmisti. Bugiin
ST I ARUNCAVER SERENT | ONGER yapilacak Bakanlar Kurqu tloplant|3| ile b|r||ktel2. tur goru5me|er|p takvimi ngtle§me3| bekleniyor. Bilindigi uzere
0w @wws e 23 Agdustos’a kadar hikimetin kurulamamasi halinde Anayasa geredi erken segim karar alinacak. Bu nedenle ikinci
TR R turdan da bir koalisyon gtkmamasi erken segim olasiligini iyiden iyiye giiglendireceginden piyasalarda olumsuzluklara
T : yol acabilir.
0 _|kp 7%
335 %m [::m;x:;;‘:&wfw"wm liqw‘ Persembe giinii Avrupa Merkez Bankas! faizi degistirmeyerek %0,05 seviyesinde sabit birakirken, Cuma giiniiniin
000 Enusasn S sEm 6nemli glindem maddesi olan ABD’de enflasyon Haziran ayinda %0,3 ile beklentilere paralel agiklandi. Bu haftanin
. takviminde ise yurtiginde Persembe giin(i agiklanacak olan TCMB faiz kararini takip ediyor olacagiz. TCMB tarafinda
bazi analistler 25 baz puan indirim beklese de genel gériis faizlerde degisiklige gidimeyecegi ydniindedir. Ayrica
ST [ULKE }» ACIKLANACAK VERI BEKLENTT | ONCEK] Carsamba giinli Tlrk Telekom ile 2. geyrek bilango dénemi de bagliyor. Yurtdisi giindemde ise Garsamba ABD konut
e sl o verileri, Persembe Haftalik Igsizlik Basvurulari ve Cuma gini Avrupa ve ABD’'den gelecek 6ncti PMI verileri izleniyor
25 |lpoma Zbriven olacak.
0250 _|Japomya lhracat - Yibk Haz 2%
?éSE ma it :s':’ Haftaya saticili baglamasini bekledigimiz endekste 82.500 ara desteginin altinda yasanabilecek hareketlerde gevseme
1 b heamt it = egiliminin hiz kazandigini gorebiliriz. Bu nedenle agilis sonrasinda bu destedin altina inilmesi halinde mevcut
18 [ogle ki [ pozisyonlar azaltilabilir ve alt desteklere geri gekilmeler beklenebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 81.500-81.200 band alt
A T destekler olarak takip edilebilir.
1400 Tirkiye [TCM PP 125% 25
R o Tt | Yurtdis! tarafta karisik bir seyir hakim. Bugiin Japonya ve Endonezya piyasalarinin kapali oldugu Asya tarafinda saticili
i g o fu o bir seyir hakim. Yataya yakin kapanislar sergileyen ABD piyasalarinda vadeli kontratlar benzer bir hareket gdsteriyor.
e = Gectigimiz haftayr saticili kapatan Avrupa piyasalarinda ise agilista tepki hareketleri bekleniyor.
T e e —
Bugiin Aciklanacak Veriler
AT KA VER SERENT | ONCER 09:00 Almanya UFE-Aylik Haz. (Onck: %0.0) 13:00 talya GSYH-Ceyreksel 1G15 (Onck: %0.2)
R af 09:00 Aimanya UFE-Yillik Haz. (Onck: -%1.3) 13:00 Italya GSYH-Yilliklandinimis 1G15 (Onck: %4.1)
vane ; ) 11:00 AB Cari Islemler Dengesi May. (Onck: 20,4 mlr €) 13:00 Ingiltere CBI San. Egilm. End. Tem. (Onck:-7)
100 ;'::Z‘ |Imaat PYA (Oncd) Tem. [‘ﬂa?
1000 |Fransa |Hamet P (Onci) Tem. £l -
s .~ One Cikan Haberler
T e o e FED/Yellen, faizleri bu yil iginde artirma planinda bir degisiklik olmadigini belirterek, istihdam piyasasinin
18 Sl fembe : istikrarli olarak iyilestigini ve diinya tzerindeki galkantilarin ABD ekonomisini yoldan gikarmasini beklemedigini
e . ifade etti.*Hurriyet. .
o ABD Disisleri Bakanhgi, Iran ile saglanan nikleer anlasmayi ABD Kongresi'ne sundu. Kongre'nin Pazartesi
_ _ glinlinden itibaren anlagsmayi gdzden gegirip oylamasi i¢in 60 giini bulunuyor.*BloombergHT.
0 T B e Avrupa Merkez Bankas! gésterge faiz oraninda degisiklige gitmedi.*CNBCe.
Hisse  Kapanis Ded. ()  Hacim() o BoE/Carney ekonominin giiglii momentumda oldugunu ve faiz artinminin yilsonuna dogru olabilecegini sdyledi.
IHLAS 0.% 180 38152 e Euro bélgesinde enflasyon Haziran'da nihai yiizde 0.2 ile beklentiler dogrultusunda geldi.*CNBCe. Almanya
AFYON 230 101% 633,568 ikinci ceyrekte yerel talebin baskin olmakla birlikte dis talepte toparlanma ile %0.3 buytdugi belirtildi.
MMCAS 289 91% 18,795 e Tlrkiye hava sahasindan bu yilin ilk 6 ayinda, ortalama her 20 saniyede bir ugak gegcti.*CNBCe.
PAGYO 438 55% 2,37 e Yunanistan bugiin AMB’ye 4.2 milyar euroluk bir bor¢ 6demesi yapacak. Avrupa Birligi kanunu, AMB’nin
IHMAD 091 4% A hiikiimetleri finanse etmesini yasakliyor. Bu da temerriide dusililmesi halinde AMB’nin Yunan bankalarindan
2 o h . : o - f - o . o . *
destegi geri cekecegi ve Ulkenin Euro Bélgesi'nden ¢ikisinin garantilenecedi anlamina geliyor.*BloombergHT.
En Gok Dilgen Hisseler Draghi AMB'nin Yunan bankalarina saglanan acil yardim fonunu arttirdigini acikladi. Lagarde, iflasin esigine
Hisse Kapanis  Deg,. (% Hacim (1L) gelen Yunanistan' kurtarmak igin hazirlanacak 3. kurtarma planina, bqrg ygplland|rma5|n| .l<apsa.1ma5| halinde
AKSGY 2% 4% W katilacaklari uyarisinda bulundu. Almanya Parlamentosu, Yunanistan'a yardim veriimesi konusunda
. o )y - . . B - . .. . B .
muzakerelere baslanmasini kabul etti. AB, Yunanistan'a kisa dénem finansmani igin 7,17 milyar Euro'luk kredi
KERIN 045 AT 57,816 saglamaya karar verdi.*CNBCe. Dijsselbloem IMF’ye olan 30 Haziran vadeli borcun ddenecegini soyledi.
ARMDA 565 41% 5201 e Fitch Ratings raporunda, "Gelisen piyasalardan ani sermaye ¢ikislar endisesi abartilmis olabilir"
NETAS 1220 -3.6% 64,091,846 denildi.*BloombergHT.
SAFGY 113 -34% 2,558,540 e Suudi Arabistan’in varil petrol ihracati Gin'in talebinin azalmasi ile 5 ayin en disik seviyesine

geriledi.*BloombergHT.

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘ TURKiYE$BANKASI




YATIRIM
FINANSMAN
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e Avrupa’nin otomobil satislari, gliclenen ekonominin destegiyle 5 buguk yilin en hizli artigini kaydetti.*BloombergHT.

¢ BES'teki katimci sayisi 2014 sonunda 5 milyonu asarken, devlet katkisinin fon blylkligiu de 3 milyar liray1 gecti. Devlet, gegen yil en
yilksek katkiyl 633 lirayla istanbullulara verdi.*CNBCe.

¢ Antalya Havalimanrnda, 18 Temmuz Cumartesi giinii inis - kalkis yapan 1012 ugak ve 169 bin yolcuyla tim zamanlarin rekoru
kirildi.*Milliyet.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 16 Temmuz'da 7.72-7.81 TL fiyat araligindan 20 bin adet hisse alinmistir.

* AKFGY: Bagl ortakiigi Hotel Development Investment BV tarafindan Rusya'nin bagkenti Moskova'da yatirimi yapilan ibis Otel Moskova
hizmete girmistir. Boylece Rusya'daki faal otellerinin sayisi 4'e ylikselmis olup, "Tirkiye, Rusya ve KKTC'de faal otellerin sayisi toplam 18
olmustur.

e AKSEN: Bolu Goéyniik Termik Santrali'nin yapimi tamamlanmis bulunan 135 MW kurulu glgteki ik fazi 15 Temmuz'da faaliyete gegmistir.
Toplam kurulu gic 2295 MW’a yikselmis olup 135 MW kurulu glice sahip olacak ikinci fazin Ekim ayi icerisinde faaliyete girmesi
planlanmaktadir.

e ASYAB: Bazi medya kuruluslarinda yer alan kredi kullanimiyla ilgili haberlerin gergegi yansitmadigi agiklanmistir.

¢ KRSAN: Sirketin eski genel miidirinin alacagr kaimamistir.

o TEKST: 14 Agustosta sona erecek olan ve 2.1230 TL fiyattan kullanilacak zorunlu pay alim teklifi buglin baslayacaktir.

¢ TOASO: Bu yil Tirkiye’deki toplam pazarin 1 milyon adeti bularak rekor kirabilecegini ikinci yari gdstergelirinin iyi gittigini s6zlerine ekleyen
Fiat I Birimi Direktdrii Altan Aytag, Fiat markasinin da iddiali oldugunu vurguladi. Fiat Trkiye satig rekorunun 110 binler oldugunu hatirlatan
Aytac bu yil 60 bin hafif ticari 50 bin otomobil olmak Uzere 110 bin satis hedefl ediklerini, hatta isler iyi giderse rekoru egale edebileceklerini
ifade etti.*Diinya.

* TUPRS: izmirin Aliaga ilgesindeki Tupras Izmir rafinerisinde yangin ¢ikti. Kisa slrede séndiiriilen yangindan dretim ve satis
operasyonlarinin etkilenmedigi bildirildi.*“BloombergHT.

e VAKBN: Moody’s'ten yapilan yazili agiklamada, "Vakifbank rekabetci Turkiye piyasasinda sermaye ve karlilik baskisi ile kargi karsiya.
Devlet bankasi Vakifbank’'in karsi karsiya kaldigi bazi zorluklar bankanin kredibilitesini zayiflatabilir. Bankanin rakiplerine kiyasla daha zayif
olan sermaye ve karliigi yodun rekabetci glcler karsisinda bankay! kirlgan durumda birakabilecek kilit endiseler igerisinde yer aliyor”
degerlendirmesinde bulunuldu.*BloombergHT.

Makro Haberler

¢ Acliklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getiris' (100 TL anapara) — Erideks Getrisi (100 TL anapara)

15 Mayis

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.70 | 15.55 [+ 0.96%| 19.60 24.8%
BIMAS | 49.15 | 49.00 |4+ 0.31%| 51.90 5.6%
ENKAI 5.04 5.07 |4 -0.59%| 6.32 25.4%
GARAN | 8.42 8.39 |4+ 0.36%| 10.40 28.5%
TCELL | 12.50 | 12.45 |4+ 0.40%| 15.20 21.6%
THYAO | 9.18 9.24 |4 -0.65%| 10.60 15.5%
TRKCM | 2.15 217 & -0.92%| 3.00 39.5%

* Model portféylimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciigi Bélimii

Dr. Nuri Sevgen Madur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mdadar  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
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