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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AKPAZ 2.85 12.6% 27,884,918
ARMDA 5.89 12.8% 2,714,678
GSRAY 29.70 7.8% 107,127,314
SAFGY 147 6.4% 31,156,505
ODAS 8.69 5.5% 17,175,136
Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
AFYON 20.25 12.9% 1,136,108
GUBRF 8.07 4.3% 149,839,590
ETYAT 0.46 4.2% 30,005
NETAS 12.65 4.2% 106,792,043
IHLAS 0.23 4.2% 766,974

Piyasa Beklentisi

Diin veri akisinin yogun oldugu gilinde volatilitenin ylksek ve gun i¢i fiyatlamalarin agsagdi yonli oldugunu takip etmistik.
Alicili agilig sonrasi giin boyu gevseme egiliminde seyreden BIST-100 endeksi glini %0,38'lik duslisle 82.728 puandan
gunid tamamladi. Hacimli gegen iki giiniin ardindan islem hacminin 2,63 milyar TL ile yeniden zayifladidi piyasada,
sanayi hisseleri yatay kalirken bankacilik endeksi %0,59 deger kaybetti.

Bugiin Ramazan Bayrami arefesi nedeniyle sadece ilk seans iglem yapilacak. Bu nedenle hacmin zayif olacagi bir
glin bekliyoruz. Yerli yatinmcilardan ziyade yabancilarin yapacadi islemlerin belirleyici olacadini diisiniyoruz. Yatay
acilmasini bekledigimiz endekste, veri akisinin da yogun oldugu bayram tatiline pozisyonda girmek istemeyen
yatinmcilarin satiglariyla birlikte baskinin artacagi goriisiindeyiz.

Kur cephesinde USD lehine hareketler devam ediyor. Dolar endeksinin %0,2 seviyelerinde yukarida islem gordigu
sabah saatlerinde Euro/Dolar paritesinde %0,4 civarinda bir geri ¢ekilme séz konusudur. Diger gelismekte olan para
birimlerine karsi glglenme egiliminde olan USD, TL karsisinda da sinirll da olsa deder kazanmis goriniiyor. Gin
baslangici itibaryla %0,15’lerde deder kazanan USD/TL, 2,65 seviyesinin lzerinde tutunmaya c¢alisiyor.

Geride biraktigimiz iki glin boyunca veri akisinin bir hayli yogun oldugu piyasalarda bugiin —tek seans islem olmasinin
da etkisiyle- sakin bir giin bekliyoruz. Odleden sonra ve vyarin aciklanacak verilerin fiyatlama etkisinin agirlikli olarak
Pazartesi glint gériilecegini sdyleyebiliriz.

Din gergceklesen AK Parti-HDP gorismelerinden bir koalisyon sinyali c¢ikmadi. Ancak 1. tur gérismeler
degerlendirildiginde, AK Parti-CHP koalisyonuna iliskin s@ylemler bir adim daha &éne cikiyor. Bu nedenle ikinci tur
goriismelerde CHP ile yapilacak oturum daha yakindan takip edilecek. Yurtdisinda ise ABD’de agiklanan veriler
ise, gelismekte olan piyasalar (EM) agisindan OLUMSUZ tarafta idi. Sanayi Uretiminin aylik olarak %0,3 artis
gostererek beklentileri asmasi ve UFE’nin %0.4 ile tahminlerden yilksek gelmesi, USD'vi destekleyerek EM’ler lizerinde
baskiyi bir miktar artirdi. TSI 21:00°'da agiklanan Fed Bej Kitap raporunda ise éne gikan en énemli done, 2015 yilinda
faizlerin artirilabilecegdi vurgusu idi.

Haftanin kalanina géz attigimizda, bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) saat 14:45'te faiz kararini agiklayacak. Para
politikasinda herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmeyen ECB tarafinda goézler 15:30'daki basin toplantisinda
Draghi'nin —6zellikle Yunanistan 6zelinde- verecedi mesajlarda olacak. Ayrica Fed Baskani Janet Yellen’in din
Kongre'ye yaptidi sunuma bugiin aksam 17:00'da devam edecek. Yarin ise saat 15.30’da agiklanacak olan ABD
Haziran ayi TUFE verisi, Michigan oncii tiiketici giiven endeksi ve konut verileri 6n plana gikiyor.

Yurtdisi piyasalarda karisik bir seyir hakim. Asya piyasalarinda Endonezya bugiin islem gérmeyecek. Hong Kong harig
diger piyasalar ise alicili seyrediyor. Yatay kapaniglar gésteren ABD piyasalarinda vadeli kontratlar %,3 civarinda
yukarida iglem gorlyor. Karisik kapaniglarin gorildigi Avrupa piyasalarinin ise giine yukari yonli baslangic yapmasi
bekleniyor.

Bayram tatili 6ncesinde tek seansin yasanacadi bugline yatay baslamasini bekledigimiz endekste gin ici yukselis
hareketinin etkili olabilmesi igin ilk etapta 82.900 seviyesi tekrar asilimali. Bu seviyenin lzerinde Al-Sat amagli olarak
gln ici pozisyonlar acilabilir. 82.900’Un UGzerinde yasanabilecek hareketlerde ise 83.500-83.750 bandi hedef olacaktir.
Endekste 82.100 ise gun igi ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

15:30 ABD Haft. iss. Maas! Basv. (Bekl: 285 Bin)
17:00 ABD NAHB Konut Fiyat End. Tem. (Bekl: 59)
17:00 ABD Philadelphia Fed iml. End. Tem. (Bekl: 12)
17:00 Fed/Yellen kongrede konusacak.

12:00 AB Dis Ticaret Dengesi May. (Bekl: )
12:00 AB TUFE-Yillik Haz. (Bekl: %0,2)

12:00 AB Gekirdek TUFE-Yillik Haz. (Bekl: %0,8)
14:45 AB ECB Faiz Karari (Bekl: %0,05)

15:30 AB ECB/Draghi basin toplantisi

One Cikan Haberler

e FED Bej Kitap 2015 bitmeden faizlerin artirilacagina iliskin beklentiyi gliglendirdi. ABD ekonomisinin bliyiimesine
iliskin beklentiler “ilimh veya sinirli” olarak kayitlara gegcti. Belgede; tlketici harcamalarindaki artis, gayrimenkul
sektorindeki olumlu gérinum, kredilerdeki artis vurgulanirken, “ilimh” dizeyde bir licret baskisindan da s6z
edildi. Mester'in, faizlerin artmasina sicak baktigi ancak diger bagkanlarin istegi tizerine beklemeyi kabul ettigini
de ortaya koydu.Willams devam eden buyimenin faizi bu yl artirmaya imkan taniyacagini
soyledi.*BloombergHT.

Yellen, Kongre’de yaptidi yar yillik konusmasinda merkez bankasinin faiz oranlarini bu yilin sonunda yiikselme
kabiliyetine sahip olmasi gerektigini sdyledi. Yellen, ekonominin giiciine bagli olarak artirm hizinin muhtemelen
kademeli olacagini belirtti.*BloombergHT.

Yunan kanun yapicilarin kreditérlerin kurtarma programi karsiiginda talep ettigi kemer sikma onlemlerini
onayladi. Avrupa Merkez Bankasi onayin ardindan Yunan bankalarina likidite destedi saglanmasini bugin
goriusecek. ESM'nin kurtarma paketine katkisi 50 milyar Euro olabilir. Eurogroup Maliye Bakanlari saat 11'de
telekonferans yapacak. Almanya parlamentosu Cuma guinu toplanarak Yunanistan’in kurtarma miizakerelerinin
baslatiimasini oylayacak. Fransa Ulusal Meclisi ve Senatosu, "Yunanistan'i kurtarma paketi"ni onaylandi.
Lagarde bor¢ yapilandirmasinda zorlu gérismelerin olacagini soyledi.Schaeuble borglarda sa¢ trasinin Euro
Bdlgesinde kaldikga mimkiin olmadigini séyledi.*BloombergHT.

Cin’in buyimeyi desteklemek icgin faiz orani ve zorunlu karsiliklari indirerek sagladigi tesvik, Ulkenin borglari
azaltma gabalarini tehdit ediyor ve finansal istikrara risk olusturuyor. Cin'de batik krediler ilk ¢ceyrek dénemde
gayrisafi yurtici hasiladaki genislemenin yavaglamasi ile 23 milyar dolar ile rekor seviyeye ulasti.*BloombergHT.
¢ Rusya'nin Agustos ayinda petroliin ihracat vergisini % 10 dlstrecegi bildirildi.*Gazetem.
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e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) yenilebilir enerji sektériinii desteklemeleri igin Garanti Bankasi ve Yapi Kredi Bankasina 180
milyon dolarlik finansman sagladi.*BloombergHT.

« IBB Meclisi, istanbul 8. idare Mahkemesi'nce iptal edilen lgiincii képriiniin bagdlanti yollarina iliskin hazirlanan yeni imar planini kabul
etti.*Diinya.

e Iran (izerindeki yaptinmlarin kalkacak olmasi Tiirk sirketlerine biiyiik firsat dogurdu. BMD 1-4 Eyliil tarihlerinde (lkeye ilk gikarmayi yapacak.
Turk markalarinin hedefi 3 yilda 500 magaza agmak.*Star.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 15 Temmuz'da 7.56-7.71 TL fiyat araligindan 34 bin adet hisse alinmistir.

e AKGUV: Kar payindan %17.4 bedelsiz sermaye artigina SPK 15 Temmuz'da onay vermistir.

o ALARK: Bagh ortakhg! Altek Alarko Elektrik’in inga ettigi 76 MW kurulu guctindeki Karakuz Hidroelektrik Santralinin yapimi tamamlanarak
Uretime baslamistir.

o ANSGR: 2015 yili ilk alti ayinda toplam 1.79 milyar TL prim Gretilmigtir.

e AVISA: Sirket ortaklarindan Aviva Europe SE sahip oldugu 14.77 mn adet hissesini 46.10 TL fiyattan Aviva Groubun bir diger istiraki Aviva
International Holdings Limited'e devrettigini agiklamistir. 2015 yili ilk alti ayinda toplam 128 mn TL prim uretilmistir.

¢ AVTUR: Metro Yatirim Menkul Degerler 15 Temmuz'da 6zel emirle 1.50 TL fiyattan 1 mn adet hisse almistir.

¢ EUHOL: Moldova'da banka edinimi ile ilgili olarak 60'ar gunlik surelerle yapilmasi gereken 6zel durum aciklamalarinin yapilmamasi
gerekgesiyle toplam 90 bin TL idari para cezasi verilmigtir.

e FINBN: NBG ve Finansbank A.$., Finansbank A.$. paylarinin bir kisminin halka arz islemine iliskin ¢alismalarini devam ettirmekte olup
halka arzin, piyasa sartlarina bagli olarak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uygun gorilmesi kaydiyla ileriki bir ddbnemde gergeklestiriimesi
planlanmaktadir.

e FINBN: Tiketici finansmani hizmeti saglamak Gizere PSA Finansman sirketinin tamami 9.5 mn TL bedelle alinmistir.

e GARAN: BBVA'nin Dogus Grubundan satin almak lzere anlagsmaya vardigi banka sermayesinin %14.89'una tekabul eden paylarin devrine
BDDK onay vermigtir. Hisse devrinin tamamlanmasina yonelik diger yurt ici ve yurt digi onay surecleri devam etmektedir. 5 ve 12 yil vadeli,
toplamda 190 mn USD tutarinda havale akimlarina dayali sekuritizasyon kredisi temin etmistir.

¢ HURGZ: Bagli ortaklidi Hurriyet Medya Basim’in kolaylastiriimis usulde devralinmasi igin SPK’ya 15 Temmuz’'da basvuru yapilmigtir.

¢ KILER: CarrefourSA’nin sirketin %85'’ini temsil eden paylari almasi tizerine dogan zorunlu pay alim teklifinin 3.7541 TL fiyattan olmasi igin 15
Temmuz'da SPK’ya basvuru yapilmistir.

e KOMHL: Uretimden net satislar 2014 yili siralamasinda Tiirkiye'nin ikinci 500 biiyiik firmasi listesinde 5 sirketi yer almistir. 30 Haziran sonu
itibaryla yurtdisinda devam eden davalarin toplam degeri 39 mn TL, tenfiz asamasindaki davalarin toplam degeri 39 mn TL (kesinlesmemis
uzlagsma degeri 13 mn TL'dir) ve yurtigi ortak davalarin toplam degeri 36 mn TL'dir.

o MGROS/YAZIC: Sirketin %50’sine sahip MH Perakendecilik’'in %80.5’ini temsil eden paylarin AEH’ye satigi hisse basina 26.86 TL fiyattan
tamamlanarak Moonlight Capital ve AEH %40.25’er paya sahip hale gelmistir. Satin alim tutarinin finansmaninda AEH'nin mevcut nakit
kaynaklarinin yanisira AEH tarafindan iki farkl bankadan saglanan yaklasik 300 mn Euro tutarindaki ortalama 4.5 yil vadeli satinalma kredisi
kullaniimigtir. Moonlight Capital'ln MH Perakendecilik'teki %19.5 oranindaki hisse payina iliskin olarak, 1 Mayis 2017 ve 31 Ekim 2017
tarihleri arasinda gergeklestiriimek Gzere AEH'nin sézkonusu hisseleri "satin alma hakki" bulunmaktadir.

¢ NUGYO: 140 mn TL tahsisli sermaye artisi igin 15 Temmuz'da SPK’ya basvuru yapilmistir.

e PENGD: Sirkete ait arazilerin gelistirilebilmesi amaciyla, Uretim tesisinin tasinabilmesi adina uygun arsa arayisi c¢alismalari devam
etmektedir.

e SASA: Merinos Mobilya 15 Temmuz'da 2.50962 TL fiyattan 6.1 mn adet hisse satmigtir.

e TEKST: Zorunlu pay teklifi 2.1230 TL fiyat ile 20 Temmuz — 14 Agustos arasinda gerceklestirilecektir.

e TKNSA: Elektronik perakende zinciri Teknosa, Preo markasiyla akilli telefon ve akilli saat pazarina el atti. Sirket, 6nimuzdeki dénemde
tablet ve laptop da Uretmeyi planliyor.*Diinya.

Makro Haberler

e Tiirkiye'de igsizlik orani, Nisan'da bir énceki aya gére 1 puan azalarak yiizde 9.6 oldu. Issizlik oraninin yiizde 9.9 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyordu.
e TCMB Temmuz 2015 Beklenti Anketi'nde, cari yil sonu TUFE beklentisi yiizde 7.77'den, yiizde 7.71'e geriledi.
o Merkezi Yonetim Butgesi 2015 yili Ocak-Haziran déneminde 804 milyon TL fazla verdi (2014 Ocak-Haziran: 3.375 milyon TL)
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

296.4

121.3

80

31 Aralik

15 Ocak
4 Subat
24 Subat
16 Mart

20 Ocak
9 Subat
1 Mart
1 Mart
10 Nisan
30 Nisan
20 Meyls
9 Haziran
29 Haziran
19 Temmuz
8 Adustos
28 Adustos
17 Eyldl
7 Ekim
27 Ekim
16 Kasim
6 Aralik
26 Aralik

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) Endeks Getirisi (100 TL anapara)

5Nisan
25 Nisan

15 Mayis

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.55 | 15.60 [#+ -0.32%]| 19.60 26.0%
BIMAS | 49.00 | 48.75 [+ 0.51%| 51.90 5.9%
ENKAI 5.07 5.04 i+ 0.60%| 6.32 24.7%
GARAN | 8.39 8.46 [|{+ -0.83%]| 10.40 24.0%
TCELL 12.45 | 12.55 [+ -0.80%| 15.20 22.1%
THYAO 9.24 9.29 [+ -0.54%]| 10.60 14.7%
TRKCM 2.17 2.20 [+ -1.36%| 3.00 38.2%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlt veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudir nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatinnm Danigsmanlhigi Béliimi

inciser Deniz Mudir inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikh +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
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