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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
GUBRF 8.43 18.1% 91,703,856
MMCAS 2.53 10.0% 32,405
KIPA 2.3 10.0% 40,093,291
AKPAZ 2.53 9.5% 12,780,504
KERVN 0.48 9.1% 87122
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ADESE 483 -5.1% 22,331,000
BFREN 154.00 4.3% 12,350,544
ITTFH 2.70 4.3% 7,406,125
NETAS 13.20 4.0% 330,633,845
YGGYO 13.05 -3.3% 230,030

Piyasa Beklentisi

Diin dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksinde, alicili agilis sonrasi yikselis hareketi glin ortasina dogru 84.193 seviyesine
kadar ivme kazanmis olsa da, s6z konusu noktada gevseme hareketleri etkili oldu ve endeks gini %0,42 dustsle 83.041
seviyesinden tamamladi. Ozellikle ikinci seansta etkili olan satiglar, koalisyon goriigmelerine iligkin halen net bir sonug
alinamamasindan kaynaklandi. Hacim ise 3,65 milyar TL ile gliglenme ivmesini diin de devam ettirdi. Bankacilik endeksi
%0,58 dlserken, sanayi endeksindeki geri cekilmeler %0,18 ile sinirli kaldi.

Din gin baslangicinda, USD’nin diger para birimlerine karsi deder kazanirken benzer performansi TL karsisinda
gbsteremedigini izlemistik. Bu sabah saatlerinde ise tam tersi bir tablo ile karsi karsiyayiz. USD diger para birimleri kargisinda
giiciinii korurken, TL’ye ve Euro’ya karsi deger kazanmig durumdadir. Dolar endeksinin (DXY) ve Euro/Dolar paritesinin
dun kapanis saatlerindeki seviyelere gore yataya yakin seyrettigi yeni giiniin agilisinda USD/TL kuru %0,3 civarinda yukarida
islem goriyor.

Geride biraktigimiz giinde yogun bir veri ajandasi takip edilmisti. Avrupa tarafinda Zew endeksleri ve sanayi Uretimi, ABD’de ise
perakende satislar verisi agiklandi. Euro Bolgesi sanayi uretimi Mayista yillik bazda tahminlerin altinda %1,6 (Bekl: %1,9)
olurken, Almanya Zew Ekonomi Giiven endeksi de beklentileri asamadi ve 29,7 (Bekl:30) seviyesine geriledi. Bu olumsuz
verilere ragmen Euro/Dolar paritesinde 6nemli sayilabilecek bir degisim yoktu. Piyasalarin, ézellikle Fed baskanlarinin
“Eyliul’de faiz artinmi _gelebilecegdine” isaret eden aciklamalari sonrasi daha da dikkatle izledidi perakende satislar verisi
mansette aylik -%0,3, cekirdek tarafta ise -%0,1 ile beklentilerin oldukca altinda kaldi. Ozellikle gekirdek verinin tahminleri
asamamasl, USD’de gevsemelere neden oldu ve gelismekte olan piyasalarda alicilarin gli¢ kazanmasini sagladi. Japonya’'da
ise Merkez Bankasi (BoJ) rekor tegvikleri sabit birakt.

Yunanistan ve Cin’e iligkin risklerin iyiden iyiye sinirlandigini duslinen yatirnmcilar i¢c piyasalarda koalisyon gérismelerine
odaklanmisg durumdalar. Ayrica Pazartesi giini CHP ve din MHP ile gérusen AK Parti her iki gérismeden de net ve olumiu
sinyal alamadi. Piyasalarin daha yiiksek ihtimal olarak goérdiigii AK Parti-MHP koalisyonu agisindan diinkii gérigsme dnemliydi
ancak MHP tarafindan “koalisyona kapilarimiz kapali” minvalindeki yorumlar, yurtdisi verilerin yarattigi iyimserligi
sinirlayarak, satig baskisinin artmasina neden oldu. AK Parti bugiin saat 11:00'da HDP ile gériisecek. Gérugsmeden net bir
sonug ¢ikmasi beklenmiyor.

Bugtin yine gugli bir veri akigiyla karsi karsiya olacagiz. Koalisyon gériigsmeleri yurtici gindemde odak noktasi olmaya devam
edecek. Bunun yani sira bugiin saat 10:00’'da agiklanacak olan Igsizlik Orani ve Haziran ayi Merkezi Yénetim Biitge verileri
izlenecek. Ancak bu verilerin etkisinin oldukca sinirli_kalmasini bekliyoruz. Yurtdiginda ise gézler ABD’den saat 15:30'da
gelecek verilerde olacak. Haziran ayr UFE ve Sanayi Uretimi (Yillik Bekl: -%0,9) verilerinin giiniin ikinci yarisinda fiyatlamalar
Uzerinde etkili olacagdi gérisundeyiz. Beklentilerin Gzerinde acgiklanacak bir veri, USD’nin deger kazanmasi ile birlikte gelismekte
olan piyasalarda satis baskisina neden olabilir. 17:00'da baglayacak olan Yellen’in kongrede yapacagl sunum ve 21:00'da
aclklanacak olan Fed Bej Kitap raporu Pergsembe giini acgilisinda piyasalar tarafindan dikkate alinacaktir.

Dis piyasalarda Asya harig olumlu fiyatlamalar gérmekteyiz. Asya piyasalarinda Cin dalgali seyrini strdiriiyor ve sabah saatleri
itibariyla %4,7 civarinda digugle islem géruyor. Cin digindaki piyasalarda karigik bir gérinim hakim. Alicili kapanan ABD
piyasalarinda endeks vadelileri yataya yakin pozitif tarafta islem goérlyor. Diinl yiikselisle tamamlayan Avrupa piyasalarinin ise
bugun giine alicili agiligla baglamasi bekleniyor.

Glne hafif saticili baglamasini bekledigimiz endekste 82.900°0 ilk destek olarak takip edecegdiz. Agilis sonrasinda bu destegin
Uzerinde tutunma gabasi gorebiliriz. Ancak 82.900°'lUn Uzerinde kalinamamasi durumunda endekste bozulma bir miktar daha
artacaktir. Bu nedenle mevcut pozisyonlar 82.900'in altinda azaltilabilir ve alt destek konumunda olan 82.300 ve 81.800
seviyelerinde yeni denge arayislari beklenebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TR Issizlik Orani Nis. (Bekl: %9,9)

10:00 TR Biitge Dengesi Haz. (Onck: 1,64 mir TL)
11:30 ingiltere Igsizlik Orani May. (Bekl: %5,5)

15:30 ABD NY Empire State iml. End. Tem. (Bekl: 3,5)
15:30 ABD UFE-Yillik Haz. (Bekl: -%0,9)

15:30 ABD Kapasite Kullanim Orani Haz. (Bekl: %78,1)

15:30 ABD Sanayi Uretimi-Aylik Haz. (Bekl: %0,2)
17:00 ABD Fed/Yellen Kongre'de konusacak.

19:25 ABD Fed/Mester konusacak.

21:00 ABD Fed Bej Kitap Raporu

22:00 ABD Fed/Williams konugacak.

One Cikan Haberler

e FED/George gevsek para politikalarina bir siire daha ihtiyag oldugunu ancak faizin uzun sire sifir seviyesinde
kalamayacagini séyledi. FED’in 5 subesi iskonto faizlerinde artirim istedi.

e Tsipras, "Anlasma cok agir reformlar igeriyor ancak daha 6nceki tekliflerle kiyaslanamaz. Daha 6nce yeni kredi
vermeyi reddediyorlardi. Simdi 82 milyar vermeyi kabul ettiler ayrica bor¢ yeniden yapilandirilacak" dedi.
Yunanistan Ekonomi Bakani George Stathakis, 6-7 milyar euro tutarinda koépri finansman saglanacagini
soyledi.*BloombergHT. IMF, hazirladigi gizli raporda Yunanistan’in borcunun daha fazla azaltiimasi gerektigini
belirtti.*Star.

e Euro Bdlgesi'nde sanayi Uretimi, Mayis ayinda aylik bazda yiizde 0,4 azaldi, yillk bazda ise ylzde 1,6 artis
kaydetti. Almanya'da yatirnmci gliveni Temmuz ayinda da diiserek Kasim ayindan bu yana en duslik seviyesine
indi. Ingiltere’nin enflasyonu, cekirdek oranin beklenmedik sekilde gerilemesi ile sifir seviyesine
yavagladi.*BloombergHT.

o BoE/Miles faiz artigi icin FED’i beklemek zorunda olmadiklarini sdyledi.

e Japonya Merkez Bankasi, parasal tesviki artirmaktan kacindi. Yetkililer ekonominin son donemdeki zayifligi
Uzerinde atacag! ve enflasyonun hedefe dogru ivmelenecegi degerlendirmesinde bulundular.*BloombergHT.

e Cin'in ikinci geyrek buyimesi ekonomist beklentilerini asti. Cin Merkez Bankasi, daha fazla yabanci ticari finans
kurulugunun yuan bazinda tahvil satis| yapmasina izin vermeye hazirlaniyor.*BloombergHT.

e Davutoglu, HDP merkezinde saat 11.00'de HDP ile koalisyon gdriismesinde bulunacak. Maliye Bakani, saat
10.15’de yilin ilk alti ayina iliskin Merkezi Yonetim Bitce Uygulama Sonuglarini agiklayacak.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri 19 Temmuz 2015

e S&P Tirkiye'nin bankacilik sektoriini degerlendirdi. Raporda Tirk bankacilik sisteminin zayif yonleri olarak Diisuk yurtici tasarruflari, ylksek
meblagl kisa dénemli dis borglar ve az gelismis borg piyasasi nedeniyle Turk bankalarinin gergin fonlama pozisyonlari, Diger llkelere goére
daha disuk kisi basina disen milli gelir, Yiiksek ve dévizden olusan ticari kredilerin olugsturdugu dolayh kredi riskleri gosterildi. Genel olarak
hane ve kurum borglanmasinin hafiflemesinin Tirk bankacilik sektériinin gigli yonleri arasinda yer aldigini belirtti.*BloombergHT.

e insaat Malzemeleri Bilesik Endeksi Haziran ayinda 0,5 puan azalarak 103,9 puan olarak gergeklesti. Faaliyet Endeksi artisi Haziran ayinda
yavasladi. Faaliyetlerde mevsimsellikle artis olmasina karsin genel segim sonrasi olusan kosullar yavaslatici etki olusturdu.*BloombergHT.

o Ozel sektoriin yurtdigindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu Mayis sonunda 2014 sonuna goére 7.2 milyar dolar artarak 174.9 milyar dolara
yukseldi.*Milliyet.

e Tarim UFE, haziranda bir énceki aya gére yiizde 3,39 azalirken, gegen yilin ayni ayina gore ise yiizde 10,02 artti.*Milliyet.

o Turkiye'de faaliyet gosteren bazi yabanci menseeli dagitim sirketlerinin benzin ve motorin fiyatlarinda kar marji artisina gittigi tespit edildi.
EPDK Baskani Mustafa Yilmaz “Konuyla ilgili yazili uyarimizi sirketlere yaptik. Kurumumuz kanunlar cercevesinde islem yapilacaktir’
dedi.*Sabah.

e SPK, Seyitler Kimya’'nin sermaye artirimi yoluyla halka arzina onay vermisgtir.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 14 Temmuz'da 7.76-7.92 TL fiyat araligindan 33 bin adet hisse alinmistir.

e ALNTF: Satma hakkinin sona ermesinin ardindan bu hakki kullanmayan ortaklarin 1.7009 TL fiyattan ortakliktan ¢ikariimalarina SPK onay
vermistir.

o ANELE: Bagl ortakligi Anel Mekanik'in kolaylastiriimis usulde devralinarak birlesmesine SPK onay vermistir.

o ANHYT: 2015 yili ilk alti aylik déneminde toplam 207.64 mn TL prim Uretilmigtir.

e ARBUL: SPK, buglnden itibaren 3 ay sireyle (15 Ekim’e kadar) briit takas uygulanmasina karar vermistir.

e EKGYO: Istanbul Emlak Konut Ispartakule Evleri 1. Etap 1. Kisim ve 2.Kisim ingaat islerinin ihalesinin birinci oturumlar sirasiyla 13-14
Agustos saat 11.00'da ve 15.30’da yapilacaktir.

¢ [IEYHO: 30 Haziran'da bagslayan ayrilma hakki kullanim suresi 14 Temmuz'da sona ermis olup toplam 1.2 mn TL 6deme yapilmigtir.

¢ ISGSY: Radore Veri Merkezi ile ilgili olarak yapilan pay satisina Rekabet Kurumu onay vermisgtir.

e KERVT: FONFK’nin kullanacag tahsisli sermaye artisina iliskin olarak, ihrag belgesinin onaylanmasi igin SPK’'ya 13 Temmuz'da basvuru
yapilmistir.

o MEPET: Bagli ortakhidi Metro Yagh Turistik’in kolaylastiriimis usulde devralinarak birlesmesine SPK onay vermistir.

e SAFGY: AKSGY’nin ve Ali Raif Dinckdk'in bir kisim ortaktan sirketin %26.15’ini almasina Rekabet Kurumu onay vermistir.

e TEKST: GSDHO’nun paylarini ICBC'’ye satisi ile dogan zorunlu pay alim teklifinde SPK, ¢agri fiyatinin 2.1091 TL olarak belirlenmesine, bu
fiyata 2013 yilsonu ile 21.05.2015 tarihli kapanis bilangosu arasindaki net aktif deger farkinin yansitilmasina ve gerekli gecikme bedelinin
eklenmesine karar vermigtir.

e THYAO: Ocak-Haziran 2014 déneminde 26.3 mn olan toplam yolcu sayisi, 2015 yilinin ayni déneminde %8.5 artigla 28.5 milyona ulasmistir.
Yolcu sayisindaki artis i¢ hatlarda %11.2, dis hatlarda %6.6 oranindadir. Yolcu doluluk orani 1 puanhk dists ile %77.8 olarak
gerceklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Ocak-Haziran 2014 déneminde 324,157 ton iken, 2015 yilinin ayni déneminde %7.1 artigla 347,330
ton'a ylkselmistir.

e TIRE: Tire Fabrika isletmesinde hurda kagitlarin depolandigi alanda, sebebi belirlenemeyen nedenlerle, 13 Temmuz aksami yangin
cikmigtir. Yangin, diger bina ve tesislere yayllmadan kontrol altina alinarak séndiriimistir. Uretim ve depolama tesisleri, yangindan
herhangi bir zarar gérmediginden, Uretim faaliyetleri devam etmektedir.

e TUKAS: Okullu Gida 14 Temmuz'da 1.85 TL fiyattan 5.8 mn adet hisse satmigtir.

¢ YGGYO: Dort ortak toplam 283,520 adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e YKBNK: 5 ile 12 yil vadeler arasinda toplam 575.12 mn USD tutarinda havale akimlarina dayah gelecekteki nakit akisi islemi (future flow) ve
hazine igslemleri gerceklestirmistir.

« ZOREN: 24 Haziran’da agiklamasi yapilan sirket tasfiyeleri ve bu sirketlere ait 6n lisans bagvurularinin Zorlu Enerji Elektrik Uretim tarafindan
devralinmasina iligkin slire¢ devam etmektedir. Kumpinar santral projesine iliskin olarak ise 6n lisans stireci devam etmektedir. Danistay'da
2014/5275 E. sayisi ile gérillen davada kararin sirket lehine gikmasi ardindan Idare karar diizeltme yoluna basvuru yapmis olup siireg
devam etmektedir.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Gunliuk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.60 | 15.60 |=* 0.00%]| 19.60 25.6%
BIMAS | 48.75 | 48.30 it 0.93%| 51.90 6.5%
ENKAI 5.04 5.12 [{F -1.56%| 6.32 25.4%
GARAN [ 8.46 8.53 [} -0.82%| 10.40 22.9%
TCELL 12.55 | 12.65 [# -0.79%| 15.20 21.1%
THYAO 9.29 9.38 [} -0.96%| 10.60 14.1%
TRKCM | 2.20 2.22 HF -0.90%| 3.75 70.5%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

115

10 -

105 -

100

95

85

YT Mcdel PostfEy(egit afididandrims) BiST-100
- = = m 7m ™ 7" EF E EE > = »» = L F
RN R - - -

O

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKAS|



YATIRIM
FINANSMAN

15 Temmuz 20195

Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirla veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudir nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatinnm Danigsmanlhigi Béliimi

inciser Deniz Mudir inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikh +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
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