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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AFYON 19.40 20.9% 4,635,515
NETAS 1275 13.8% 214,069,033
KERVN 0.40 8.1% 166,874
ECBYO 1.45 5.8% 1,239,366
OTKAR 89.50 5.4% 69,039,324
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ADESE 5.20 2.8% 189,438,182
AKFGY 1.64 2.48% 618,263
MMCAS 2.25 2.2% 50,162
CCOLA 4.4 2.1% 20,108,837
EUKYO 0.48 2.0% 182,138

Piyasa Beklentisi

Borsa Istanbul, Cuma giinii tepki hareketlerini siirdiirdii. Yurtdisi taraftaki iyimserlik ve ig siyasi giindemde gériilen
olumlu hava, Carsamba glini baglayan tepki alimlarinin devam etmesine neden oldu. Endeks; Cuma gunu %0,61
yukselisle 82.791 seviyesinden kapandi. Bdylece BIST-100 haftallk bazda %1,94 deger kazandi. Sanayi
endeksinin yatay kapanis yaptigi giinde, bankacilik endeksi %1,44 yiikselis gosterdi.

Yeni haftanin baslangicinda kur cephesinde 6nemli degisimler gorilmiyor ancak Euro’nun Yunanistan
endiselerinin siirmesi ve haftasonu yapilan goériismelerden net bir sonu¢ gikmamasi nedeniyle bir miktar
daha fazla baski altinda kaldigini izliyoruz. Dolar endeksinde (DXY) ve Dolar/TL kurunda, Cuma kapanigina
gore %0,2 civarinda yukselisler gorilirken, Euro/Dolar paritesi %0,3 asagida 1.1130-1.1140 bandinda islem
goruyor.

Yunanistan endiselerine gectigimiz hafta dikkat gekmistik. Cumartesi giinu Yunanistan parlamentosunda, kemer
sikma paketinin oy birligiyle kabul edilmesi sonrasinda kreditorler ile anlasma umudunun guglendidi algisi
olusmustu. Eurogroup ise haftasonu gergeklestirdigi topalntisinda Yunanistan’in kurtarma paketinde halen
alinmasi gereken yol oldugunu ve anlasmadan uzak olduklari minvalinde agiklamalarda bulunmustu. Kreditérler
haftasonunda Yunanistan’a kemer sikma paketini yasalastirmasi igin Carsamba giiniine kadar sire verdi. Ote
yandan bugiin, Avrupa Merkez Bankasi’'nin acil likidite fonlari (ELA) yoluyla Yunanistan’a daha fazla destek
saglamama karari verebilecegine iligkin gorugler basinda yer bulmaya basladi. Bu nedenle bugiin ELA’ya iligkin
haber akiglari, paritedeki baskiyi artirabilir.

Fed baskani Janet Yellen’in yaptidi agiklamalar, faiz artinm surecinde Eylll ayini yeniden giindeme getirmis gibi
gorunuyor. Yellen dun yaptidi aciklamalarda; "Faiz artigi icin ilk adimi bu yil icinde atmanin ve bdylece para
politikasini normallestirmeye baslamanin uygun olacagini duisundyorum" dedi. Rosengren ise bu fikri
desteklerken, sikilagtirma éncesinde Yunanistan krizinin nasil gelisecegini beklemek gerektigini ifade ediyor. Bu
aciklamalar sonrasi, Yunanistan ve Fed faiz artirim siirecinin daha girift bir hal alacagini ve “olay riskine” bagh
fiyatlamalarin birbirine daha bagimli ve korele olacagini diisinmekteyiz.

Haftaya yatay baslamasini bekledigimiz endekste 82.900°U gin ici islemlerde ilk direng seviyesi olarak takip
edecegiz. Cuma ginil bu seviyenin Ulzerinde tutunamayan endekste 82.900°Un asilmasi durumunda gin igi
pozisyonlar acilabilir. Endekste yasanabilecek yikselis hareketlerinde ise 83.400 ve 83.750 seviyeleri Ust direng
konumunca olacaktir.

Yurtdig! piyasalar ise pozitif fiyatlama seyrini surdirlyor. Asya piyasalarinin tamami, 6zellikle buyik piyasalar,
glgllu ahslarla islem gorlyor. Cin piyasasi serbest diislis sonrasi Persembe giini basladigi gugli toparlanma
egilimini strdiriyor. Japonya’da da alicili bir seyir hakim. Cuma alicili kapanis sonrasi ABD piyasalari sonrasi
vadeliler hafif ekside islem goriiyor. Avrupa piyasalarinin ise Cuma gunu gosterdidi ylkselis sonrasinda yeni
haftaya, geri gekilmelerle agilmasi bekleniyor.

Gegtigimiz Cuma yakindan takip edilen veri, Tiirkiye'de agiklanan Cari islemler Dengesi idi. Odemeler dengesi,
Mayis ayinda aylik bazda piyasa beklentilerinin Gzerinde 3,99 milyar dolar agik verdi. Ancak kiresel gelismelerin
daha 6n planda oldugu haftada veri etkisi oldukga sinirli oldu. Yeni haftanin ilk gini ajandasinda agiklanacak
herhangi bir veri bulunmuyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

16:00 Eurogroup toplantisi 21:00 ABD Biitge Beyani Haz. (Bekl: 40 mir §)

One Cikan Haberler

FED/Yellen, tahvil piyasasina 2015 yilinda en az bir faiz artimi gergeklesecegini hatirlatti.*BloombergHT.
Rosengren Eylil'de faiz artisi olabilecegini sdyledi.

Euro Grubu toplantisinda Yunanistan’in sundugu kurtarma teklifleri yeterli bulunmadi ve Briiksel'de haftasonu
yapillmasi planlanan Avrupa Birligi liderler zirvesi iptal edildi.Euro Bdlgesi maliye bakanlarinin Briksel'de
Yunanistan'in borg krizi Gzerine yaptiklari toplantidan sert talepler ¢ikti. Euro Boélgesi liderleri, Yunan Bagbakani
Tsipras'a ana taleplerin yasalastiriimasi icin Ug¢ gin slre tanidilar. BOylece Yunanistan'a verilmesi tartigilan
kurtarma fonu muzakereleri surebilecek. Yunan bir yetkili, Yunanistan’in G¢lncu kurtarma programinda IMF’in
roliiniin daha kiglk olmasini istedigini belirtti. Son 5 yilda toplam 240 milyar euroluk 2 kurtarma paketinin
ardindan Yunanistan 3 yillik Gguncl bir kurtarma paketi icin kreditorlerden 53.5 milyar euro talep ediyor.
Yunansitan'in 20 Temmuz'da da AMB'ye 3 milyar euroluk 6deme yapmasi gerekiyor. Almanya, yeni bir kurtarma
paketi Uzerinde anlagsmaya varilamamasi durumunda Yunanistan'in eurodan bes yil sireyle ¢ikmasini
6ngoriyor. Yunanistan Ekonomi Bakani Stathakis, tlkede bankalara uygulanan sermaye kontrollerinin en az iki
ay daha devam edecegini bildirdi.*BloombergHT.

Fitch, AlImanya ve Liksemburg'un "AAA" olan kredi notlarini teyit etti.*BloombergHT.

Cin’in ihracati Haziran ayinda doért aydan bu yana ilk kez ylkseldi. Parasal gevseme ve mali tesvik talebi
istikrarlastirirken, ihracat sektoriindn guglenmesi Cin’deki yavaslamanin derinlesmesini
engelleyebilir.*BloombergHT.

iran ve P5+1 (ilkeleri arasinda devam eden niikleer miizakerelerde sona gelindigi belirtiliyor.*BloombergHT.
Davutoglu, koalisyon gorismeleri kapsaminda CHP Genel Merkezi'nde Genel Baskan Kemal Kiligdaroglu ile
saat 14.00’'da gorusecek.*BloombergHT.
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o Otomotiv sektori son 2-3 yildir yapilan yatirimlarin karsiligini almaya basladi. 2015 yilinda hem Uretimde hem ihracatta rekor bekleyen sektér, bu blyimeyi

sadece ticari aracta degil, otomobildeki yeni modellerle de yakaliyor.*Diinya.

Herkesin kendi elektrigini Uretebilmesine imkan taniyan lisanssiz elektrik Gretimine 10 yilda 11 milyar dolarlik yatirim yapilacak.*Diinya.

e GFK'nin Hizli Tiketim Arastirmasi'na goére, Tirkiye'de Mayis'ta hanelerin hizli tiiketim harcamalari gegen yilin ayni ayina goére ylzde 6,5 artis

gosterdi.*Diinya.

Cep telefonunda yeniden gtindeme gelen yerli Gretim tartismasi tablete de taginiyor. Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci'nin yerli tabletle ilgili galismalar yaptigini

da 6grendik. Bu calismalarin ilk etapta Fatih Projesi'nde 2016, 2017 ve 2018 yillarinda alimi yapilacak 10 milyon 600 adetlik dérdlncl ihalede uygulamaya

konulmasi bekleniyor.*Milliyet.

e AEFES: ikinci geyrekte konsolide satis hacmi %6.2 diigiisle 25.7 mhl olmustur. Bira satis hacmi %20.8 azalarak 6.2 mhl ve mesrubat satis hacmi %0.3
azaligla 343.1 mhl olmustur.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 10 Temmuz'da 7.69-7.88 TL fiyat araigindan 32 bin adet hisse alinmistir. Akfen Holding Y&netim Kurulu

Bagskani Hamdi Akin, Akfen Holding'in, temettlu dagitan bir holding olarak biyimesine devam edecegini acikladi.*Star.

AKSUE: Istiraki Géltas Enerjideki paylarinin satisinda potansiyel alici arayisina baslanabilmesini teminen, satig fiyatinin tespiti icin degerleme calismasi

yapilmasina karar verilmistir.

o ANACM: Rusya'da faaliyet gdsteren sirketlerin yeniden yapilandiriimasi ¢alismalari kapsaminda; Hollanda'da faaliyet gdsteren bagli ortakliklarindan Anadolu
Cam Investment B.V.'nin %24, Balsand B.V.'nin %49 oranindaki Sudel Invest S.a.r.l. paylarinin Hollanda'da kurulan AC Glass Holding B.V. tarafindan 66 mn
Euro bedelle satin alinmasina karar verilmistir.

e ASELS: ASELSAN ile Suudi Arabistan'in Teknoloji Gelistirme Bdlgesi Kral Abdulaziz $ehri Bilim ve Teknoloji Kurumu (KACST) ve Suudi yatirm sirketi
TAQNIA Savunma ve Guvenlik Teknolojileri (DST) arasinda mutabakat muhtirasi imzalandi.*CNBCe.

e AYEN: 31.5 MW kurulu glgteki Mordogan RES’te 10.5 MW kapasite artisi yapilmistir.Kapasite artisiyla beklenen yillik toplam tretim miktari 128.4 mn kWh
olacaktir.

e CMENT: Aalborg Portland 9 Temmuz'da 11.15 mn adet hisseyi 12.10 TL fiyattan Cementir Hodlding’den alarak ortaklik payini %97.8'e yukseltmistir.

e DOHOL: Dogan TV Holding’de yapilan 448.2 mn TL bedelli sermaye artigsinda 96.26 mn TL 6deme yapilarak bedelli sermaye artisi tamamlanmigtir. Bagh
ortakhgr Aytemiz Akaryakit tarafindan Total Oil Turkiye’'nin tamamu igin verilen teklifte yeni bir durum bulunmamaktadir.

e EUHOL: Mustafa Sahin 10 Temmuz'da 2.60 TL fiyattan 10 mn adet hisse satmistir. Hazine Mustesarligiyla yapilan muteaddit gériismeler neticesinde, bagli
ortakhgr Ege Sigorta'nin 2015 yil sonuna kadar gerekli sermaye ihtiyacinin tamamlanacagi konusunda sifahen goris birligine variimistir.

e GEREL: 40 mn TL ¢ikarilmis sermayesinin yurtiginden ve yurtdigindan nitelikli yatinmcilara tahsisli olarak 10 mn TL bedelli sermaye artigiyla 50 mn TL'ye en

az 2.40 TL fiyattan cikariimasina karar verilmistir. IDA Finansal Yatinmlar Danismanlik ile sermaye kaynaklarinin gelistiriimesine yénelik danigmanlik

s6zlesmesi yapiimigtir.

GLBMD/ECZYT: Eczacibasi Yatirrm Menkul Degerler'in GLBMD’ye kesin satis fiyati 22.11 mn TL tzerinden devri tamamlanmistir. ECZYT'nin satis geliri payi

21.8 mn TL olurken satis zarari 3 mn TL (olo yasal kayitlarda, bu hisselerin enflasyon duzeltmesi dahil maliyet rakami nedeniyle 50 mn TL zarar)

hesaplanmistir.

o HURGZ: Bagh ortakhg! Hurriyet Medya Basim Hizmetleri'nin kolaylastiriimis usulde devralinarak birlesiimesine karar verilmistir.

ISCTR: 1982, 1991, 1995, 1997, 1998, 1999, 2000 ve 2001 tarihli Genel Kurullarinda alinan sermaye artinmlarina iligskin kararlarinin butlaninin tespiti istemiyle

2014/125 Esas dosya numarasiyla agilan davaya iliskin stre¢ devam etmektedir.

e KERVT: 3.74 mn TL cikarilmis sermayesinin FONFK’ya tahsisli olarak 2.5 mn TL bedelli sermaye artisiyla 6.24 mn TL’ye gikariimasi siirecinde tahsisli satis
fiyati 40 TL olarak belirlenmistir.

e KUTPO: Devlet destekli markalasma programi olan TURQUALITY projesine baslanmasina karar verilmistir.

o L KMNH: Hisse basina 5 kurus bugiin dagitilacaktir.

e MEPET: Genel kurul toplantisinda hisse bagina 8.55 kurus nakit temetti 6demesinin en geg¢ 31 Aralik 2015 tarihinde 6demesinin yapilmasi kabul edilmigtir.

¢ MGROS: Rekabet Kurulu Migros’'un %40.25 hissesinin AEH tarafindan satin alinmasina onay verdi. BOylece hisse satisinin 15 Temmuz'da tamamlanmasi

bekleniyor. Hatirlanacagi lzere, taraflar arasinda hisse satis sézlesmesi 2014 yil sonunda imzalanmis fakat resmi onaylarin beklenmesi nedeniyle hisse

transferi gergeklesememisti. AEH Migros icin hisse basina TRY26.6 (TRY14.82 + EUR3.94) 6nermisti. Hisse satisinin tamamlanmasi sonrasinda kiglk
yatinmcilar igin bir cagri olmayacak. Fakat yine de AEH’in ortakhginin Migros’un orta ve uzun vadeli blyime potansiyelini olumlu etkileyecegi beklentisiyle
haberi hisse senedi performansi agisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz.

OTKAR: Zirhli i¢ Giivenlik Araclari ile bu araclarin yedek parga ve egitimlerini kapsayan yaklasik 73 mn USD bedelli ihracat anlasmasi yapilmistir.

e OZKGY: Hakim ortaklari tarafindan kurumsal yatirimci tabaninin genisletiimesi ve %3.68 olan fiili dolagim oraninin artirimasi amaciyla satis yapilacagi
duyurulmus olup; 2014 ve 2015 yili igerisinde hakim ortaklar tarafindan kurumsal yatirimcilara yapilan satislar sonrasinda grup sirketleri diginda fiili dolagim
orani %10.62'ye yUkselmistir. Hakim ortaklari tarafindan bu yil igerisinde ilave bir satis diisiinilmedigi agiklanmistir.

e RYSAS: Depo yatinmlarinda 1 milyon m2’ye kosan Reysas, musterilerine forklift kiralama hizmeti de sunacak.*Diinya.

e TCELL: Sermayesinin %55,04'ine sahip olunan Euroasia Telecommunications Holding BV'nin kalan paylarinin tamaminin 100 mn USD bedelle satin alinmasi
islemi tamamlanmstir.

e TUCLK: Global tedarikgisi oldugu BSH Ev Aletleri'nin Cerkdzkdy tesisine gergeklestirdigi Gretimin parca kapasitesi ajustos ayi itibariyele arttinlmistir. Kapasite
arttinmi igin gerekli olan yeni Gretim hatti 01.08.2015 tarihinde devreye alinacaktir.

e YATAS: Yurtdisinda ihracat faaliyetlerinin artirlmasi amaciyla 50 bin Euro sermayeli Yatas Europe GmbH kurulmustur.

¢ YAZIC: Bagh ortakligi AEH’nin sermayesinin 180 mn TL’den 263 mn TL'ye ¢ikariimasinda payina digen 56.44 mn TL’nin 6denmesine karar verilmistir.

* YGGYO: %100 bedelsiz sermaye artisinin hak kullanimi bugtin gerceklesecektir.

Makro Haberler

e TCMB tarafindan yayinlanan Odemeler Dengesi verilerine gére cari acik Mayis ayinda 4 milyar dolar ile 3,2 milyar dolar olan piyasa beklentisinin {izerinde
aciklandi. Bu rakam yillik bazda ise %9,4’lik artisa isaret etti. Yilbasindan bugtine cari agik rakami ise 18,5 milyar dolar ile gegtigimiz ayin ayni dénemine
kiyasla %9 azaldi. 12 ay birikimli cari agik Subat ayindan bu yana siiregelen yukselis trendini devam etttirdi ve 44,7 milyar dolara yikseldi.

P A
TURKIYE $ BANKASI
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.45 | 15.45 |=» 0.00%| 19.60 26.9%
BIMAS 48.00 | 48.10 {4k -0.21%]| 51.90 8.1%
ENKAI 5.14 5.16 [{F -0.39%| 6.32 23.0%
GARAN [ 8.42 8.30 [ir 1.45%]| 10.40 23.5%
TCELL 12.55 | 12.50 [{+ 0.40%| 15.20 21.1%
THYAO 9.29 9.29 [=+ 0.00%| 10.60 14.1%
TRKCM 2.21 2.23 [HF -0.90%| 3.75 69.7%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

115

10 -

105 -

100

a5

a0

85 o T
= =

YT Mcdel PostfEy(egit afididandrims) BiST-100
= &= &= ™ 7T T T E EEE T P OF
RN R - - -

O

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKAS|



YATIRIM
FINANSMAN

13 Temmuz 2015

Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatinmlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumliu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acgidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mudur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’
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