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Endeks ve Hacim (mn L)

Piyasa Beklentisi

Diin temel tarafta fiyatlamalar etkileyecek nitelikte bir gelisme olmamasina karsin BIST-100 endeksi glini %1,45
deger kaybederek 80.386 seviyesinden tamamladi. Endeksteki satista yabanci bir araci kurulugun “gelismekte
olan piyasalardan kaginin” raporunun bankalar tarafinda saticilar glglendirmesi etkili. Bankacilik endeksi %2,64
diserken, sanayi endeksinde geri gekilmeler %0,5 seviyesiyle sinirli kald!.

Yunanistan tarafinda risklerin daha esnetilebilir tarafa gegmesiyle birlikte piyasalar algisini agirlikli olarak Cin’e
y6neltmis durumda. Sabah saatleri itibariyle Shanghai Composite endeksinde ve Hong Kong'da %4,5-5 civarinda
yukselisler gorilmekte. Hatirlanacagi tizere Cin Merkez Bankasi’'nin yaptigi diizenlemelere ragmen, traderlarin
kredili iglemlerini hizli bir sekilde kapatmasi sonucu sert satis dalgasina maruz kalmis ve 12 Haziran ile din
kapanigl arasinda %32 de@er kaybetmisti. Cin'de yapilan yeni regiilasyonlar ile birlikte herhangi bir sirkette
%5'ten fazla payi olanlarin o sirket hisselerini borsada 6 ay boyunca satamayacaklar. Cin’de herhangi bir yatirimci
bir sirketin %10’undan fazlasina sahip olamiyor. Bu doneler birlestiginde Cin’deki satiglarin 6niine gegmek
i¢in diizenlemelerin devam ettigini ve bunun orta vadede Asya piyasalari igin olumlu olabilecegi goriisu
piyasalarda hakim olmaya basliyor. Cin'de volatilitenin yukselerek, piyasalarin 18 glinlik dusiisin ardindan ilk
defa yukselise gecmis olmasi gelismekte olan piyasalar icin olumlu bir sinyal olarak algilanabilir.
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Buglin ayrica Fed tutanaklarinin da fiyatlamalara dahil olacadi bir giin beklemekteyiz. Tutanaklardan karisik
mesajlar geldi. Fed’in son toplantisinda faiz artinminin yaklastigini gérusulurken, Yunanistan ve Cin’e iligkin
risklerin arttigina vurgu yapildi. Ayrica Fed verileri izlemeye devam ederken, Uyelerin bir ¢gogunun halen
“blylimede net bir gliclenme sinyali” alinmasi gerektigini distiniyor. Toplanti tutanaklari sonrasi Dolar/TL kurunda
2,68’in Uzerinde sert hareketler gorilirken Euro/Dolar paritesinde deger kazanma egilimi surdiu. Sabah saatleri
itibariyle kur tarafinda tansiyonun bir miktar azaldigini goriiyoruz. Ozetle tutanaklar Avrupa tarafindan olumiu
karsilanirken, yurticinde ilk etapta pozitif bir fiyatlamayla kargilanmadi.

Diin giindemde &nemli veri olarak Tiirkiye'de aciklanan sanayi Uretimi takip edildi. Sanayi Uretimi Mayis ayinda
%2,4 ile beklentilerin hafif izerinde agiklandi. Bugiin ise veri ajandasinda piyasalari asiri nitelikte etkileyecek bir
giindem maddesi bulunmuyor. 14:00’da agiklanacak olan Ingilitere Merkez Bankasi'ndan faizlerde ve varlik alim
programinda herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ayrica saat 15:30'da ABD'de Haftalik Issizlik Maasi
Basvurular aciklanacak. Gun icinde Fed bagkanlarindan Narayana Kocherlakota’nin konusmasi izlenecek. Seans
sonrasi ise Fed’den Brainard ve George konusma yapacak.

Yurtdig! piyasalarda karigik bir seyir hakim. Asya’da Cin ve Hong Kong’daki sert aliglara ragmen diger piyasalar

daha karisik fiyatlamalar gosteriyor. Diin sert satislarla kapanan ABD piyasalarinda vadeliler yukari yonli islem
ACILANACHK VERI BEMLENTI  ONCE gorilyor. Yukari yonlu kapaniglar gésteren Avrupa piyasalarinin buglin giine hafif alicili agilmasi bekleniyor.
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15.30 ABD Issizlik Bagvurulari (Bekl:275 bin)
16.00 FED Brainard Konugmasi
18.30 FED George Konusmasi

09.00 Almanya Dis Tic. Fazlasi May. (Bekl:21 mir €)
12.45 FED Kocherlakota Konusmasi
14.00 ingiltere BoE Faiz Karari (Bekl:0.5%)

|
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ITTFH 245 16.7% 14,318,768
KOMHL 2.24 9.8% 6,988,990
JANTS 24.55 3.6% 12,007,577
HURGZ 0.67 31% 7,563,553
TAVHL 2210 3.0% 18,029,791
Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
AFYON 15.00 -19.4% 604,455
VESBE 1270 -4.5% 9,857,743
SELEC 2.35 -4.5% 2,549,439
TATGD 6.54 4.1% 8,241,597
CARFA 45.05 -3.7% 876,766

One Cikan Haberler

e FED tutanaklarinda "Kosullar, faiz artirminin yaklastigini gosteriyor" ifadelerine yer verildi. 10 Fed yetkilisinden
9'unun ekonomik buylimenin yeteri kadar glgli oldugu ve is glici piyasasinin enflasyonun uzun doénemli
hedefine dénmesini saglayacak derecede sikilastiina dair daha fazla kanit gérmek istedikleri belirtilirken,
tyelerin ayni zamanda ekonomik sartlarin, normallesmeye baglamak igin gerekli seviyeye yaklasmakta oldugunu
gozlemledigi ifade edildi.*BloombergHT.

FED/Williams Yunanistan ve Cin gelismelerine karsin bu yil iki faiz artigi bekledigini sdyledi.

Yunanistan kurtarma programini U¢ yilligina uzatmak igin talepte bulundu. AB liderleri, Yunanistan'in yeni
Onerisini gorusmek Uzere Pazar glini toplanacak. AMB, Yunan bankalarina deste@i sabit tuttu. Kreditorler
acisindan 6nemli olan bir gelisme de, mektupta hikimetin vergi ve emeli maaslarina iliskin bazi tedbirleri
Pazartesi giiniinden itibaren almaya baslayacaginin ifade edilmesi oldu.*BloombergHT. “Iki-lig giin iginde
detayli, somut oneriler sunacagiz” diyen Cipras, Yunanistan'in kamu borcunun surdirilebilir hale getirilmesi
gerektigini sdyledi.*CNBCe.

Polonya Merkez Bankasi gdsterge faiz oranini yiizde 1.5 ile rekor dusuk seviyede sabit tuttu.*BloombergHT.
Cin’de tiiketici fiyatlar beklentilerin Gzerinde yikselis gostererek talebin ivmelendigi sinyali verdi.*BloombergHT.
Cin’'in hisse senedi piyasasindaki gerileme, Cin sirketlerinin ABD’deki toplam 25 milyar dolarlik satin alim
anlasmalarini tehlikeye soktu.*BloombergHT.

e Glney Kore Merkez Bankasi 2015 biyime beklentisini indirdi ve glgli ters riizgarlara dikkat cekti.

e Yunanistan hikimeti, bankalarin 13 Temmuz’a kadar kapali kalmaya devam etmesini kararlastirdi.

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKA5|




YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 9 Temmuz 2015

¢ Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Fikri Isik, yerli otomobilde Agustos sonuna kadar dort tane prototip olacagini, 2016 yilinda da 30-40 arasi
bir filo Gretmeyi hedeflediklerini sdyledi.*CNBCe.

e Renault Grup, yuzde 8.5 ylkselisteki Avrupa pazarinda, ylzde 9.3 artis kaydetti ve Urlin gaminin yenilenmesi ile Grup'un pazar payini
yuzde10'dan yukariya tasidi.*Diinya.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 8 Temmuz'da 7.51-7.72 TL fiyat aralijindan 31 bin adet hisse alinmisgtir.

e AKPAZ: Bir araci kuruma verilen hisse satigi, stratejik ve finansal ortaklik kurulmasi vb. gibi segenekler de dahil olmak lzere opsiyonlarin
degerlendirilme yetkisinin devam ettigi aciklanmistir.

e AKSA: 2014 yili Genel Kurul giindemine iligkin bazi kararlarin iptali istemiyle Omer Dingkok tarafindan dava agilmistir.

e AVTUR: METRO’nun Metro Turizm Otelcilik’te sahip oldugu hisselerden %80 orana tekabul eden 768 bin adet hisse 36.47 TL fiyattan 28 mn
TL bedelle satin alinmigtir. Metro Yatirrm 8 Temmuz'da 6zel emirle 1.50 TL fiyattan 1 mn adet hisse almistir.

e BOSSA: Borsa Yonetim Kurulu, sirketin ana ortagi Akkardan Sanayi'ye daha fazla kaynak aktarimi yapmamasi ve alacaginin tahsiline dair
gelismelerin agiklanacak finansal tablo ile izlenmesine karar vermistir.

¢ CARFA/CARFB/KILER: CarrefourSa’nin KILER'in %85 oranindaki hisselerini 3.7541 TL fiyattan almasinin yasal izinlerin ardindan devir
isleminin de tamamlanmasi tzerine zorunlu pay alim teklifi dogmustur.

e FENER: Fenerbahge, yildiz transferlerinin maliyetini karsilayabilmek icin stadinin isim hakkini satisa ¢ikardi. Fenerbahg¢e’nin bunun igin
Ulker ile 5 yillik anlasma karsiligi 60 milyon Euro ya da 10 yillik anlasma karsili§i 150 milyon Euro icin pazarlik yapti§i sdyleniyor.*Star.

e GLYHO: Geri alimi yapilan ve sermayesinin %14.69'una tekabiil eden hisselerden %5.24’line tekabil eden 10.7 mn TL'nin iptal edilerek
204.21 mn TL olan sermayesinin 193.5 mn TL’ye indirilmesine karar verilmistir.

e GUBREF: Bilecik S6git'te rodovans sézlesmesi ile KOZAL’a satilan maden ruhsatinin geri alimi igin hazirlik ve degerlendirme calismalari
surmekte olup hukuki stire¢ baglamamistir. Razi hisselerinin satin alinmasinda konsorsiyum ortagi Tabosan’in ézellestirme borcunun tamami
icin kefil olunmus ve Tabosan’in iflas karari Gzerine 42.7 mn TL kefalet 6demesi yapilmistir. Tabosan’dan dodan bu alacagin 12.1 mn TL'’si
Razi'de %1.31’lik hisselerin devralinmasina konu edilerek hukuki siirece girmistir. Kalan 30.6 mn TL alacagin 25.3 mn TL'si iflas idaresi
tarafindan 6denmistir. Kalan 5.3 mn TL igin tahsil slireci devam etmektedir.

¢ [IEYHO: Grup sirketleri isletme sermayesi olarak kullanmak tizere FINBN ile 28.5 mn TL tutarinda genel kredi s6zlesmesi yapmistir.

o KARSN: Yillik izin ve planh bakim faaliyetleri nedeniyle; 13 - 31 Temmuz 2015 tarihleri arasinda Hasanaga OSB'de ve 10 - 21 Agustos 2015
tarihleri arasinda ise Bursa OSB’deki tesislerde Uretime ara verilecektir.

e METRO: Bagh ortakligi Metro Turizm’in %16’sina tekabul eden 154 bin adet hisseyi 36.47 TL fiyattan Efes Tur Seyahat'a 5.6 mn TL bedelle
satmistir. Satis kari 4.45 mn TL olup AVTUR’a yapilan hisse satisindan elde edilen satis kari 22.2 mn TL’dir.

e NETAS: Pay sahibi OEP Turkey sirketle ilgili muhtemel ortaklik, isbirligi ve/veya hisse satigi gibi stratejik opsiyonlar tespit ve dogabilecek
imkanlari degerlendirme niyetinde oldugunu belirtmistir.

¢ NUGYO: ADEL’in Kartal’daki 17 bin m2 alanh arsasi igin yapilacak ihaleye katilma karari ahinmigtir.

Makro Haberler

e Sanayi Uretimi Mayis ayinda yillik %2,4’lik bir artis gostermistir. Bu deger piyasa beklentileri ile uyumlu olmakla birlikte dnceki iki ayda kaydedilen oranlarin
altinda kalinmistir. Dizeltiimemis seriye bakilacak olursa sanayi blyimesinin kaydettidi %0,5'lik artis 2015 yih Mayis ayinda galisma gund sayisinin
O6nemini gostermektedir. Otomobil sanayi dahilinde Mayis ayinda gergeklesen grevlerin olumsuz etkilerine ragmen rafineri tretimindeki canhlik ve elektrikli
techizat Uretimindeki artiglar imalat sanayi tarafini gérece gugli kilmig ve sektéri senelik bazda %3,0 blyutmustur. Madencilik sektériinde ise kan kaybi
%10’luk Gretim digtstyle devam etmigtir. Elektrik, gaz ve buhar uUretimi ise sene boyu suren uretim artis hizini korumus, yillik bazda %3,8 blyumustur.
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Gunliuk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.45 [ 15.30 [+ 0.98%| 19.60 26.9%
BIMAS 47.90 | 47.70 [+ 0.42%]| 51.90 8.4%
ENKAI 5.07 5.04 [{# 0.60%| 6.32 24.7%
GARAN [ 8.08 8.32 |4+ -2.88%| 10.40 28.7%
TCELL 12.15 | 12.50 [+ -2.80%| 15.20 25.1%
THYAO 9.02 9.18 |4+ -1.74%| 10.60 17.5%
TRKCM 2.21 2.28 [HF -3.07%| 3.75 69.7%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatinmlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mudur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinnm Danismanhigi Boliimu

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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