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Piyasa Beklentisi 
 
Yurtiçi piyasalar yeni haftaya Yunanistan referandumundan çıkan “HAYIR” oyunun etkisiyle aşağı yönlü bir başlangıç 
yapsa da gün içinde güçlü alışlarla karşılaştı. Günün dibinden açılan BIST-100 endeksi %1,41 değer kazanarak günün 
zirvesine yakın 82.365 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Hacmin 2,98 milyar TL gibi zayıf kaldığı Pazartesi gününde 
yükselişler bankacılık öncülüğünde gerçekleşti. XBANK (Bankacılık Endeksi) dün %2,26 yüselirken sanayi endeksi 
sadece %0,67 artış gösterdi. 
 
Kur cephesinde bugün TL’de bir miktar değer kazanımı ile beraber pozitif ayrışma olduğunu izlemekteyiz. Dolar endeksi 
(DXY) dün kapanıştaki seviyelerine yakın seyrederken Dolar/TL %0,2 civarında geri çekilmiş durumda. Euro/Dolar 
paritesinde de %0,3’e yakın düşüşler söz konusudur. Dolar endeksi içerisinde en yüksek paya sahip olan Euro’daki 
değer kaybına rağmen DXY’nin dün kapanışa göre yatay seyretmesi, Dolar’a karşı değer kazanan gelişmekte olan 
ülkelerde (Türkiye, Hindistan gibi) ekstra iyimserlik yaratabilir. 
 
Yunanistan’da bankacılık tarafındaki likidite sorunu devam ederken, Çin’deki gelişmeler de dikkatle takip ediliyor. Çin’de 
Merkez Bankası’nın sermaye piyasalarına likidite sağlamaya yönelik adımları da piyasalarda istikrarı sağlamak için yeterli 
olmadı. Shanghai Kompozit endeksi (SHCOMP) 12 Haziran’dan bu yana düşüşünü sürdürdü ve o günden bu yana 
kayıplar %30 seviyelerine kadar ulaştı. Çin’deki bu geri çekilmeler fiyatlamalara şimdilik önemli denebilecek ölçüde 
etki etmese de, Yunanistan konusu çözüme yaklaştığında daha fazla gündeme gelecektir. Söz konusu düşüşler 
sonrasında özellikle gelişmekte olan piyasalar (EM) Çin’den çıkan yabancı fonların radarında olabilir. 
 
Bugün saat 14:00’da başlayacak olan geniş katılımlı Eurogroup toplantısı ise kritik önem taşıyor. Yunan yetkililere göre 
Tsipras dün, Almanya Şansölyesi Angela Merkel ile telefonda görüşerek bugünkü zirvede yeni teklifler sunmak üzere 
anlaştı. Euro Bölgesi Maliye Bakanları da açıklamalarında Yunanistan’dan yeni teklifler beklendiğini ifade etmişti. 
Bugünkü toplantıda tarafların yaklaşımı piyasalardaki risk iştahını belirleyecek temel etmen olacaktır. 
 
Dün ABD’de açıklanan Hizmet ve Bileşik PMI,  tahminlere paralel şekilde sırasıyla 54,8 ve 54,6 seviyelerinde gerçekleşti. 
Bir önceki aya göre düşüş gösteren bu veriler ABD’de imalat dışı kesimin bir miktar ivme kaybettiğine işaret ediyor. Bugün 
sabah saatlerinde ise Avustralya Merkez Bankası (RBA) beklendiği üzere faizleri %2 seviyesinde sabit bıraktı. 
 
Günün ajandasında, Eurogroup toplantısı dışında Almanya sanayi üretimi ve ABD dış Ticaret dengesi ön plana çıkıyor. 
Almanya’da Mayıs ayı sanayi üretiminin aylık bazda %0,1 artış göstermesi, ABD’de dış ticaret dengesinin ise 42,6 mlr $ 
açık vermesi bekleniyor. Yurtiçinde ise perakende satışlar verisi açıklanacak. Ancak Türkiye özelinde koalisyon 
görüşmeleri, yurtdışında ise Çin ve Yunanistan meseleleri, yatırımcıların esas odaklandığı noktalar olduğu için, veri 
etkisinin bir süre daha düşük kalacağı fikrindeyiz. 
 
Dış piyasalar karışık bir görünüme sahip. Asya piyasalarında Çin endişeleri SHCOMP ve Hong Kong endekslerinde 
satışlara neden olurken, Hindistan ve Japonya borsaları artıda işlem görüyor. Dün hafif geri çekilmelerle kapanan ABD 
piyasalarında vadeliler sabah saatleri itibarıyla %0,5 seviyelerinde yukarıda bulunuyor.  Dün sert satışlarla kapanan 
Avrupa piyasalarında ise yukarı yönlü açılışlar bekleniyor. 
 
Güne alıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 82.100 seviyesinin üzerinde tutunduğu sürece gün içi pozisyonlar 
açılabilir. Endekste gün içi dirençler olarak ise 82.700-82.900 bandını takip edeceğiz. Dün etkili olan yükseliş hareketinin 
güç kazanabilmesi için ise 82.900’ün üzerinde kapanış görmeliyiz. Takip eden direnç seviyeleri olarak ise 83.400 ve 
83.750 seviyelerini verebiliriz. 
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Öne Çıkan Haberler 

 Çarşamba günü yayınlanacak olan Fed tutanakları, faiz artırımı şifresinin çözülmesine yardımcı 
olacak.*Sabah. 

 ABD'de ISM hizmetler endeksi önceki aya göre yükselerek Haziran'da 56 oldu, beklentilere yakın 
açıklandı.*Dünya. 

 Yunanistan ile ilgili henüz bir planın oluşmadığını vurgulayan Merkel, "Zaman daralıyor, Tsipras yarın 
önerisini sunmalı" ifadesini kullandı. Reuters’in haberine göre, adını vermek istemeyen yetkili, Tsipras’ın 
Salı günü Euro Bölgesi liderleri zirvesinde yeni teklifler sunması üzerinde anlaşıldığını belirtti. Euro 
Bölgesi maliye bakanları TSİ 14.00’te bir araya gelecekler. Lagarde,"Talep edilirse yunanistan'a yardım 
etmeye hazırız." dedi. *BloombergHT. ECB/Nowotny Yunanistan’ın 20 Temmuz’da ECB’ye yapması 
gereken ödemeyi yapmaması durumunda likidite sağlamalarının duracağını söyledi. 

 Euro Bölgesi'nde Sentix Yatırımcı Güven Endeksi Temmuz ayında 18,5 puana çıktı.*BloombergHT. 

 ABD yönetimi, 5+1 ülkeleriyle İran arasındaki müzakerelerin uzatıldığı 7 Temmuz'a kadar anlaşmaya 
ulaşmak için çabaladıklarını ancak iyi bir anlaşmaya varılmaması halinde masayı terk etmeye hazır 
olduklarını bildirdi.*BloombergHT. 

 Avustralya Merkez Bankası, gösterge faiz oranını değiştirmeme kararı aldı.*BloombergHT. 

 TBMM Başkanlık Divanı'nın beklenmesi ve Davutoğlu'nun yurtdışı gezisi nedeniyle koalisyon görüşmeleri 
gelecek haftaya kalabilir.*Dünya. 

 TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru endeksi Haziran'da 98.38 ile son 14 ayın en düşüğünde 
gerçekleşti.*Dünya. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

MNDRS 0.61 10.9% 16,941,071

KERVN 0.36 9.1% 113,182

AKFGY 1.56 7.6% 578,664

YGGYO 27.15 7.5% 3,817,460

CMBTN 43.20 7.2% 13,400,045

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AFYON 23.05 -18.1% 1,600,967

AKSGY 2.30 -5.0% 504,945

FINBN 3.49 -3.9% 12,020,100

GSRAY 24.15 -2.8% 50,557,368

KUYAS 8.30 -2.4% 336,345

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 09.00 Almanya Sanayi Üretimi-Aylık May. (Bekl: %0,1) 
09.45 Fransa Dış Ticaret Dengesi May. (B: -3,3 mlr  €) 
10.00 Türkiye Perakende Satışlar-Aylık May. (B: %0,3) 
11.30 İngiltere San. Üretimi-Aylık May. (Bekl: -%0,2) 
11.30 İngiltere San. Üretimi-Yıllık May. (Bekl: %0,4) 

14.00 Eurogroup Yunanistan’ı görüşmek için toplanıyor. 
15.30 ABD Dış Ticaret Dengesi May. (Bekl: -42,6 mlr $) 
17.00 ABD IBD/TIPP Eko. İym. Endeksi Tem. (Bek: 48,9) 
17.00 ABD JOLTS İş İmkanları May. (Bekl: 5,35 mn.) 
22.00 ABD Tüketici Kredisi Değş. May. (Bekl: 18,25 mlr $) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 HSBC Türkiye’yi satın almak üzere görüşmelere devam eden ING Bank’ın hisse başına 75 kuruş teklif verdiği öğrenildi. Buna göre 3 milyar 

TL’nin (1.1 milyar dolar) biraz üstünde özkaynak büyüklüğü olan HSBC Türkiye’nin anlaşmada farklı koşullar gündeme gelmemesi 

durumunda satış fiyatının 2.25 milyar TL (yaklaşık 850 milyor dolar) olacağı tahmin ediliyor.*Hürriyet. 

 AKFEN: Hisse geri alım programı kapsamında 6 Temmuz’da 7.26-7.35 TL fiyat aralığından 29 bin adet hisse alınmıştır. İller Bankası'nın 

Ankara İli Gölbaşı İlçesi Kızıkcaşar Mahallesi'nde 37 bin m2 büyüklüğündeki ASKGP işi ihalesinde bağlı ortaklığı Akfen İnşaat en iyi teklifi 

vermiştir. 

 ANELT: VRSGS TTK 439. madde uyarınca geçmiş yıllarda gerçekleştirilen ilişkili taraf ve grup içi işlemleri dahil tüm kayıtların incelenmesi ile 

ilgili özel denetçi atanması talebiyle, 03.07.2015 tarihinde yeni bir dava açmıştır. 

 ASELS: SSM ile İçişleri Bakanlığı ihtiyacı Önleyici Elektronik Harp Sistemi Tedarik Projesi kapsamında 7.87 mn USD bedelli anlaşma 

yapılmıştır. 

 DOHOL: 4735 sayılı Kamu İhale Sözleşmeleri Kanunu'nun 26 nci maddesi hükmü gereğince 1 (bir) yıl süre ile bütün kamu kurum ve 

kuruluşlarının ihalelerine katılmaktan yasaklanması kararının kalan süre olan 237 gün için tesis edilen yasaklama kararının kaldırılmasına 

23.06.2015 tarih ve 134 sayılı Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanı Olur'u ile karar verilmiştir.  

 EGCYH: 25 mn TL ve 10 mn Euro tahvil ihracı başvurusunun geri çekilmesine karar verilmiştir. 

 EKGYO: 2015 yılı ilk altı ayında 4751 adet bölümün satışı yapılmış olup 3 milyar TL satış tutarı oluşmuştur. Haziran ayı satışları 668 bölüm 

ve 438.74 mn TL olmuştur. 2015 yılı hedefleri doğrultusunda, 2. Çeyrek sonu itibarı ile toplamda 2.44 milyar TL değerinde 4141 adet 

bağımsız bölüm satışı gerçekleşeceği tahmin edilmiştir. İstanbul Gaziosmanpaşa Küçükköy 2. Etap ASKGP işinde 6784 ada 1 parsel ile ilgili 

kısmı tasfiye edilmiş olup yüklenici firma ile ek protokol yapılmıştır. Proje kapsamı dışında bırakıldığı belirtilen parsel, daha sonraki arsa 

alımlarından mahsup edilmek üzere TOKİ'ye iade edilecektir. Ek protokol ile daha önce 105.6 mn TL olan şirket payı 73.3 mn TL’ye revize 

edilmiştir. Kuraya sunulan Emlak Konut Ispartakule Evleri projesindeki 1500 adet konut için, toplam 13.376 adet başvuru yapılmıştır. 

 03.07.2015 tarihi itibari ile kura katılım bedelini ödeyerek başvurusunu tamamlayan ve kuraya katılım hakkı kazanan toplam başvuru 11.447 

adettir. 

 ENKAI: Bir ortak 64,653 adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır.   

 NTHOL: Hakim ortağı olduğu NTTUR’u 6 aylık bilançolar baz alınarak devralarak birleşmeye karar vermiştir. NTTUR için 1.20 TL ve NTHOL 

için 3.16 TL ayrılma hakkı fiyatı belirlenmiştir. 

 RYGYO: 6 mn TL (%2.5) kar payından bedelsiz sermaye artışı için 6 Temmuz’da SPK’ya başvuru yapılmıştır. 

 RYSAS: 9.35 mn TL (%8.5) kar payından bedelsiz sermaye artışı için 6 Temmuz’da SPK’ya başvuru yapılmıştır. 

 SONME: Bursa ilinde yaptırılacak Ali Osman Sönmez Devlet Hastanesi yatırımına ilişkin, Sönmez Ailesi ve Sönmez Holding İştirakleri  

tarafından yapılacak bağışa dair 04.07.2015 tarihinde bir protokol imzalanmıştır. Sönmez Holding iştiraki olarak yapılacak bağış tutarı henüz 

belirlenmemiştir. 

 TTRAK: OSD’ye 6 aylık ihracat rakamı adet bazında 6598 ve tutar bazında 162.4 mn USD olarak bildirilmiştir. 

 VAKBN: Mikro, küçük ve orta ölçekli işletmelerin finansmanında kullanılmak üzere Alman Kalkınma Bankası’ından 3 yıl geri ödemesiz 10 yıl 

vadeli 200 Milyon EUR tutarında kredi almıştır. 

 YATAS: 3.03.2015 ve 04.05.2015 tarihlerinde duyurusu yapılan yurtdışında iştirak kurulmasına ilişkin süreç devam etmekte olup, süreç ile 

ilgili olarak Almanya'da resmi kurum ve mercilerle işlemler yürütülmektedir. 

 YKGYO: 3 Nisan 2013 tarihinde açılan 2013/1915 esas dosya sayılı 250 bin TL tazminat istemli dava 3 Haziran 2015 tarihinde temyiz yolu 

açık olmak üzere şirket lehine sonuçlanmıştır. 

 ZOREN: 500 mn TL çıkarılmış sermayesinin %50’ye tekabül eden 250 mn TL bedelli sermaye artışıyla 750 mn TL’ye çıkarılmasına karar 

verilmiştir. 

 

Makro Haberler 

 Açıklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadır. 



 

 

7 Temmuz 2015 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15.60 15.20 2.63% 19.60 25.6%

BIMAS 48.35 48.35 0.00% 51.90 7.3%

ENKAI 5.04 5.01 0.60% 6.32 25.4%

GARAN 8.45 8.25 2.42% 10.40 23.1%

TCELL 12.60 12.40 1.61% 15.20 20.6%

THYAO 9.15 8.81 3.86% 10.60 15.8%

TRKCM 2.30 2.34 -1.71% 3.75 63.0%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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