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Piyasa Beklentisi

Yurti¢i piyasalar yeni haftaya Yunanistan referandumundan gikan “HAYIR” oyunun etkisiyle asagdi yonlu bir baglangic
yapsa da glin iginde glgliu alislarla karsilasti. Gunin dibinden agilan BIST-100 endeksi %1,41 deger kazanarak gunin
zirvesine yakin 82.365 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Hacmin 2,98 milyar TL gibi zayif kaldigi Pazartesi gliniinde
ylkselisler bankacilik énciliginde gergeklesti. XBANK (Bankacilik Endeksi) din %2,26 yuselirken sanayi endeksi
sadece %0,67 artis gosterdi.

Kur cephesinde bugiin TL’de bir miktar deder kazanimi ile beraber pozitif ayrisma oldugunu izlemekteyiz. Dolar endeksi
(DXY) diin kapanistaki seviyelerine yakin seyrederken Dolar/TL %0,2 civarinda geri gekilmis durumda. Euro/Dolar
paritesinde de %0,3’e yakin disUsler s6z konusudur. Dolar endeksi igerisinde en yiiksek paya sahip olan Euro’daki
deger kaybina ragmen DXY’nin diin kapaniga goére yatay seyretmesi, Dolar’a kargi deger kazanan gelismekte olan
tilkelerde (Tiirkiye, Hindistan gibi) ekstra iyimserlik yaratabilir.

Yunanistan’da bankacilik tarafindaki likidite sorunu devam ederken, Cin’deki gelismeler de dikkatle takip ediliyor. Cin’de
Merkez Bankasi’'nin sermaye piyasalarina likidite saglamaya yonelik adimlari da piyasalarda istikrari saglamak igin yeterli
olmadi. Shanghai Kompozit endeksi (SHCOMP) 12 Haziran'dan bu yana disislni sirdirdi ve o ginden bu yana
kayiplar %30 seviyelerine kadar ulasti. Gin’deki bu geri ¢ekilmeler fiyatlamalara simdilik dnemli denebilecek 6l¢iide
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etki etmese de, Yunanistan konusu ¢oziime yaklastiginda daha fazla giindeme gelecektir. S6z konusu disusler
sonrasinda 6zellikle gelismekte olan piyasalar (EM) Cin’den cikan yabanci fonlarin radarinda olabilir.

Bugiin saat 14:00’'da baslayacak olan genis katiiml Eurogroup toplantisi ise kritik dnem tasiyor. Yunan yetkililere gére
Tsipras din, Almanya Sansolyesi Angela Merkel ile telefonda goérlserek bugiinki zirvede yeni teklifler sunmak (izere
anlasti. Euro Bolgesi Maliye Bakanlari da agiklamalarinda Yunanistan’dan yeni teklifler beklendigini ifade etmisti.
Bugiinkii toplantida taraflarin yaklagsimi piyasalardaki risk istahini belirleyecek temel etmen olacaktir.

Diun ABD’de agiklanan Hizmet ve Bilesik PMI, tahminlere paralel sekilde sirasiyla 54,8 ve 54,6 seviyelerinde gergeklesti.
Bir 6nceki aya gore dusus gosteren bu veriler ABD’de imalat disi kesimin bir miktar ivme kaybettidine isaret ediyor. Bugiin
sabah saatlerinde ise Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklendigi tizere faizleri %2 seviyesinde sabit birakti.

Glnun ajandasinda, Eurogroup toplantisi digsinda Almanya sanayi Uretimi ve ABD dis Ticaret dengesi 6n plana gikiyor.
Almanya’da Mayis ayi sanayi Uretiminin aylik bazda %0,1 artis gostermesi, ABD’de dis ticaret dengesinin ise 42,6 mir $
aclk vermesi bekleniyor. Yurtiginde ise perakende satiglar verisi agiklanacak. Ancak Turkiye o6zelinde koalisyon
gorismeleri, yurtdiginda ise Cin ve Yunanistan meseleleri, yatirmcilarin esas odaklandigi noktalar oldugu igin, veri
etkisinin bir siire daha disiik kalacagd: fikrindeyiz.

Dis piyasalar karisik bir gériinime sahip. Asya piyasalarinda Cin endiseleri SHCOMP ve Hong Kong endekslerinde
satiglara neden olurken, Hindistan ve Japonya borsalari artida islem gériyor. Din hafif geri ¢cekilmelerle kapanan ABD
larinda vadeliler sabah saatleri itibariyla %0,5 seviyelerinde yukarida bulunuyor. Din sert satiglarla kapanan
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Avrupa piyasalarinda ise yukari yonli agiliglar bekleniyor.

Giine alicih baglamasini bekledigimiz endekste 82.100 seviyesinin lizerinde tutundugu siirece gun i¢i pozisyonlar
acllabilir. Endekste giin ici direngler olarak ise 82.700-82.900 bandini takip edecegiz. Diin etkili olan yiikselis hareketinin
glic kazanabilmesi igin ise 82.900’Un Uzerinde kapanis gormeliyiz. Takip eden direng seviyeleri olarak ise 83.400 ve

b by 83.750 sevivelerini verebiliriz.
e G ksl - -
Bugiin Agiklanacak Veriler
Emmuz uma
ST L ACHLAACAK VR BEKLENTT | OWCEH 09.00 Almanya Sanayi Uretimi-Aylik May. (Bekl: %0,1) | 14.00 Eurogroup Yunanistan’i gdriigmek icin toplaniyor.
g eeihebes m 09.45 Fransa Dig Ticaret Dengesi May. (B: -3,3 mIr €) 15.30 ABD Dis Ticaret Dengesi May. (Bekl: -42,6 mir $)
e L] ‘n’ 10.00 Turkiye Perakende Satiglar-Aylik May. (B: %0,3) 17.00 ABD IBD/TIPP Eko. lym. Endeksi Tem. (Bek: 48,9)
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MNDRS 0.61 10.9% 16,941,071
KERVN 0.36 9.1% 113,182
AKFGY 1.56 7.6% 578,664
YGGYO 21.15 1.5% 3,817,460
CMBTN 4232 1.2% 13,400,045
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AFYON 23.05 -18.1% 1,600,967
AKSGY 2.30 5.0% 504,945
FINBN 3.49 3.9% 12,020,100
GSRAY 24.15 2.8% 50,557,368
KUYAS 8.30 2.48% 336,345

11.30 !ngiltere San. l:Jretimi-Ayllk May. (Bekl: -%0,2)
11.30 Ingiltere San. Uretimi-Yillik May. (Bekl: %0,4)

17.00 ABD JOLTS s Imkanlari May. (Bekl: 5,35 mn.)
22.00 ABD Tiiketici Kredisi Deds. May. (Bekl: 18,25 miIr §)

One Cikan Haberler

e Carsamba giini yayinlanacak olan Fed tutanaklari, faiz artinmi sifresinin ¢6zilmesine yardimci
olacak.*Sabah.

e ABD'de ISM hizmetler endeksi onceki aya gore yukselerek Haziran'da 56 oldu, beklentilere yakin
aciklandi.*Diinya.

¢ Yunanistan ile ilgili henliz bir planin olusmadigini vurgulayan Merkel, "Zaman daraliyor, Tsipras yarin
Onerisini sunmall" ifadesini kullandi. Reuters’in haberine gore, adini vermek istemeyen yetkili, Tsipras’in
Sali gini Euro Bolgesi liderleri zirvesinde yeni teklifler sunmasi Uzerinde anlagildigini belirtti. Euro
Bolgesi maliye bakanlari TSI 14.00°te bir araya gelecekler. Lagarde,"Talep edilirse yunanistan'a yardim
etmeye hazinz." dedi. *BloombergHT. ECB/Nowotny Yunanistan’in 20 Temmuz'da ECB’ye yapmasi
gereken 6demeyi yapmamasi durumunda likidite saglamalarinin duracagini séyledi.

¢ Euro Bolgesi'nde Sentix Yatirimci Guven Endeksi Temmuz ayinda 18,5 puana ¢ikti.*BloombergHT.

e ABD yonetimi, 5+1 Ulkeleriyle Iran arasindaki miizakerelerin uzatildigi 7 Temmuz'a kadar anlasmaya
ulagsmak icin cabaladiklarini ancak iyi bir anlasmaya varilmamasi halinde masayi terk etmeye hazir
olduklarini bildirdi.*BloombergHT.

o Avustralya Merkez Bankasi, gOsterge faiz oranini degistirmeme karari aldi.*BloombergHT.

e TBMM Baskanlik Divani'nin beklenmesi ve Davutoglu'nun yurtdisi gezisi nedeniyle koalisyon gérismeleri
gelecek haftaya kalabilir.*Diinya.

e TUFE bazl reel efektif déviz kuru endeksi Haziran'da 98.38 ile son 14 ayin en disiginde
gerceklesti.*Diinya.
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e HSBC Turkiye'yi satin almak tzere gérigsmelere devam eden ING Bank'in hisse basina 75 kurus teklif verdigi 6grenildi. Buna gore 3 milyar
TL'nin (1.1 milyar dolar) biraz Ustinde 6zkaynak buyukligd olan HSBC Tirkiye’nin anlasmada farkli kosullar giindeme gelmemesi
durumunda satis fiyatinin 2.25 milyar TL (yaklasik 850 milyor dolar) olacagi tahmin ediliyor.*Hiirriyet.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 6 Temmuz'da 7.26-7.35 TL fiyat arahigindan 29 bin adet hisse alinmistir. iller Bankasi'nin
Ankara ili Gélbas! ilgesi Kizikcagar Mahallesi'nde 37 bin m2 biiyiikligiindeki ASKGP isi ihalesinde bagli ortakligi Akfen insaat en iyi teklifi
vermigtir.

o ANELT: VRSGS TTK 439. madde uyarinca gegmis yillarda gerceklestirilen iligkili taraf ve grup ici islemleri dahil tim kayitlarin incelenmesi ile
ilgili 6zel denetci atanmasi talebiyle, 03.07.2015 tarihinde yeni bir dava agmistir.

e ASELS: SSM ile Icigleri Bakanligi ihtiyaci Onleyici Elektronik Harp Sistemi Tedarik Projesi kapsaminda 7.87 mn USD bedelli anlagma
yapimigtir.

e DOHOL: 4735 sayill Kamu Ihale Sézlesmeleri Kanunu'nun 26 nci maddesi hilkkmii geredince 1 (bir) yil siire ile bitiin kamu kurum ve
kuruluglarinin ihalelerine katilmaktan yasaklanmasi kararinin kalan sire olan 237 gin igin tesis edilen yasaklama kararinin kaldiriimasina
23.06.2015 tarih ve 134 sayili Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakani Olur'u ile karar verilmistir.

e EGCYH: 25 mn TL ve 10 mn Euro tahvil ihraci bagvurusunun geri ¢gekilmesine karar verilmigtir.

e EKGYO: 2015 yiliilk alti ayinda 4751 adet bélimin satisi yapiimis olup 3 milyar TL satis tutari olusmustur. Haziran ayi satislari 668 bolim
ve 438.74 mn TL olmustur. 2015 yili hedefleri dogrultusunda, 2. Ceyrek sonu itibari ile toplamda 2.44 milyar TL degerinde 4141 adet
bagimsiz bolim satigi gergeklesecegi tahmin edilmistir. istanbul Gaziosmanpasa Kiiglikkdy 2. Etap ASKGP isinde 6784 ada 1 parsel ile ilgili
kismi tasfiye edilmis olup yuklenici firma ile ek protokol yapilmistir. Proje kapsami disinda birakildigi belirtilen parsel, daha sonraki arsa
alimlarindan mahsup edilmek (izere TOKi'ye iade edilecektir. Ek protokol ile daha énce 105.6 mn TL olan sirket payl 73.3 mn TL'ye revize
edilmigtir. Kuraya sunulan Emlak Konut Ispartakule Evleri projesindeki 1500 adet konut igin, toplam 13.376 adet basvuru yapiimistir.
03.07.2015 tarihi itibari ile kura katilim bedelini 6deyerek basvurusunu tamamlayan ve kuraya katilim hakki kazanan toplam bagvuru 11.447
adettir.

e ENKAI: Bir ortak 64,653 adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e NTHOL: Hakim ortadi oldugu NTTUR’u 6 aylik bilancolar baz alinarak devralarak birlesmeye karar vermistir. NTTUR i¢in 1.20 TL ve NTHOL
icin 3.16 TL ayrilma hakki fiyati belirlenmistir.

¢ RYGYO: 6 mn TL (%2.5) kar payindan bedelsiz sermaye artigi i¢cin 6 Temmuz’da SPK’ya basvuru yapilmistir.

e RYSAS: 9.35 mn TL (%8.5) kar payindan bedelsiz sermaye artisi icin 6 Temmuz'da SPK’ya basvuru yapilmistir.

e SONME: Bursa ilinde yaptirilacak Ali Osman Sénmez Devlet Hastanesi yatinmina iligkin, Sénmez Ailesi ve Sénmez Holding Iistirakleri
tarafindan yapilacak bagisa dair 04.07.2015 tarihinde bir protokol imzalanmistir. Sénmez Holding istiraki olarak yapilacak bagis tutari henlz
belirlenmemisgtir.

e TTRAK: OSD’ye 6 aylik ihracat rakami adet bazinda 6598 ve tutar bazinda 162.4 mn USD olarak bildirilmistir.

e VAKBN: Mikro, kiigiik ve orta 6lgekli isletmelerin finansmaninda kullaniimak izere Aliman Kalkinma Bankasi'indan 3 yil geri 6demesiz 10 yil
vadeli 200 Milyon EUR tutarinda kredi almistir.

e YATAS: 3.03.2015 ve 04.05.2015 tarihlerinde duyurusu yapilan yurtdiginda istirak kurulmasina iliskin sire¢ devam etmekte olup, sireg ile
ilgili olarak Almanya'da resmi kurum ve mercilerle islemler yurutiimektedir.

¢ YKGYO: 3 Nisan 2013 tarihinde agilan 2013/1915 esas dosya sayili 250 bin TL tazminat istemli dava 3 Haziran 2015 tarihinde temyiz yolu
acik olmak Uzere sirket lehine sonuglanmistir.

e ZOREN: 500 mn TL cikariimis sermayesinin %50’ye tekabil eden 250 mn TL bedelli sermaye artisiyla 750 mn TL’ye ¢ikariimasina karar
verilmistir.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.60 | 15.20 |4+ 2.63%]| 19.60 25.6%
BIMAS 48.35 | 48.35 [=+ 0.00%| 51.90 7.3%
ENKAI 5.04 5.01 [ 0.60%]| 6.32 25.4%
GARAN [ 8.45 8.25 i+ 2.42%| 10.40 23.1%
TCELL 12.60 | 12.40 [+ 1.61%]| 15.20 20.6%
THYAO | 9.15 8.81 |fr 3.86%| 10.60 15.8%
TRKCM | 2.30 2.34 HF -1.71%]| 3.75 63.0%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mudur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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