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Piyasa Beklentisi 
 
Geçtiğimiz hafta Yunanistan krizi ve koalisyon beklentilerinin gölgesinde, aşağı yönlü eğilim göstererek fiyatlanan BIST-
100 endeksi Cuma gününü %0,81 değer kaybıyla 81.216 seviyesinden tamamladı. Böylece endekste haftalık kayıp %2,8 
seviyesinde gerçekleşti. Bankacılık endeksi %1,13 geri çekilirken, sanayi endeksinde değer kaybı %0,85 oldu. 
 
Dün gerçekleştirilen Yunanistan referandumunun, yeni haftada piyasalardaki yönü belirlemesi açısından ön plana çıktığını 
daha önce belirtmiştik. Resmi olmayan sonuçlara göre referandumdan %60’ın üzerinde “HAYIR” oyu çıkması, 
Yunanistan hükümetinin kreditörlerle görüşmelerde, tavrını daha güçlendirmesine neden olacaktır. Bu durumun 
Euro Bölgesinin birliği açısından yarattığı endişelerle beraber Euro/Dolar paritesinde 1,11’in altına doğru 1,09 seviyelerine 
doğru sert geri çekilmeler, Dolar endeksinde (DXY) ise 96,3-96,5 bandına doğru hızlı yükselişler görmekteyiz. Dolar/TL 
kuru ise sabah saatlerinde 2,71’in üzerinde ivme kazanmıştı ancak an itibarıyla 2,71’in altında işlem görmeye devam 
ediyor. Bugün Hollande ve Merkel’in görüşmesi ve yarın geniş katılımlı Euro Bölgesi liderler toplantısından 
çıkacak sonuçlar haftanın geri kalanında Yunanistan fiyatlamalarına baz teşkil edecektir. 
 
Yeni haftada; Yunanistan konusunun halen masada olmasına rağmen netlik kazanması sonrası ağırlıklı olarak koalisyon 
görüşmelerine odaklanıyor olacağız. Meclis Başkanı’nın seçilmesi sonrası bu hafta resmi koalisyon görüşmeleri 
başlayacak. Bu görüşmelerden OLUMLU sonuç çıkarak bir koalisyon hükümetinin kurulması, Yunanistan’ın yarattığı 
negatif havayı bir miktar dağıtabilir. 
 
Geride bıraktığımız haftada Tarım Dışı İstihdam takip edilmişti. Tarımdışı istihdam verisinin beklentiler dahilinde hafif 
aşağı yönlü gelmesi, bir miktar olumlu fiyatlansa da, Eylül ayında faiz artırımı sürecini halen masada tutuyor. 
Yurtiçinde ise önemli gündem maddesi olan TÜFE verileri Cuma günü açıklandı. Aylık olarak beklentilerden hızlı düşerek -
%0,51 olarak açıklanan enflasyon yıllık %7,2 seviyesinde gerçekleşti. Yabancı kuruluşlar raporlarında, bu verinin 
TCMB’ye bir miktar manevra alanı açtığına ilişkin yorumlara yer veriyor. 
 
Bu haftanın veri ajandasında, yurtiçi bazlı önemli gündem maddeleri olarak Çarşamba günü açıklanacak olan Sanayi 
Üretimi ve Cuma günü açıklanacak olan Cari İşlemler Dengesi ön plana çıkıyor. Yurtdışında ise bugün ABD’de hizmet ve 
bileşik PMI verileri, Salı günü Almanya ve İngiltere’de Sanayi Üretimi, Çarşamba Fed’in FOMC Toplantı tutanaklarından 
çıkacak mesajlar, Perşembe İngiltere Merkez Bankası toplantısı takip edilecek.  Ayrıca Perşembe ve Cuma günü Fed 
başkanlarından gelecek mesajlar da piyasalarca takip edilecek.  
 
Yurtdışı piyasalarda satış ağırlıklı bir seyir hakim. Asya’da tüm piyasalar satıcılı işlem görüyor. Çin hisse senetleri; 
otoritelerin ilk halka arzları askıya alması, aracı kurumların hisse alım taahhüdünde bulunması ve PBOC’nin kredili 
işlemler için likidite sağlayacağını duyurmasının ardından, açılışta güçlü alımlarla karşılaşmıştı. Açılışta gerçekleşen 
%7,8 sert yükseliş ise global risklerin artması nedeniyle kazançlarını geri verdi ve eksiye döndü. ABD vadelileri 
%1’lere yakın düşüşle işlem görüyor. Geçtiğimiz Cuma düşüşle kapatan Avrupa piyasalarının düşüşle başlaması 
bekleniyor. 
 
Haftaya satıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 80.300’ü ilk destek seviyesin olarak takip edeceğiz. Açılış sonrasın bu 
desteğin üzerinde kalınamaması durumunda gevşeme eğilimi etkisini arttıracaktır. Bu nedenle 80.300’ün altında mevcut 
pozisyonlar azaltılabilir ve alt destek seviyeleri olarak takip ettiğimiz 79.400 ve 79.000 seviyelerinde yeni denge arayışları 
beklenebilir.  
 
 
 
 

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

 Yunan halkının yüzde 61’i Başbakan Alexis Tsipras’ı çağrısına paralel olarak “Hayır” oyu kullandı. 
Tsipras ''Bu Avrupa'dan kopuş için verilen bir yetki değil. Yarın bankacılık sistemini ve ekonomiyi 
istikrara kavuşturmak için yeniden müzakere masasına oturacağız'' diye konuştu. Merkel, Pazartesi 
günü Paris’te Hollande ile bir araya gelecek. AB Konseyi Başkanı Tusk, Euro Bölgesi liderlerinden 
Yunanistan'ın durumunu görüşmek üzere 7 Temmuz akşamı Brüksel'de toplanmalarını 
istedi.*BloombergHT. Martin Schulz, "Bankaların Salı günü açılması bana zor ve tehlikeli 
görünüyor." diye ekledi.*Hürriyet. Yunanistan Merkez Bankasının ECB’den açık nakit akışı 

isteyeceği belirtildi. 

 Yunanistan Maliye Bakanı Varoufakis, “Yunanistan’ın batmasına izin verilmesi durumunda, 1 trilyon 
avro kaybedilecek. Bu çok para. Avrupa’nın buna izin vereceğine inanmıyorum” dedi. Ekonomistler 
Portekiz, İspanya ve İrlanda gibi Avrupa ekonomisinin sınırlarında bulunan ülkelerin Yunan 
ekonomik krizinin yayılması tehlikesiyle karşı karşıya olduğunu belirtiyor.*CNBCe. 

 ECB/Coerure işsizliği düşürmek ve enflasyonu güçlendirmek için yeni adımlar atmaya hazır 
olduklarını belirtti. 

 Çin Merkez Bankası hisse senedi piyasalarına kuracağı fon ile likidite sağlayacak.  
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

FINBN 3.63 19.0% 1,091,079

AFYON 28.15 10.2% 79,704,035

KERVN 0.33 10.0% 45,569

GSRAY 24.85 8.8% 80,316,157

VERUS 34.00 6.8% 1,961,518

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DEVA 3.93 -4.8% 21,666,239

ASLAN 50.00 -4.0% 32,892,435

CMBTN 40.30 -3.4% 14,342,687

IEYHO 0.30 -3.2% 538,862

KOZAA 2.78 -3.1% 16,438,498

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 09.00 Almanya Fabr. Sip.-Aylık May. (Bekl: -%0,4) 
11:30 AB Sentix Yat. Güv. Tem. (Bekl: 15) 
15:00 Rusya TÜFE-Yıllık Haz. (Bekl: %15) 
16.45 ABD Hizmet PMI Haz. (Bekl: 54,8) 

16.45 ABD Bileşik PMI Haz. (Bekl: 54,6) 
17.00 ABD Fed İşgücü Piy. Durum End. Haz. (Önck: 1,3) 
17.00 ABD ISM Hizmet PMI Haz. (Bekl: 56,5) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 Büyük projeleri ÇED kapsamı dışına çıkaran Torba Yasa’yı Anayasa Mahkemesi iptal etti.*Cumhuriyet. 

 Petrol Ofisi AŞ ve bağlı ortaklıklarına 2009'da verilen 1 yıl kamu ihalelerine katılma yasağından kalan 237 günün "Bakan oluru" ile 

kaldırılmasına karar verildi.*CNBCe. 

 Türkiye'de, yılın ilk yarısında toplam 432 bin 550 otomobil ve hafif ticari araç satıldı. Bunların 144 bin 99'unu yerli üretim, 288 bin 451'ini de 

ithal araçlar oluşturdu.*CNBCe. 

 Otomotivin ihracattaki payı 2011 Mart'tan bu yana ilk kez yüzde 17'e yükseldi. Uludağ Otomotiv Endüstrisi İhracatçıları Birliği'ne göre haziran 

ihracatı yüzde 3 azalışla bir milyar 976 milyon dolar oldu.*Sabah. 

 “Demiryolu ile taşımalar özel sektöre açılıyor” diye binlerce vagon siparişi veren lojistik şirketleri, çıkmayan yönetmelik yüzünden hayal 

kırıklığı yaşıyor.*Dünya. 

 Turizmciler, önlem alınmaması halinde 5 milyar dolarlık kayıp yaşanabileceğini söyledi.*Dünya. 

 Akaryakıt dağıtım şirketlerinin 2014’ün ardından 2015 yılına da zararla kapatacağına dikkat çeken PETDER Başkanı Martin Thomsen 

"Sektörün faaliyetlerine devam edebilmesi için litre başına 10 kuruş daha fazla marja ihtiyacı var” dedi.*Dünya. 

 Global kargo ticareti geçen yıl %4.5 büyüdü. Türkiye’deki büyüme hızı bunun üç katı daha fazla oldu. Bu yıl da Türkiye hava kargo 

sektörünün çift hane büyümesi, global büyümeyi ikiye katlaması bekleniyor.*Dünya. 

 Türk yapı sektörü 3.4 milyar dolarlık Güney Afrika pazarından pay almak için atağa kalktı.*Sabah. 

 AFYON: SPK, 6 Temmuz’dan itibaren bedelli sermaye artırım süreci tamamlanıncaya kadar (rüçhan hakları ile makbuzların kaydi paya 

dönüşümü tamamlanıncaya kadar) brüt takas uygulanmasına karar verilmiştir. 

 AKFEN: Hisse geri alım programı kapsamında 3 Temmuz’da 7.08-7.24 TL fiyat aralığından 29 bin adet hisse alınmıştır. 

 ANELT: VRSGS tarafından 3 Mart 2015 tarihli olağanüstü genel kurul toplantısı kararlarının iptali ve özel denetçi atanması talebiyle açılan 

davada özel denetçi atanması talebi temyiz talebi kapalı olmak üzere reddedilmiştir. Bir internet sitesi aleyhine yapılan haberler nedeniyle 

toplam 15 bin TL’lik tazminat davası açılmıştır. 

 BIMAS: Abdulrahman El Khereiji 1.5 mn adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır.  

 DOCO: Bugün hisse başına 1.20 Euro temettü ödemesi yapılacaktır. Düzeltilmiş fiyat 241.07TL’dir.  

 GEREL: VRSGS 3 Haziran’da 2.50-2.52 TL fiyat aralığından 330 bin adet hisse satmıştır. 

 HLGYO: Şirket payının %50.5 olduğu ve satışların devam ettiği 254 adet konut ve 73 adet ticari üniteden oluşan Referans Bakırköy 

projesinde 2015 yılı ilk altı ayında 52 adet bölümün 27.6 mn TL bedelle satışı gerçekleşirken 54 adet bölümün 34.6 mn TL bedelle devir 

teslimi yapılmıştır. 30 Haziran sonu itibarıyla 276 adet bölümden 189.2 mn TL satış geliri elde edilmiş olup toplam teslim ed ilen 146 adet 

bölümden 114.5 mn TL gelir kaydedilmiştir. 

 ISGYO: 13 bin metrekare alanlı betonarme karkas halinedeki Güneşli Ofis Binası 69.5 mn TL bedelle satılmıştır.UFRS’ye göre 35 mn TL kar 

elde edilmiştir. 

 KAREL: TCELL ve Turkcell Superonline ile Outdoor MW RL projesi kapsamında 4.85 mn USD bedelli malzeme, yazılım, kurulum ve bakımı 

kapsayan niyet mektubu imzalanmıştır. 

 LOGO: Bağlı ortaklığı Logobi Yazılım’ın , Coretech Bilgi Tekonolojilerinin ve Netsis Yazılım’ın kolaylaştırılmış usulde devralınarak 

birleşilmesine SPK onay vermiştir. 

 MGROS: Haziran ayında 9 adet Migros, 23 adet Migros Jet, 1 adet Macrocenter ve 1 adet Ramstore formatında toplam 34 adet satış 

mağazası açılmıştır. 30 Haziran sonunda mağaza sayısı yurtiçinde 1,250 (1,227 süpermarket ve 23 hipermarket), yurtdışında iştirakleri 

vasıtasıyla 46 olmak üzere toplam 1,296'dır. (2014 sonu: yurtiçi 1,148, toplam 1,190 mağaza) 

 NTHOL: SPK’ya 30 mn TL sermayeli yeni bir aracı kurum kurulması için başvuru 3 Temmuz’da yapılmıştır. 

 NUHCM: Nuh Eskiyapan 6 Temmuz-6 Ağustos arasında hisse satışı yapacağını açıklamıştır. 

 OZRDN: Bugün %21.79 bedelsiz sermaye artışında hak kullanımı gerçekleşecektir. 

 SASA: SPK, Erdemoğlu Holding’in şirketin %51’ini almasıyla ilgli olarak satışın duyurulmasından önceki altı aylık günlük ağırlıklı ortalama 

fiyatların ortalaması 1.6515 TL, anlaşmanın açıklanmasından sonra Erdemoğlu tarafından yapılan en yüksek pay alım fiyatı 2.46  TL ve hisse 

başına ödenen 0.9445 USD fiyatın çağrıdan önceki TCMB alış kuru üzerinden belirlenen fiyatından yüksek olanı zorunlu pay alım teklifine 

konu edilmesine ve 2 aylık sürenin dolduğu 30 Haziran’dan itibaren tebliğe göre hesaplanacak faizin eklenmesiyle zorunlu pay alım fiyatının 

belirlenmesine karar vermiştir. 

 SKTAS: Muzaffer Kayhan 438 bin adet hissenin borsada işlem görebilir hale gelmesi için MKK’ya başvuru yapmıştır. 

 TTRAK: Haziran ayında üretim 4004 adet yurtiçi satış 3016 adet ve ihracat 1135 adet olmuştur. Altı aylık toplam üretim 22176 adet yurtiçi 

satış 16438 adet ve ihracat 6598 adet olmuştur. 

 YYGYO: 53.76 mn TL bedelsiz sermaye artış kararı SPK tarafından onaylanmıştır. 

 

 

Makro Haberler 

 TUİK tüketici fiyatlarının Haziran ayında %0,51 azaldığını duyurdu. Bu oran piyasanın beklediği %0,21’lik azalışın altında gerçekleşirken, bu yılın aylık bazda 
ilk gerilemesine işaret etti. aynı zamanda bu Yıllık TÜFE de yılık bazda neredeyse 0,9 puan düşerek son iki yılın en düşük seviyesi olan 7,20’ye geriledi. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15.20 15.55 -2.25% 19.60 28.9%

BIMAS 48.35 48.30 0.10% 51.90 7.3%

ENKAI 5.01 4.97 0.80% 6.32 26.1%

GARAN 8.25 8.35 -1.20% 10.40 26.1%

TCELL 12.40 12.45 -0.40% 15.20 22.6%

THYAO 8.81 8.99 -2.00% 10.60 20.3%

TRKCM 2.34 2.30 1.58% 3.75 60.3%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 
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