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Piyasa Beklentisi

Gectigimiz hafta Yunanistan krizi ve koalisyon beklentilerinin golgesinde, asagdi yonli egilim gostererek fiyatlanan BIST-
100 endeksi Cuma giinlini %0,81 deger kaybiyla 81.216 seviyesinden tamamladi. Béylece endekste haftalik kayip %2,8
seviyesinde gerceklesti. Bankacilik endeksi %1,13 geri gekilirken, sanayi endeksinde deger kaybi %0,85 oldu.

Diin gergeklestirilen Yunanistan referandumunun, yeni haftada piyasalardaki yonu belirlemesi agisindan én plana ¢iktigini
daha 6nce belirtmistik. Resmi olmayan sonuglara gore referandumdan %60’in iizerinde “HAYIR” oyu ¢ikmasi,
Yunanistan hiikiimetinin kreditorlerle gorismelerde, tavrini daha giiglendirmesine neden olacaktir. Bu durumun
Euro Bélgesinin birligi agisindan yarattigi endiselerle beraber Euro/Dolar paritesinde 1,11'in altina dogru 1,09 seviyelerine
dogru sert geri ¢ekilmeler, Dolar endeksinde (DXY) ise 96,3-96,5 bandina dogru hizl ylkseligler gérmekteyiz. Dolar/TL
kuru ise sabah saatlerinde 2,71'in lzerinde ivme kazanmisti ancak an itibariyla 2,71’in altinda islem gérmeye devam
ediyor. Bugiin Hollande ve Merkel’in goriismesi ve yarin genis katihmli Euro Bolgesi liderler toplantisindan
cikacak sonuclar haftanin geri kalaninda Yunanistan fiyatlamalarina baz teskil edecektir.

Yeni haftada; Yunanistan konusunun halen masada olmasina ragmen netlik kazanmasi sonrasi agirlikli olarak koalisyon
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
FINBN 3.63 19.0% 1,091,079
AFYON 28.15 10.2% 79,704,035
KERVN 0.33 10.0% 45,569
GSRAY 24.85 8.8% 80,316,157
VERUS 34.00 6.8% 1,961,518
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
DEVA 3.93 -4.8% 21,666,239
ASLAN 50.00 -4.0% 32,892,435
CMBTN 40.30 3.4% 14,342,687
IEYHO 0.30 3.2% 538,862
KOZAA 278 3.1% 16,438,498

goérusmelerine odaklaniyor olacadiz. Meclis Bagkanr’'nin secgilmesi sonrasi bu hafta resmi koalisyon gorismeleri
baslayacak. Bu gorismelerden OLUMLU sonug ¢ikarak bir koalisyon hiikiimetinin kurulmasi, Yunanistan'in yarattigi
negatif havayi bir miktar dagitabilir.

Geride biraktigimiz haftada Tarim Disi istihdam takip edilmisti. Tarimdisi istihdam verisinin beklentiler dahilinde hafif
asagi yonlii gelmesi, bir miktar olumlu fiyatlansa da, Eyliil ayinda faiz artirrmi siirecini halen masada tutuyor.
Yurtiginde ise énemli giindem maddesi olan TUFE verileri Cuma giinii agiklandi. Aylik olarak beklentilerden hizli diigerek -
%0,51 olarak agiklanan enflasyon yillik %7,2 seviyesinde gergeklesti. Yabanci kuruluslar raporlarinda, bu verinin
TCMB’ye bir miktar manevra alani agtigina iliskin yorumlara yer veriyor.

Bu haftanin veri ajandasinda, yurtici bazli 6nemli glindem maddeleri olarak Carsamba ginu agiklanacak olan Sanayi
Uretimi ve Cuma giinii agiklanacak olan Cari islemler Dengesi 6n plana gikiyor. Yurtdisinda ise bugiin ABD’de hizmet ve
bilesik PMI verileri, Sali giinii Aimanya ve Ingiltere’de Sanayi Uretimi, Carsamba Fed’in FOMC Toplanti tutanaklarindan
¢lkacak mesajlar, Persembe ingiltere Merkez Bankas! toplantisi takip edilecek. Ayrica Persembe ve Cuma giinii Fed
baskanlarindan gelecek mesajlar da piyasalarca takip edilecek.

Yurtdisi piyasalarda satis agirlikli bir seyir hakim. Asya’da tim piyasalar saticili igslem goériyor. Cin hisse senetleri;
otoritelerin ilk halka arzlari askiya almasi, araci kurumlarin hisse alim taahhiidiinde bulunmasi ve PBOC'nin kredili
islemler icin likidite saglayacadini duyurmasinin ardindan, acilista giclid alimlarla karsilasmisti. Agiligta gergeklesen
%7,8 sert yiikselis ise global risklerin artmasi nedeniyle kazanglarini geri verdi ve eksiye dondii. ABD vadelileri
%1'lere yakin disuUsle islem goriyor. Gegtigimiz Cuma duslsle kapatan Avrupa piyasalarinin disisle baslamasi
bekleniyor.

Haftaya saticili baglamasini bekledigimiz endekste 80.300'U ilk destek seviyesin olarak takip edecegdiz. Agilis sonrasin bu
destegin Uzerinde kalinamamasi durumunda gevseme egilimi etkisini arttiracaktir. Bu nedenle 80.300’Un altinda mevcut
pozisyonlar azaltilabilir ve alt destek seviyeleri olarak takip ettigimiz 79.400 ve 79.000 seviyelerinde yeni denge arayislari
beklenebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya Fabr. Sip.-Aylik May. (Bekl: -%0,4)
11:30 AB Sentix Yat. Glv. Tem. (Bekl: 15)

15:00 Rusya TUFE-Yillik Haz. (Bekl: %15)

16.45 ABD Hizmet PMI Haz. (Bekl: 54,8)

16.45 ABD Bilesik PMI Haz. (Bekl: 54,6) .
17.00 ABD Fed Isglicli Piy. Durum End. Haz. (Onck: 1,3)
17.00 ABD ISM Hizmet PMI Haz. (Bekl: 56,5)

One Cikan Haberler

¢ Yunan halkinin yizde 61'i Bagsbakan Alexis Tsipras’i ¢gagrisina paralel olarak “Hayir” oyu kullandi.
Tsipras "Bu Avrupa'dan kopus icin verilen bir yetki degil. Yarin bankacilik sistemini ve ekonomiyi
istikrara kavusturmak icin yeniden mizakere masasina oturacagiz" diye konustu. Merkel, Pazartesi
gunu Paris’'te Hollande ile bir araya gelecek. AB Konseyi Baskani Tusk, Euro Bolgesi liderlerinden
Yunanistan'in durumunu goérismek Uzere 7 Temmuz aksami Briksel'de toplanmalarini
istedi.*BloombergHT. Martin Schulz, "Bankalarin Sali gini agilmasi bana zor ve tehlikeli
gorunlyor." diye ekledi.*Hiirriyet. Yunanistan Merkez Bankasinin ECB’den acgik nakit akisi
isteyecegi belirtildi.

Yunanistan Maliye Bakani Varoufakis, “Yunanistan’in batmasina izin verilmesi durumunda, 1 trilyon
avro kaybedilecek. Bu ¢ok para. Avrupa’nin buna izin verecegine inanmiyorum” dedi. Ekonomistler
Portekiz, Ispanya ve Irlanda gibi Avrupa ekonomisinin sinirlarinda bulunan ilkelerin Yunan
ekonomik krizinin yayilmasi tehlikesiyle karsi karsiya oldugunu belirtiyor.*CNBCe.

ECB/Coerure igsizligi dusiurmek ve enflasyonu glglendirmek igin yeni adimlar atmaya hazir
olduklarini belirtti.

¢ Cin Merkez Bankasi hisse senedi piyasalarina kuracagi fon ile likidite saglayacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri 6 Temmuz 2015

¢ Blyik projeleri CED kapsami disina ¢ikaran Torba Yasa'yl Anayasa Mahkemesi iptal etti.*Cumhuriyet.

e Petrol Ofisi AS ve bagli ortakliklarina 2009'da verilen 1 yil kamu ihalelerine katiima yasagindan kalan 237 giniin "Bakan oluru" ile
kaldinimasina karar verildi.*CNBCe.

e Tirkiye'de, yilin ilk yarisinda toplam 432 bin 550 otomobil ve hafif ticari ara¢ satildi. Bunlarin 144 bin 99'unu yerli Gretim, 288 bin 451'ini de
ithal araglar olusturdu.*CNBCe.

« Otomotivin ihracattaki payl 2011 Mart'tan bu yana ilk kez yiizde 17'e yiikseldi. Uludag Otomotiv Endiistrisi ihracatcilari Birligi'ne gére haziran
ihracati yizde 3 azalisla bir milyar 976 milyon dolar oldu.*Sabah.

¢ “Demiryolu ile tagimalar 6zel sektére aciliyor” diye binlerce vagon siparisi veren lojistik sirketleri, gcikmayan yonetmelik yiiziinden hayal
kirikligr yasiyor.*Diinya.

e Turizmciler, dnlem alinmamasi halinde 5 milyar dolarlik kayip yasanabilecegini sOyledi.*Diinya.

o Akaryakit dagitim sirketlerinin 2014’Gn ardindan 2015 yilina da zararla kapatacagina dikkat ceken PETDER Baskani Martin Thomsen
"Sektorun faaliyetlerine devam edebilmesi i¢gin litre basina 10 kurus daha fazla marja ihtiyaci var” dedi.*Diinya.

¢ Global kargo ticareti gecen yil %4.5 buyddi. Turkiye'deki buylime hizi bunun Ug¢ kati daha fazla oldu. Bu yil da Turkiye hava kargo
sektoriinun ¢ift hane blyiumesi, global buylmeyi ikiye katlamasi bekleniyor.*Diinya.

o Turk yapi sektért 3.4 milyar dolarlik Guney Afrika pazarindan pay almak igin ataga kalkti.*Sabah.

¢ AFYON: SPK, 6 Temmuz'dan itibaren bedelli sermaye artirrm sireci tamamlanincaya kadar (riighan haklari ile makbuzlarin kaydi paya
dénlsimi tamamlanincaya kadar) briit takas uygulanmasina karar verilmistir.

¢ AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 3 Temmuz'da 7.08-7.24 TL fiyat aralijindan 29 bin adet hisse alinmistir.

o ANELT: VRSGS tarafindan 3 Mart 2015 tarihli olaganisti genel kurul toplantisi kararlarinin iptali ve 6zel denetgi atanmasi talebiyle agilan
davada 6zel denetci atanmasi talebi temyiz talebi kapali olmak Uzere reddedilmigtir. Bir internet sitesi aleyhine yapilan haberler nedeniyle
toplam 15 bin TL’lik tazminat davasi agiimigtir.

¢ BIMAS: Abdulrahman EI Khereiji 1.5 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi igcin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e DOCO: Bugiin hisse basina 1.20 Euro temettii 6demesi yapilacaktir. Dizeltilmis fiyat 241.07TL’dir.

e GEREL: VRSGS 3 Haziran’da 2.50-2.52 TL fiyat araligindan 330 bin adet hisse satmigtir.

e HLGYO: Sirket payinin %50.5 oldugu ve satiglarin devam ettigi 254 adet konut ve 73 adet ticari Uniteden olusan Referans Bakirkdy
projesinde 2015 yili ilk alti ayinda 52 adet bolimin 27.6 mn TL bedelle satisi gerceklesirken 54 adet bolimin 34.6 mn TL bedelle devir
teslimi yapilmistir. 30 Haziran sonu itibariyla 276 adet bélimden 189.2 mn TL satis geliri elde edilmis olup toplam teslim edilen 146 adet
bdélimden 114.5 mn TL gelir kaydedilmistir.

¢ ISGYO: 13 bin metrekare alanli betonarme karkas halinedeki Giinesli Ofis Binasi 69.5 mn TL bedelle satiimistir. UFRS’ye gére 35 mn TL kar
elde edilmigtir.

e KAREL: TCELL ve Turkcell Superonline ile Outdoor MW RL projesi kapsaminda 4.85 mn USD bedelli malzeme, yazilim, kurulum ve bakimi
kapsayan niyet mektubu imzalanmistir.

¢ LOGO: Bagh ortakhgi Logobi Yazihm’in , Coretech Bilgi Tekonolojilerinin ve Netsis Yazilim’in kolaylastiriimis usulde devralinarak
birlesilmesine SPK onay vermistir.

e MGROS: Haziran ayinda 9 adet Migros, 23 adet Migros Jet, 1 adet Macrocenter ve 1 adet Ramstore formatinda toplam 34 adet satis
magazasi acilmistir. 30 Haziran sonunda magaza sayisi yurtiginde 1,250 (1,227 stpermarket ve 23 hipermarket), yurtdisinda istirakleri
vasitasiyla 46 olmak (izere toplam 1,296'dir. (2014 sonu: yurtici 1,148, toplam 1,190 magaza)

e NTHOL: SPK’ya 30 mn TL sermayeli yeni bir araci kurum kurulmasi i¢in bagvuru 3 Temmuz'da yapilmistir.

¢ NUHCM: Nuh Eskiyapan 6 Temmuz-6 Agustos arasinda hisse satisi yapacagini agiklamigtir.

¢ OZRDN: Bugtlin %21.79 bedelsiz sermaye artisinda hak kullanimi gergeklesecektir.

e SASA: SPK, Erdemoglu Holding'in sirketin %51’ini almasiyla ilgli olarak satisin duyurulmasindan 6nceki alti aylik gunlik agirlikl ortalama
fiyatlarin ortalamasi 1.6515 TL, anlagsmanin agiklanmasindan sonra Erdemoglu tarafindan yapilan en yiiksek pay alim fiyati 2.46 TL ve hisse
basina 6denen 0.9445 USD fiyatin ¢gagridan énceki TCMB alis kuru tzerinden belirlenen fiyatindan yiksek olani zorunlu pay alim teklifine
konu edilmesine ve 2 aylik surenin doldugu 30 Haziran’dan itibaren teblige gére hesaplanacak faizin eklenmesiyle zorunlu pay alhm fiyatinin
belirlenmesine karar vermistir.

e SKTAS: Muzaffer Kayhan 438 bin adet hissenin borsada islem goérebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e TTRAK: Haziran ayinda Uretim 4004 adet yurtigi satis 3016 adet ve ihracat 1135 adet olmustur. Alti aylik toplam Uretim 22176 adet yurtici
satis 16438 adet ve ihracat 6598 adet olmustur.

* YYGYO: 53.76 mn TL bedelsiz sermave artis karari SPK tarafindan onavlanmistir.

Makro Haberler

e TUIK tiiketici fiyatlarinin Haziran ayinda %0,51 azaldigini duyurdu. Bu oran piyasanin bekledigi %0,21’lik azaligin altinda gergeklesirken, bu yilin aylik bazda
ilk gerilemesine isaret etti. ayni zamanda bu Yillik TUFE de yilik bazda neredeyse 0,9 puan dugerek son iki yilin en dusuk seviyesi olan 7,20’ye geriledi.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.20 | 15.55 H} -2.25%| 19.60 £8.9%
BIMAS | 48.35 | 48.30 [f+ 0.10%| 51.90 7.3%
ENKAI 501 | 497 [i+ 0.80%| 6.32 26.1%
GARAN | 8.25 8.35 [} -1.20%| 10.40 26.1%
TCELL | 12.40 | 12.45 [{+ -0.40%| 15.20 22.6%
THYAO | 8.81 8.99 [} -2.00%| 10.60 20.3%
TRKCM [ 2.34 2.30 [r 1.58%| 3.75 60.3%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesaijin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
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Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mudur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimui

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz
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