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BEKLENTI  ONCEKI

Piyasa Beklentisi

Haftanin yeni islem giiniine pozitif bir baslangi¢c yapan Endeks, gun iginde Yunanistan’a iliskin endiseleri zayiflatacak
aciklamalar sonrasi alicillar daha da gl¢ kazandi. BIST-100 endeksi din giini %1,18 deger kazanci ile 83.426
seviyesinden tamamladi. Alimlarin bankalar énculiigiinde geldigini gérdiiglimiiz piyasalarda bankacilik endeksi %1,91
ylkselis gosterirken, sanayi endeksi %0,09 degder kazanci ile yatay bir seyir izledi.

Dun gunidn genelinde Dolar/TL tarafinda bir deger kaybi s6z konusu idi. Buglin sabah saatleri itibariyla Dolar/TL’nin din
giin kapanigina gore %0,5 civarinda deger kazandigini goriiyoruz. Bunun en énemli sebebi, ABD’de beklentilerden ve
bir 6nceki aydan iyi gelen ikinci el konut satiglari verisinin Dolar lehine yarattigi olumlu hava idi. Asya seansinda
Euro/Dolar paritesinin 1,1255 seviyesine kadar geri ¢ekildigini, Dolar endeksinin (DXY) ise 94,85 seviyesine kadar
yukseldigini izledik. Sabah saatleri itibariyla parite gic kazanmaya calisirken, DXY'de de kar realizasyonlari

gorulmektedir.

Diin piyasalarin odadinda Eurogroup liderler zirvesi bulunmaktaydi. Zirve sonrasi kisa agiklamalar yapan Eurogroup
baskani Jerome Dijjselbloem Yunanistan ile anlasma konusunda olumlu adimlar atildigi yéninde agiklamalar yaparken,
AB Komisyonu Bagkani Juncker'de Yunanistan'in teklifinin kreditérlerin beklentisine uygun oldugu agiklamalarini
yaparak anlagsmaya yakin olundugu sinyalini verdi. Yunanistan cephesinden de konuyla ilgili anlagsma niyetinde
olundugu yéniinde agiklamalarin gelmesi iyimser havayi destekledi. Yunanistan'a ayrica diin 48 saat sire verildi. Ancak
bu durum g¢ok sikinti yaratacak gibi gérinmiyor ¢linkii diinkii toplanti sonrasi taraflar arasinda yol alindigi mesajlari
piyasalar tarafindan daha fazla 6Gnemsenmis gibi gériintyor.

Bugiiniin glindeminde ise 6nemli maddeler var: TCMB faiz karari, ABD’den gelecek olan birinci el konut satiglar ve
dayanikh titketim mallan siparigleri verileri piyasanin odaginda olacak. 14.00’da agiklanacak kararlarda, TCMB’den
faiz degisikligi beklenmezken, esas konu YARIN banka analistleri ile yapilacak toplantidan gelecek mesajlarin
tonlamas tarafinda olusacak. Segimler sonrasi ilk toplanti olmasi nedeniyle, yabancilarin ve kredi derecelendirme

kuruluslarinin dikkat gektidi “siyasi baski’nin azalip azalmadigi, bu toplantidaki mesajlardan anlagilabilir.

ABD’de diin 5.35 mn ile beklentilerin Gzerinde aciklanan ikinci el konut satislari verisi sonrasinda, bugiin saat 17.00'da
aciklanacak olan Yeni konut satislari verisi daha da énem kazanmis durumda. Konut piyasasinda iyilesmenin devami
yoninde gelebilecek beklentilerin Gzerinde bir veri Dolar'daki degerlenmeyi destekleyerek gelismekte olan piyasalara
(EM) OLUMSUZ vyansiyabilir. Beklenti verinin 525 bin agiklanacadi yoniinde. Dayanikli tiketim mallar siparigleri
tarafinda ise cekirdek veri 6n plana gikiyor. %0,6 beklenen cekirdek verinin Uzerinde bir rakam agiklanirsa,
piyasalardaki OLUMSUZLUK derinlesebilir. AB ve Almanya’dan agiklanacak o6ncli PMI verileri ise Euro/Dolar
paritesindeki oynaklidi ilk seansta artirabilir.

Yurtdiginda olumlu fiyatlamalarin siirdigini gérmekteyiz. Ozellikle Avrupa tarafinda %3,5’lara varan deger artiglari
hakim. Avrupa piyasalarinin bu sabah ise paritedeki yiksek volatiliteye bagli olarak karisik bir agilis bekleniyor. Asya
tarafinda alicili bir seyir hakim. Din %0,6’lara yakin artiglarla kapanan ABD piyasalarinda ise vadeliler alicili iglem
gormekte.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AFYON 5.75 21.0% 110,103
ASLAN 51.50 16.4% 82,534,190
ECBYO 1.23 12.8% 3,234,946
NUGYO 421 1.8% 26,229,300
VKGYO 2.55 10.4% 24,477,802
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (TL)
IHEVA 0.29 3.3% 218,986
IEYHO 0.30 3.2% 459,016
TKNSA 1.74 2.6% 33,793,020
ALCTL 8.04 2.5% 28,176,567
EREGL 437 2.5% 45,338,226

10.30 Almanya Imalat PMI (Oncii) Haz. (Bekl: 51,3)
10.30 Almanya Hizmet PMI (Oncii) Haz. (Bekl: 53)
11.00 AB Imalat PMI (Oncii) Haz. (Bekl: 52,2)
11.00 AB Hizmet PMI (Oncii) Haz. (Bekl: 53,6)
11.00 AB Bilesik PMI (Oncii) Haz. (Bekl: 53,5)
14.00 TR TCMB Politika Faiz Karar (Bekl: %7,5)

15.00 ABD Fed/Powell konusacak.

15.30 ABD Day. Tik. Mal. Sip. May. (Bekl: -%0,5)
16.45 ABD Imalat PMI (Oncii) Haz. (Bekl: 54,2)
17.00 ABD Yeni Konut Satiglar May. (Bekl: 525 Bin)
17.00 ABD Richmond Fed imalat End. Haz. (Bekl: 3)

One Cikan Haberler

e Avrupa liderleri, Yunanistan’a kreditorlerin tatmin edilmesi icin gerekli son c¢abayl gdstermesi ve 5 aylik
anlagsmazligi sonlandirmasi igin 48 saat sire verdi. AB liderleri Yunanistan konusunda ilimli mesajlar verdi. Euro
Bolgesi maliye bakanlari Carsamba guni Yunanistan glindemi ile toplanacak. Lagarde ise Yunanistan
konusunda hala yapilmasi gereken devasa isler oldugunu séyledi.*BloombergHT.

e Merkel Yunanistan'in bir yilda kendini nasil finanse edecegini ve kurtarma fonunu nasil kullanacagini net bir
sekilde ortaya koymasi gerektigini sdyledi. Tsipras gérismelerin bir iki giin daha surecegini ve uzun dénemli bir
anlagmaya variimasi igin galigilacagini soyledi.

e Moody’s, Avrupa bankalarinin Grexit ile basa ¢ikmak igin daha iyi pozisyon aldigini belirtti.*BloombergHT.

e Avrupa Birligi disigleri bakanlari, Rusya'ya y6nelik uygulanan ekonomik yaptirmlar suresini 31 Ocak 2016'ya
kadar uzatti.*EurActiv.

o Euro Bolgesi'nin gelecegi tartisilirken diin AB'nin en énemli bes kurumunun baskani bir plan sundu. 2025 vadeli
plana gore Avrupa, vergiden bankaciliga ve sermaye piyasalarina kadar birlesecek. Son adimda ise ortak hazine
kurulacak.*Sabah.

e Cin’in imalat sanayi gostergesi, parasal gevsemenin ardindan istikrarlasma sinyali verdi. Haziran’da imalat PMI
49.6 olarak gergeklesti.*BloombergHT.

e Zeybekci, "Hukumetin  kurulmasiyla
dedi.*BloombergHT.

e Nisan'da 570 milyon dolar, yilin ilk dort ayinda ise 4 milyar 28 milyon dolarlik uluslararasi dogrudan yatirim girisi
oldu.*BloombergHT.

» Haziran ayindaki “tUketici gliven endeksi’nin, gegen aya gére yiizde 3.4 artis gésterdigi bildirildi.*Milliyet.

Merkez  Bankasi'nin  elinin  rahatlayacagini  dustniyorum"
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Sirket ve Sektor Haberleri 23 Haziran 2015

¢ Japonya'da yayimlanan Nikkei gazetesi, Sinop'ta insa edilecek niikleer santralin maliyetinin 16.3 milyar dolar olacadinin tahmin edildigini ve insaatta
Japon ve Fransiz sirketlerin yani sira iki veya ¢ tane Turk sirketinin yer alacagini belirtti.*Milliyet.

» Endustriyel ormanlarda kesim isleri kolaylasiyor, orman uriinlerinin satis ihalesine sinirlama geliyor.*Diinya.

e iran'in aralarinda Tirkiye'nin de bulundugu 5 komsu (ilkeye gazdan (retilen elektrik satacag bildiriliyor.*Sabah.

e istanbul Deri ve Deri Mamulleri ihracatgilar Birligi (iDMiB) Baskani Mustafa Senocak, saraciye (riinlerinin ithalatina getirilen yiizde 30 oranindaki
ilave gimrik vergisinin yerli sanayiye blyik katkisi olacagini séyledi.*Star.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 22 Haziran'da 6.55-6.62 TL fiyat araligindan 15 bin adet hisse alinmistir.

e AKSEN: Toplam 270MW kurulu giiciinde olacak Bolu Gdynik Termik Santralinin ilk fazi olan 135MW'lik bolim{ tamamlanmis olup, bu bdlimin
gecici kabulli igin EPDK'ya basvuru yapilmistir. ikinci fazin montaji planlandigi gibi devam etmekte olup Eyliil ayinda faaliyete girmesi
planlanmaktadir.

o ANACM: Yillik 90 bin ton kapasiteli 3. firini ateslenmis olup, ateslenen firin ile birlikte SISE’nin Tirkiye'de yillik kapasitesi 10 firinla 1 mn tona
ulasmistir.

e ANELT: ANELE sahip oldugu hisselerin satigini SPK pay tebligi limitleri kosulunda 23-30 Haziran arasinda yapabilecegdini agiklamistir.

e ARCLK: Arcelik ve Google, yeni bir igbirligini daha hayata gegiriyor. Arcelik A.S.’nin Uretim ve satisini yapacagi Android isletim sistemli yeni nesil
akilli televizyonlar 6nimuzdeki dénemde tiiketicilerle bulugacak.*Milliyet.

e BRYAT: Borusan Holding 19 Haziran'da 24.35-25 TL fiyat araligindn 46,505 adet hisse almistir.

e BRYAT: Hisse basina 75 kurus nakit temettli dagitacak. Temetti verimi %3.

e DGKLB: %100 bagh ortakliklari 2K Oturma Gruplari, 3K Mobilya Dekorasyon ve Dogtas Mobilya Pazarlama sirketlerinin 2014 yilsonu bilancolari baz
alinarak kolaylastiriimis usulde devralinip birlesilmesine karar verilmistir.

e DOHOL: Bagli ortakligi Dogan TV Holding’de yapilan 448.2 mn TL bedelli sermaye artisinin tamamini karsilamayi taahhut etmistir. Bugine kadar
299.3 mn TL 6deme yapilmistir.

e ECBYO: ECZYT 22 Haziran’da 1.18-1.20 TL fiyat arahigindan 151 bin adet hisse almistir.

e ECILC: ECZYT 22 Haziran’da 2.89 TL fiyattan 500 bin adet hisse almistir.

e KIPA: Ingiltere’nin perakende sirketlerinden Tesco, yeniden yapilanma cergevesinde Kore’'deki siipermarket zincirini de satisa gikard 1. Buradaki zincir
icin toplam 8 milyar dolara yakin degder bigen sirketin CEO’su David Lewis, bu rakamin degismeyecegdini ve pazarlik yapmayacaklarini
belirtti.*Milliyet.

o LIDFA: Hisse basina 40 kurus nakit temettli dagitacak. Temettl verimi %15.

e NUGYO: Ozkaynak/Borg oraninin teblig hiikiimlerine uygun hale getirilmesi igin 30 Haziran’a kadar istenen siire SPK tarafindan uygun gériilmistir.
Nurol Insaat 140 mn TL sermaye avansini nakden 19 Haziran’da yatirmistir. Nurol Tower Projesinde éniimiizdeki siiregte teslimatlarin baslamasi
planlanmaktadir. Béylece Borsa Istanbul’'un 15 Haziran’da belirttigi hususlar giderilmis olacaktir.

e SKTAS: Sirket ortadi 19-22 Haziran’da 2.30-2.36 TL fiyat araligindan 145 bin adet hisse satmistir.

e SNGYO: Seranit Granit 22 Haziran’da 0.77 TL fiyattan 1 mn adet hisse almistir.

e SRVGY: Hisse basina 3 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %1.2.

e ULUUN: Fabrika Binasi ve Arsasi 24 mn TL bedelle sat-geri kirala finansman yontemiyle degerlendirilmistir. BOylece net isletme sermayesini artirarak
isletme faaliyetlerinin finansmani saglanacaktir. S6z konusu varliklar satisi takiben geri kiralanacagindan islemin sirket faaliyetlerine olumsuz bir
etkisi olmayacaktir.

e VKGYO: istanbul Uluslararasi Finans Merkezi'ndeki arsalari iizerine insa edilecek genel mudiirliik binasi ve tesisleri projesi igin yapi ruhsati
alinmistir. Ofis+Ticari bolimlerden olusan karma projenin toplam ingaat alani yaklasik 261.000 metrekaredir. Takip eden siregte ana yuklenici
ihalesinin yapilmasinin ardindan, 2015 yili icerisinde ingaata baglaniimasi planlanmaktadir.

* YGYO: Yesil Plaza'nin hissesinin alimindan kaynaklanan ayrilma hakki fiyati 0.52 TL ve Zincir Yapr'nin %25 hissesinin alimindan kaynaklanan
ayrilma hakki fiyati 0.61 TL olarak belirlenmistir. Her iki karara serh diiglip red oyu veren ortak 0.61 TL fiyattan ayrilma hakk alacaktir. 26 Haziran — 9
Temmuz arasinda red oyu kullanan pay sahiplerinin ilgili araci kuruma basvuru yapmalari gerekmektedir.

o ZOREN: Bagli ortakhidi Zorlu Dogal Elektrik’in kurmayi planladigi 24.9 MW kurulu giice sahip olacak Kizildere IV JES projesi i¢cin EPDK'dan onlisans
alinmistir.

Makro Haberler

o Tiketici Gliven Endeksi Haziran ayinda 66.4 gelerek aylik bazda son 14 ayin en hizli ylkselisi olan %3,4 oraninda artis kaydetti.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.75 | 15.70 |f# 0.32%]| 19.60 24.4%
BIMAS | 48.40 | 47.15 [{+ 2.65%| 51.90 7.2%
ENKAI 5.13 5.04 [r 1.79%| 6.32 23.2%
GARAN | 8.72 8.52 [+ 2.35%| 10.40 19.3%
TCELL | 12.45 | 12.20 [i+ 2.05%| 15.20 22.1%
THYAO | 9.09 9.04 [+ 0.55%| 10.60 16.6%
TRKCM [ 2.91 2.94 [{F -1.02%| 3.75 28.9%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatinmlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acgidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mudur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkody +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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