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Piyasa Beklentisi

Din gune dislsle baslayan ve giin boyu geri gekilmesini sirdiren endekste, siyasiler tarafindan gelen
aciklamalar satig baskisinin artmasina neden oldu. Onemli bir veri akiginin olmadigi giinii BIST-100 endeksi,
tamamen i¢ siyasi dinamiklerin etkisiyle %1,96 dusugsle 78.951 seviyesinde tamamladi. Hacimsiz
sayabilecegimiz (3.1 milyar TL ile son 10 gunlik ortalamasinin altinda) bir giinde bankalar tarafi diin %2,84
deger kaybederken, sanayi tarafinda kayiplar %1,52 seviyesinde idi.

Sabah saatleri itibariyle kur ve emtia piyasalarinda sakin bir seyir hakim. Dolar/TL tarafinda CHP lideri
Kemal Kiligdaroglu’nun muhalefet sartlarini sundugu agiklamalarin ardindan 2,74’Gn Gzerine dogru hareketler
gormustik. Sabah saatleri itibariyle 2,74 seviyesinde bulunan kurun, 2,7320-2,7440 bandinda bir denge
arayisinda oldugunu gérmekteyiz. Dolar endeksi ve Euro/Dolar paritesindeki sakinlige ragmen, Dolar/TL’deki
mevcut yliksek seyir endeksi bir miktar baski altinda tutabilir. Brent petrolde, buylk Uretim noktasi olan
Meksika Koérfezi'nde arz endisesi yaratacak hava sartlari nedeniyle 63.80 seviyesinden baslayip 64,20’lere kadar
devam eden tepki alimlari goriilmekte. Altin ve gimus tarafinda ise diistk volatil seyir devam ediyor.

Din yurtiginde yogun bir veri ajandasi hakimdi. Igsizlik orani Mart ayinda %10,6’ya gerilerken, Biitce Mayis
ayinda, bir 6nceki aya benzer sekilde 1.6 milyar TL fazla verdi. Yurtdisi tarafta ise agirlikh olarak Yunanistan’a
iliskin gelismeler izlendi. Yunanistan'a iliskin endiselere ragmen diin ylikselisini surdlrerek 1,13 seviyesine dogru
hareket eden Euro/Dolar paritesi sabah itibariyle 1,1270 seviyelerinden islem goériyor. Ancak teknik
gostergelerdeki bozulma ve sabah gerek Varoufakis gerek Tsipras tarafindan yapilan agiklamalara
ragmen parite tarafinda herhangi bir satis baskisi gérmemekteyiz.

Buglin gunin énemli gindem maddesi ABD tarafindan gelecek konut verileri. Konut piyasasindaki gelismeler
Fed tarafindan da yakindan takip edildidi igin, bugiin aksam saatlerinde baslayacak olan Fed toplantisi 6ncesi
gelecek son 6nemli veri olarak kargimiza gikiyor. ingaat izinleri ve konut baglangiglari verilerinin her ikisinin de
1.1 mn adet olarak aciklanmasi bekleniyor. Beklentilerin lizerinde bir veri, konut piyasasinda olumlu gelismelere
isaret edeceginden, Fed’'den sahin aciklamalar gelebilecedi algisi ile dolar endeksinde 94,90 direncinin lizerine
dogru_hareketler gérebiliriz. Bu durum, gelismekte olan piyasalar agisindan NEGATIF fiyatlamalara neden
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSUE 1245 14.7% 15,304,711
TATGD 1.25 9.7% 33,060,654
FENER 35.75 6.4% 40,332,033
EUHOL 2.00 5.8% 2,698,917
VERUS 30.45 5.0% 1,610,958
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EKGYO 2.38 -5.9% 134,830,076
ALCTL 1.19 5.9% 37,045,849
TRGYO 3.37 -5.6% 3,270,335
JANTS 22.05 -5.0% 1,499,472
METRO 0.7 -4.9% 3,514,260

olabilir. Ote yandan Almanya’da aciklanacak Zew giiven endeksinin beklentinin iizerinde kalmasi, parite
tarafinda giiclenmeler gérmemize neden olabilir.

Bir onceki gin goérilen satislanin ardindan yurtdigi tarafta genel algi, baskinin devam ettigi yoninde
gelisiyor.Asya tarafinda saticili seyir bu sabah da devam ediyor. Din diislsle kapanan ABD piyasalari sonrasi
ABD vadelileri hafif agagida islem gérmeye devam ediyor. %1,7-%1,8 seviyelerinde disusler sergileyen Blyuk
Avrupa borsalarinin ise yukselis ile agiimasi bekleniyor.

Din etkili olan sert kirlma sonrasinda kisa vadeli gostergelerde bozulmanin belirginlestigini goriiyoruz. Bugline
hafif saticili baglamasini bekledigimiz endekste 78.500 seviyesini gln igi islemlerde ilk destek olarak takip
edecegiz. Saatlik grafiklerde bazi gdstergelerin asin satim (destek) seviyelerine gerilemis olmasi bu destege
kadar yasanabilecek geri gekilme sonrasinda tepki alimlarinin etkili olabilecegini gosteriyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya TUFE-Aylik May. (Bekl: %0,1)
09.00 Almanya TUFE-Yillik May. (Bekl: %0,7)
11.30 Ingiltere TUFE-Yillik May. (Bekl: %0,1)
11.30 Ingiltere UFE-Yillik May. (Bekl: -%1,6)

12.00 Almanya Zew Eko. Guv. End. Haz. (Bekl: 37,1)
12.00 Almanya Zew Cari Durum End. Haz. (Bekl: 63,0)
15.30 ABD Ingaat izinleri May. (Bekl: 1.100 Bin)

15.30 ABD Konut Baslangiglari May. (Bekl: 1.100 Bin)

One Cikan Haberler
o Avrupali politika yapicilar Yunanistan’in mizakere masasina dénmesi ve finansal yardimin serbest

birakilmasi icin ek tavizler vermesi igin baskiy! artirdilar.*BloombergHT. Cipras, kreditorleri
Yunanistan'i son 5 yilda talan etmekle sucglayarak, karsi tarafin yeni bir plan sunmasi gerektigini
soyledi. Draghi, Yunanistan ile ¢ok kisa zamanda saglam, guvenilir bir anlasmaya variimasi
gerektigini belirtti.*CNBCe. Taraflarin persembe giini yeniden bir araya gelmesi bekleniyor. IMF
Bagkani Christine Lagarde'in da durumu kurtarmak igin gérismelere katilabilecegdi belirtiliyor.*Sabah.

e Cin’in kisi bagina gelir seviyesi ABD’den hizli bir artis gdsteriyor. Ancak ABD 2061’'de de Cin'’in Kigi

basina gelirini ikiye katliyor olacak.*BloombergHT.

¢ BoJ/Kuroda reel efektif kurun iki tarafli déviz kurunun bir gdstergesi olmadigini sdyledi. Kuroda, zayif

bir yen arayisinda olmadigini séylemeye ¢alismadigini belirtti.*BloombergHT.

¢ Rus yetkililer, ABD'nin Dogu Avrupa ve Baltik Ulkelerinde agir silahlar konuglandirmasi halinde

kendilerinin de bati cephesindeki askeri varliklarini artiracagini séyledi.*EurActiv.

e Simsek, "Hem Mayis ayi hem de ilk bes aylik bltce gergeklesmeleri gegen yila gére daha gugli”

dedi.*Diinya.

e Tarim UFE, mayista bir énceki aya gore ylizde 1,62, gegen yilin ayni ayina gore ise ylizde 13,68

artti.*Diinya.
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o Ozel sektdriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu nisanda 1,8 milyar dolar artarak 169,5 milyar dolar diizeyinde gerceklesti.*Diinya.

e Yildiz, Turk Akimi Dogalgaz Boru Hatti icin gerekli koordinatlarin gegen hafta Gazprom tarafindan Turkiye'ye verildigini ve gerekli 6n izinler konusunda bu
hafta bazi gelismeler olabilecegini sdyledi.*Sabah.

o AFYON: Bedelli sermaye artis izahnamesinde yeni pay haklarinin kullaniimasina izahnamenin ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin icinde baglanacagi ve 15 giin
surecegi belirtiimistir.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 15 Haziran'da 6.38-6.45 TL fiyat araligindan 15 bin adet hisse alinmistir.

o AKSA: Ters Ozmos tesisini devreye almaya hazirlaniyor.*Diinya.

e ANSGR: 2015 yili ilk 5 ayinda toplam 1.48 milyar TL prim uretilmigtir.

e AVTUR: Galip Oztiirk 19.4 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya bagvuru yapmustir.

e BAGFS: kur farklarinin borglanma maliyeti olarak aktiflestirimesinde muhasebe politikasi tercihi olarak kullandigi kiimilatif yéntemde yapilan temsili faiz
maliyeti hesabinin yatinm déneminin tamami igin degil, ilgili finansman tablo dénemi i¢in hesaplanmasi istenmesi Uzerine 31.12.2012, 31.12.2013 ve
30.06.2014 finansal tablo dénemlerine iligkin rakamlar Uzerinden finansal tablolarda yapilmasi lizum gorilen dizeltmeler 6 aylik finansal tablolarda
gosterilecektir. Duzeltmelerin cari yil kar/zararina etkisi bulunmamaktadir.

e BRSAN: TANAP kapsaminda is guvenligi, cevre ve lojistik sartlari sagladigina iliskin mektubu dogrultusunda sevkiyati ilk onaylanan firma oldu. Tum
sevkiyatlarin 24 aylik bir sure i¢in tamamlanmasi planlanmaktadir.

o ENKAI: Bir ortak 1.44 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya basvuru yapmistir.

e EREGL: 2’inci galvanizleme hatti projesiyle ilgili CED olumlu karari verildi.

e HDFGS: Bagli ortakligi Afyon Jeotermal Yatirimlar'in sahip oldugu isletme ruhsatinin satisi feshedilmistir.

¢ ISCTR: Yurtdiginda katki sermaye niteliginde borglanma araci ihraci ve ihrag icin gerekli islemlerin yapilmasi konusunda Genel Mudurluk yetkili kinmistir.

o KARSN: Wuhan Zhong Yuan Bang Tai Investment Holding ile J10 hattinin da kullanilacagi J10 aracinin ve diger Karsan Urunlerinin Cin'de uretimi icin yeni bir

Sirket kurulmasi amaciyla olasi bir ortaklik i¢in surddrilen calismalar dngérilen zaman planina uygun ilerlemedigi igin, beklenen sonucun elde edilememe

ihtimaline kargi yeni alternatif stratejik ortakliklarin da arastiriimasina ve degerlendiriimesine karar verilmistir. 17 Haziran 2014 tarihli duyuru ile SPK tarafindan

tesis edilen idari islemin yuritmesinin durdurulmasi ve iptaline iligkin idari yargida agilan davanin usulden reddinin temyiz edilmesi sonrasinda hukuki sireg
devam etmektedir.

MNDRS: Akga Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu tarafindan tesis edilen Tosunlar-1 Jeotermal Enerji Santrali'ndeki 4 MW giiciindeki tiirbine ait gegici kabul

islemine EPDK onay vermistir. 15.06.2015 tarihi itibari ile Santral devreye alinacak ve elektrik iretimine baslanacaktir.

e ODAS: Can-2 Termik Santral yatirnmina iligkin proje finansmani hakkinda 116 milyon Euro tutarinda proje finansman kredi s6zlesmesinin imzalandigi ve bu
kredi s6zlesmesi gergevesinde 20 Milyon Euro tutarindaki kdpri kredisinin kullanildigr agiklanmisti. Termik santral yatinminin hizh ve olumlu sekilde ilerledigi
ve de ana ekipmanlarin biylk oranda sahaya gelmesinin banka konsorsiyumunun bagimsiz teknik danismani tarafindan da teyit ediimesiyle 20 Milyon Euro
tutarindaki ikinci dilim proje finansman kredisinin kullaniimasina yonelik taraflar arasinda mutabakat saglanmistir. Can Il Kdmir Maden sahasinda buyik
montanda uretime baglanmadan 6nce istirakleri uhdesine katilmasi planlanan daha kuguk 6lgekteki kdmur ocaklarindan deneme uretim ve satiglarina 2015 yih
icerisinde baslaniimasi hedeflenmektedir. Kopriibasi HES'in Haziran ayi igerisinde tamamlanmasi ve Temmuz ay! icerisinde ticari isletmeye alinmasi
beklenmektedir. Karaagag madeni ruhsat devrinin %96 oraninda istiraki oldugu Anadolu Export'a yakin bir siregte tamamlanmasi beklenmektedir.

e THYAO: Ocak-Mayis 2014 déneminde 21,4 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2015 yilinin ayni déneminde %8,7 artigla 23,2 milyona ulagsmistir. Yolcu
sayisindaki artis i¢ hatlarda %10,5, dis hatlarda %7,4 oranindadir. Yolcu doluluk orani 1,0 puanlik disuUs ile %77,6 olarak gergceklesmistir. Tasinan Kargo-
Posta, Ocak-Mayis 2014 déneminde 271.165 ton iken, 2015 yilinin ayni ddneminde %4,8 artisla 284.198 ton'a ylkselmistir. Airbus firmasindan satin alinacak
72 adedi kesin siparis ve 20 adedi opsiyonel siparis olmak lGzere toplam 92 adet A321 NEO ugagi igin Pratt & Whitney firmasinin PurePower PW1100G-JM tipi
motorunun segilmesine karar vermistir.

e THYAO: THY HABOM hisselerinin tamaminin, tim aktif ve pasiflerinin THY Teknik AS'ne devri suretiyle birlesme siireci tamamlanmistir.

o TKFEN: Ali Nihat Gokyigit Yatinm Holding ve iki ortak 15 Haziran’da 4.36-4.41 TL fiyat arahigindan 260 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

e TUIK tarafindan yayinlanan isgiicii istatistiklerine gére , issizlik Mart ayinda %10,6 olarak agiklandi. Bu rakam son 5 ayin en diisiik seviyesine isaret ederken
yillik bazda 0,9 puan artis kaydetti. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik de son 10 ayin en disik seviyesi olan %10 ile bir énceki aya kiyasla 0,2 puan azaldi.

o Merkezi Yonetim Butcesi Mayis ayinda 1,6 milyar TL fazla verdi ve yillik bazda %11,2 artti. Mayis ayi verileriyle birlikte yilbagi buglin bitce agigi 2,4 milyar
TL’ye geriledi. Faiz disi bitge ise 5,5 milyar TL ile yillik bazda %36 azaldi.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.25 | 15.60 [} -2.24%]| 19.60 28.5%
BIMAS | 47.15 | 46.70 |4+ 0.96%| 51.90 10.1%
ENKAI 5.06 521 HF -2.88%| 6.32 24.9%
GARAN | 8.17 8.43 [} -3.08%| 10.40 27.3%
TCELL | 11.80 | 12.05 [{+ -2.07%| 15.20 28.8%
THYAO | 8.58 8.67 [F -1.04%| 10.60 23.5%
TRKCM [ 2.76 2.85 [} -3.16%| 3.75 35.9%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesaijin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mudur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimu

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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