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Piyasa Beklentisi
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4000 Dun tepki alimlarinin, Ozellikle ikinci seansta ECB Baskani Mario Draghi'nin yaptigi agiklamalarin

81,000 2ggg ardindan giiglendigini izledik. lyimserligin giiniin geri kalaninda da devam ettigi BIST-100 endeksi diin
ggggg 1000 gunl %2.42 ylkseligle 83.393 seviyesinden tamamladi ve Pazartesi glnki kaybini son iki glndeki
78:000 l3,455 .4,190 .3,251 .3,691 .3,926 | 0' yﬂkselislerle geri aldi.
28.May 29.Mav 01.Haz 02.Haz 03.Haz
Hacim (mnTL)  —e—BIST100 Din 17:45 kapanigi itibariyla 2,6840 seviyesinde bulunan Dolar/TL su an 2,6890 seviyesinden iglem
goruyor. Euro tarafinda Draghi’nin agiklamalari sirasinda 1.11’in altina gevseyen paritede aciklamalar
Haftalhk Ajanda sonrasinda %1,3 oraninda yukselis gortldi. Sabah itibariyle parite 1,1270 seviyesine kadar ylkselmis

durumda. Ozellikle parite ve kur tarafindaki giiclenmeye ragmen sert yiikselen piyasalarda, bugiin
rocd | bir miktar kar realizasyonu gériilebilir. Yurtdisi tarafta ise ABD piyasalarinin gerek faizlerden bagimsiz
= hareket ettigini gordik. ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %2,32 seviyelerinden iglem gordigi sirada Dow
Jones endeksinin gunlik deder kazanci %0.80’ler seviyesinde idi.

Diin veri akisinin olduk¢a yogun oldugu bir giin olmasina ragmen verilerin beklentiler paralelinde
acgiklanmasi, fiyatlama etkisini azaltti. Giinin ilk verisi olan Mayis ay1 TUFE verisi %0.56 ile beklentilere
paralel agiklandi. Ogleden sonra ise giindemin yogunlastigini takip ettik. ECB faizlerde herhangi bir
degdisiklige qgitmezken, Draghi vyapti§i aciklamalarda, 2016 yiinda tahvil ahm programinin
sonlandirilabilecedini ve Yunanistan konusunda giiclii bir anlasma beklendigdini acikladi. Ginin en 6nemli
verisi olan ADP Ozel Sektor Istihdami 201 Bin kisi ile beklentilere paralel agiklandi ve 6 ay sonra ilk defa
yikselis gdsterdi. Bu durum, Tarim Disi istihdam tarafinda da beklentilere paralel bir veri
gelebilecegine isaret ettiginden veri etkisi sinirli kaldi. ABD Dis Ticaret tarafinda ise piyaslarin
odaginda Ihracat verileri vardi. ihracat verilerinin 189,9 milyar dolar ile énemli bir degisim géstermedigini
gordik. Saat 21:00’'da agiklanan Bej Kitap raporunda ise “blylmenin ilimli oldugu” mesaji veriimeye
devam edildi.

Bugiin gindemde ise ©nemli bir veri bulunmuyor. Piyasalar saat 10.00'daki TCMB “Aylik Fiyat
Gelismeleri” raporu ile 15.30'da ABD’deki haftalik issizlik maasi bagvurulari ve 1.¢eyrek Birim Isglcu
Maliyetleri verilerini takip ediyor olacak.

Asya tarafinda Cin'de sert satiglar goruliyor. ABD vadelileri ise %0,25-%0,30 civarinda deger kaybi
gOsteriyor. Avrupa piyasalarinin ise giine dususle agilmasi bekleniyor.

Teknik anlamda gline hafif saticili baglamasini bekledigimiz endekste 82.850 seviyesini ilk ara destek
olarak takip edecegiz. Agilis sonrasinda bu destege kadar yasanabilecek geri gekilme sonrasinda tutunma
cabasi ve tepki alimlari gorebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR TCMB Aylik Fiy. Gel. Raporu 15.30 ABD Haftalik iss. Maagi Bagv. (Bekl: 279 Bin kisi)
14.00 Ingiltere BoE Faiz Karari (Bekl: %0.5) 15.30 ABD Birim Isgticti Mal.-Ceyr. 1G2015 (B: -%2.9)
14.00 Ingiltere BoE Varlik Alim Programi (Bekl: 375 mir £) 19.00 ABD Fed/Tarullo konusacak.

 One Cikan Haberler

e FED Bej Kitap ABD ekonomisinin son 2 ayda genisledigini ve imalat sektoriniin dolarin giicli pozisyonu ile
genisledigini ortaya koydu. Istihdam verilerinin pek cok bélgede az da olsa yiikseldigi belirtildi.*BloombergHT.

e FED/ Evans, “ABD ekonomisi gelisme kaydediyor, ancak ¢ok gui¢li degil. Talebin daha giglu hareket etmesine
ihtiyacimiz var.Faiz artinmi karsisindaki engel su an oldukga yliksek. Kademeli faiz artigi ekonomiye genisleme
saglamay! sirdirecektir’ ifadelerini kullandi.*BloombergHT. Bullard, verilerin zayifigini dikkate alinarak faiz

artisina Haziran’dan ileri bir tarihte gidilmesinin uygun olacagini sdyledi.

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim () ® ABD'de Ozel sektdr istihdami Mayis'ta 201,000 ile Ocak'tan bu yana en yiiksek artigi kaydetti. *CNBCe.

ALCTL 788 61% 1616780 ° ECB, beklendigi lzere faiz oranlarini degistirmedi.*BloombergHT. Ekonomi ve enflasyonu canlandirmak igin
parasal genigleme programi uygulayan AMB’de dislk faiz oranlari bir sorun olarak goérilmuyor.*Euronews.

0,
::EEI\:I('IFS :2; ::g;" 52‘:58‘020 ECBJ/Liikanen tahvil alimlari biterken enflasyon hedefe gelmemisse alimlar uzayabilir dedi.
' o 74243 yynanistan krizinin ¢ozulmesi icin Ust duzey yetkililer tekrar bir araya geldiler. Ancak gérismelerden anlagsmazhgi
MMCAS 242 10.0% 4283 coziime erdirecek bir sonug glkmadi. Avrupa Istikrar Mekanizmasi'nin CEO'su Regling, Yunanistan'in eurodan
KOZAA 233 9.4% 70,158,464 ¢ikisinin dlzensiz bir streg olacagini sdyledi.*BloombergHT. Cipras, faiz disi fazla hedefi konusunda anlasmaya

¢ok yakin olduklarini ancak bazi talepleri geri gevirdigini belirtirken, Cuma giinkii IMF 6édemesinin yapilacagini
sdyledi.*CNBCe.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) o Brezilya MB’si politika faizini 50 baz puan artirarak %13.75’e ylkseltti.
Asuzu 20.00 -3.6% 552054 e OPEC Baskanvekili ve Katar Enerji ve Sanayi Bakani El-Sada, "Kuresel ekonomik toparlanmada cesaret verici
TURGG  41.20 31% 5,257,330 sinyaller var, petrol talebi artiyor. Mevcut trend ile bu yilin ikinci yarisinda daha dengeli bir piyasa olabilir"
dedi.*BloombergHT.

OYAYO 0.76 -2.6% 446,495 " . \ C e e e g - . ) ) R . .

EUHOL ™ 20% 2343413 . OE’CD kur’es.el t?uyume tahminlerini distrdd. 2015 igin orani yizde 4'ten 3,1’e geken 6rgut, 2016 iginse yizde
4,3'ten 3,8’e indirdi.*Euronews.

YAZIC 21.40 2.1% 7,302,085
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Sirket ve Sektor Haberleri 4 Haziran 2015

e Bankacilik sektoérinin Nisan ayi net kari 1,605 mn TL. olarak gergeklesti. Bu rakama goére Nisan ayinda bankacilik sektérinin net kari gegen yilin ayni
dénemine gére %11 oraninda, gegen aya gore ise %50 oraninda gerilemistir. Sektoriin ilk 4 aylik net kari ise 8,306 mn. TL.ye ulagsmistir. Yilin ilk 4 ayhk
déneminde devlet bankalarinin net karliliklari %26 artarken 6zel bankalarda bu oran %5.5 mertebelerinde kalmistir.

o Hafif arag satislari ilk 4 ayda gorilen %57 yukselisin ardindan Mayis’ta 81,542 adet ile yillik bazda %40 artis gosterdi.

¢ Otomotiv ihracatinda euro/dolar paritesinden kaynaklanan kayiplar son 5 ayda toplamda 1 milyar 350 milyon dolari buldu. Kayip olmamasi halinde yilin 5 aylik
déneminde ihracat 10 milyar dolara dayanacakti. OIB Baskani, “Paritenin yani sira (iretimde yasanan duraklama da binek otomobiller ile esya tasimaya
mahsus ticari araglarin ihracatinin azalmasinda etkili oldu” dedi.*Diinya.

e Ziraat Bankasi, Avrupa Yatirim Bankasi ile 3 yili geri 6demesiz 8 yil vadeli toplam 200 milyon euroluk kredi anlagsmasi imzaladi.*BloombergHT.

e Savunma Sanayii Miistesari Ismail Demir, ilk yerli ugak projesinden bircok sirkete imkan gikacagini ve ugagin 2019'da ugurulmasinin hedeflendigini

bildirdi.*CNBCe.

Kamunun katihm bankaciliya girmesinin ardindan kérfez bankalari da sektérle yakindan ilgilenmeye bagladi. Katarli Barwa Bank, Turkiye’de katihm

bankaciligi igin gérismeler yapiyor.*Diinya.

» Dericiler, ayakkabi sektdriinde Uretimi canlandiran ithale ek vergi uygulamasinin deri konfeksiyon ve saraciyeye de getiriimesini istiyor.*Diinya.

e AKTOB tarafindan yapilan arastirmaya gore, mayis ayi itibariyla tiiketici fiyatlarinda 12 aylik ortalama artis ylizde 8,45, otel maliyetlerinin yillik ortalamasindaki
artis ise ylizde 13 olarak agiklandi.*Diinya.

e AEFES: Tuncay Ozilhan, Rusya'da yilin 2'nci yarisinda toparlanma beklediklerini belirterek, Anadolu Efes'in éniimiizdeki yil kara dénecegini sdyledi.*CNBCe.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 3 Haziran’da 6.31-6.45 TL fiyat araligindan 16 bin adet hisse alinmistir.

e AKSGY: Bagdat Caddesindeki bir gayrimenkul 2.3 mn TL bedelle Fatih iskenderpasa mahallesindeki bir gayrimenkulle takas edilerek alinmasinda Bagdat
Caddesindeki gayrimenkul Gzerindeki intifa hakki kaldiriimistir.

e ANACM: Bursa Yenisehir'deki Anadolu Cam fabrikasi isgileri, isyerinde kendilerine baski uygulandigini 6ne surerek, protesto yiriylist yapti.*Diinya.

e ASUZU: Yiiksek Hakem Kurulu'nun TiS sireci hakkindaki karari teblig edilmis olup, Tirkiye Metal Sanayicileri Sendikasi ve Birlegik Metal Iscileri Sendikasi
arasindaki toplu is s6zlesmesi sureci sonuglanmistir. Yiksek Hakem Kurulu karari kesin olup, itiraz edilemez niteliktedir.

e BIMAS: Piyasa sartlari degerlendirilerek Sirket hisselerinin 46 TL ve altindaki fiyatlardan geri alim yapilmasina karar verilmistir. Hisse geri alim programi fon
buyukligl 200 mn TL olarak belirlenmistir.

e BRISA: Brisa tarafindan uretilen Lassa markali lastiklerin global marka bilinirligine ve marka algisinin yikseltiimesine katki saglamak amaciyla Barcelona’nin
salon sporlari dallarinda sponsorluk anlagsmasi yapilimistir.

e BRKO: Bir sirket ortagi 3 Haziran’da 0.50 TL fiyattan 51 bin adet hisse almistir.

e DOCO: 2 Temmuz'daki genel kurulda yénetim kuruluna hisse geri alimi, hisse satigi ve sermaye azaltimi konularinda yetki verilmesi gorusulecektir.

e ERSU: SPK’'nin yapmis uyari ¢ergevesinde 6zsermayesini gliglendirme adina gayrimenkul ve makinelerin giincel degerlemesinin yapilmasina, 2014 yilindan
stoklarin satilmasina karar verilirken salca sipariglerinin ve yeni yatinm olan de-colorisation, de-ionisation tesisinin kari artirici etki yapmasi beklenmektedir.

e FROTO: Is birakma eylemlerinin sona ermesi neticesinde 3 Haziran’da Eskigehir inénii fabrikasinda tiretime tekrar baglanmistir.

e GLYHO: Sirket sahip oldugu hisselerden 700 bin adedini 2-3 Haziran'da 1.69-1.72 TL fiyat araligindan satmistir. Sirket sermayesinin %17.87’sine tekabdl
eden hisse oranina sahiptir.

e GUBRF: Sariseki Tesisleri'nde Icra Miidiirliigii tarafindan yiiriitilen tahliye islemleri tamamlanmig olup tesis teslim alinmistir.

e HALKB: Mardan Palace'in icradan satisiyla ile ilgili flas bir gelisme yasandi. Otelin sahibi Telman ismailov, ihalenin yapilacagi andan dakikalar énce icra
mudurligine 100 milyon dolarlik bor¢ 6deme taahhidlinde bulundu. Otelin satigi iptal oldu.*Hiirriyet.

¢ ISFIN: Kar payindan %14.9 oraninda bedelsiz sermaye artisi igin hak kullanimi 4 Haziran’da yapilacaktir.

¢ ISMEN: Kar payindan %6.92 oraninda bedelsiz sermaye artisi i¢in hak kullanimi 8 Haziran’da yapilacaktir.

¢ MGROS: Anadolu Grubu Yénetim Kurulu Baskani Ozilhan, "(Migros konusunda gelisme) Biiyiik ihtimalle segimden sonra olacak" dedi.*BloombergHT.

e MGROS: Mayis ayinda 4 adet Migros, 16 adet Migros Jet ve 1 adet Macrocenter formatinda toplam 21 adet satis magazasi agilmistir. 31 Mayis 2015 itibariyle
magaza sayisl yurtiginde 1,221 (1,197 slipermarket ve 24 hipermarket), yurtdisinda istirakleri vasitasiyla 45 olmak Uzere toplam 1,266'dir. (2014 sonu: yurtici
1,148, toplam 1,190 magaza).

e RYGYO: Kocaeli Cayirova’'da bulunan 57 bin m2’lik deponun iskani alinmistir.

o RYSAS: “Tren lojistigine yatirimlarimiz suriyor ve devam edecek”. *CNBCe.

e SANEL: 1 Ocak — 3 Haziran arasinda 24.8 mn TL siparis almis olup teslimlerin 2015 yilsonuna kadar yapilmasi hedeflenmistir.

e THYAO: Basinda ¢ikan Romanya milli havayolu sirketi TAROM'un %49'luk hissesini satin alma haberiyle ilgli olarak alinmis bir kararin olmadigi agiklanmistir.

o TMSN: Ana ortagi Eregli Tekstil'in ihrag ettigi bonodan 7.5 mn TL nominal degerinde alim yapilmigtir.

e TOASO: Tofag Ust Yéneticisi Eroldu, "Bu yil ocak-mayis déneminde 2014'Un ilk beg ayina oranla i¢ pazarda ciddi bir satis artisi gerceklestirdik. Nisan ayinda
satis artisimiz yiizde 57 oldu" dedi.*BloombergHT.

e TSKB: SPK, 3 Haziran’da 250 mn TL bedelsiz sermaye artisina onay vermistir.

e VESBE: VESTL’in daha 6nce agikladigi pay satis plani 3 Haziran’da piyasa kosullarinin olusmamasi nedeniyle gerceklesmemistir. Ayrica VESTL 17
Haziran’a kadar pay satisi yapabilecegini aciklamistir.

e YKGYO: Ankara-Ankara projesi hakkinda agilan 250 bin TL tazminat talepli dava yerel mahkemede sirket lehine sonuglanmistir.

Makro Haberler

e TUIK Mayis ay! tilketici fiyatlarindaki artisi %0,56 olarak duyurdu. Bu oran bizim %0,55 olan beklentimize paralel gelirken %0,60'lik piyasa beklentisinin altinda
kaldi. %0,56’lik degisim ayni zamanda bu yilin en digik aylk artigina igaret etti. Yillk TUFE ise 0,2 puan artigla bu yilin en yliksek seviyesi olan %8,09'a

ulasti
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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31 Aralik
31 Ocak
28 Subat
31 Wart
30 Nisan
31 Mayis
30 Haziran

31 Temmuz
31 AGustos

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

30Eyll
31 Ekim
30 Kasim
31 Aralik
31 Ocak

e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

28 §ubat

31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.05 | 15.65 [it 2.56%| 19.60 22.1%
BIMAS | 48.45 | 46.95 [f 3.19%| 51.90 7.1%
EKGYO | 2.84 2.79 [Hr 1.79%| 3.70 30.3%
GARAN | 8.55 8.36 |1+ 2.27%| 10.40 21.6%
TCELL 12.20 | 11.75 |i+ 3.83%| 15.20 24.6%
THYAO | 9.04 8.87 |4 1.92%| 10.60 17.3%
TRKCM | 2.96 2.92 |4 1.37%| 3.75 26.7%
VAKBN | 4.55 4.42 | 2.94%| 5.60 23.1%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mudur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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