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Piyasa Beklentisi

Gune yatay acilis yapan BIST-100 endeksinde, agilig sonrasi satig baskisinin derinlestigini gérduk.
BIST-100 endeksi diin giini %0.86 dislsle 83.569 seviyesinden tamamladi. Ozellikle ABD’den
gelen bekleyen konut satiglari verisi satis baskisini arttiran etken oldu. Veriye kadar olan slrecte
%0,49 kaybettiren endekste, veriden sonra %0.39 ek deder kaybi daha gérdik.

Dolar Endeksinde (DXY) bir yikselis olmamasina ragmen, Dolar/TL kurunun diin 17:45 itibariyle
agilisa gore %0.56 deger kazandidini gérdik. DXY’de kisa vadeli énemli direnglerine yaklasiimig
olmasi kur tarafinda da deger kazaniminin ivmesinin yavaslayabileceg@ine isaret ediyor. Ancak bu
durumun gergeklesmesi icin ABD’den gelecek veri akisinin piyasa dostu olmasi da teknik gerekgeler
kadar 6nem kazanmis durumda. Dolar kurundaki degerlenme ile beraber ddviz sepeti ylkselis
hareketini 6. giine tasirken, Euro/Dolar paritesi tarafinda ise son 9 islem ginindeki deger kaybi
%4.8’e ulastl.

Diin aciklanan Bekleyen Konut Satiglan verisi, aylik bazda %0.9’luk beklentinin oldukca Gizerinde
%3.4 olarak agiklaninca, piyasalarda sert satisa neden oldu. Fed'in faiz artisi beklentilerinin Eylul
ayina ertelenmis olmasina ek olarak, San Francisco Fed Baskani John Williams'in agiklamalarinda
“veriye cok 6nem verilmemesi” telkinleri bu noktada etkinin beklenenden zayif kalmasina neden
oldugu goraliyor. Zira satis baskisi altinda ve Dolar'in bu denli gelisen paralara karsi deger
kazandidi piyasada daha sert fiyatlamalar gériimesi daha muhtemel bir senaryo idi.

Bugiin piyasalarin odaginda ABD’den gelecek blylme (2.Tahmin) ve cekirdek kisisel tiketici
harcamalari (PCE) verileri yer aliyor. ABD ekonomisinin ikinci tahmin veriye gore geyreksel bazda
%0.8 daralma gosterecedi beklenirken, Cekirdek PCE verisinin aylk %0.9 artis gdstermesi
bekleniyor. Beklentilerden daha iyi aciklanacak veriler, Dolar'in diger gelisen para birimlerine karsi
deger kazanmasina ve gelismekte olan piyasalarin (EM) olumsuz fiyatlamalar ile karsilasmasina
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ST Bt e o FED/Kocherlakota faiz artigi konusunda 'olaganisti sabirli' olunmasi gerektigini savunarak "Fed sikilastirmaya
2015'te baglamamali” dedi. Kocherlakota, “isglicii piyasasinda geligim gérilmesine olanak saglamak amaciyla
Fed faiz oranlarini bu yil artirma fikrini ertelemeli” ifadesini kullandi.*BloombergHT.
e FED/Bullard, faiz artirrmina Haziran ayinda baglama olasiliginin disik olduguna vurgu yaparak, "Piyasalarin faiz
En Gok Yiikselen Hisseler artisinin daha sonra baslayacagina yonelik beklentisi yerinde, ¢inki ekonomik veriler son dénemde zayift"
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) ifadelerini kullandi.*BloombergHT.
KPA 217 2% %1268 ° ECB, Euro Bolgesi'nde finansal istikrarin arttigini, ancak zayif biiylime ve Yunanistan'daki krizin gelecege iliskin
DEVA an 0% 05,858,604 riskler barindirdigini séyledi.*EurActiv.
) T e Yunanistan hiokiimet s6zcisl Sakellaridis hikiimetin kreditérlerle reform karsiliginda mali yardim anlagsmasina
ALCTL i TT% 130,963,033 Pazar gunl itibariyle ulasmayr umdugunu séyledi.*CNBCe. Yunanistan kreditérleri, G-7 Zirvesi'nde gerilimin
BRISA 832 61% 42422  yikselmesi ile birlikte anlasmanin yakin olmadigi mesaji veriyor.*BloombergHT. Lagarde, Yunanistan'in Euro
AKSEN 3.00 45% 40,699,650 Bélgesi'nden ¢ikmasinin olasi oldugunu, ancak bunun muhtemelen Euro’nun sonunu getirmeyecegini
o sOyledi.*CNBCe.
EERT L e Japonya'da hana halki harcamalari diigerken, insanlar isgiicii piyasasini terk etti ve merkez bankasinin enflasyon
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) gostergesi sifira yavasladi.*BloombergHT.
GSRAY 2550 4.0% 65%,23 e Fitch/McCormack: Gelisen llke dbviz rezervleri Haziran 2014'ten bu yana 524 milyar dolar geriledi ve daha fazla
IHLAS 027 3.6% 6,074,832 dustis mimkin goériiniyor.* BloombergHT.
KOMHL 236 3% eose © Bakan Fikrilsik, ilk geyrekte Tirkiye'nin ylzde 1,5-2 oraninda biytiyecegini 6ngordi.*CNBCe.
TBORG 533 23% 10820 ° Zeybekci, Merkez Bankas’'nin zorunlu karsiliklarin  bir  kismini  serbest birakmasi  gerektigini
o soyledi.*BloombergHT.
ASELS 1445 -3.0% 11,546,984
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o Tiketici, konut finansmani kurulusuna borglandigi tutarin tamamini veya bir taksit tutarindan az olmamak Uzere herhangi bir tutari vadesinden &nce
Odeyebilecek. Bu hallerde, konut finansmani kurulusu, erken 6denen miktara gére ilgili hiikiimlere uygun olarak gerekli indirimi yapacak.*Milliyet.

o Fikri Isik, Tlrkiye’'nin mobil iletisimde reel olarak 3.8G seviyesinde bulundudunu belirterek, “Tirkiye, 3.8G’den bir sigrama yapacaksa eger, bunun 4G olmasi
yerine 4.5 olmasi en makuli” dedi. Isik, 4.5G’ye gecerken de Tirkiye'nin énceliginin bu teknolojiyi yerli olarak gelistirmek olmasi gerektigini bildirdi.*Milliyet.

¢ Bir aksilik olmazsa, birinci fazi bitirmek Gzere olduklarini agiklayan Isik, 6zellikle menzili artiriimis elektrikli otomobil alanina yogunlastiklarini belirterek, Tlrkiye
sartlarina en uygun aracin da bu oldugunu séyledi.*Milliyet.

e Sivas'ta 2'nci fabrikay! kuracak olan Gimento devi Brezilyali Votorantim, pazar payini % 42'ye ¢ikarmayi hedefliyor.*Sabah.

e Yazin beklenen kavurucu sicaklar klima pazarini da hareketlendirdi. Gegen yil 50 milyon lira ¢apinda olan klima satiglarinin 2015'te 60 milyona ¢ikmasi
bekleniyor. Tirkiye'deki iklimlendirme sektéri son 10 yilda 7 kat biytdia. 10 milyar dolarlik sektériin ihracati ise 4.5 milyar dolar.*Sabah.

e ADEL: Hisse basina 1.78 TL nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %2.7. Duzeltilmis fiyat 65.33 TL

e AEFES: Hisse basina 46 kurus nakit temettl dagitacak. Temetti verimi %1.9. Dizeltiimis fiyat 23.82 TL.

e AKBNK: Akbank AG'nin 100 mn Euro olan édenmis sermayesinin %100 bedelli sermaye artisiyla 200 mn Euro olmasina karar verilmistir.

e AKENR: Bagli ortakligi Akkur Enerji'yi kolaylastiriimis usulde devralarak birlesme karari kapsaminda 27 Mayis'ta SPK ve EPDK’ya bagvuru yapiimistir.

e AKFEN: Hisse geri allm programi kapsaminda 28 Mayis'ta 6.78-6.84 TL fiyat araligindan 16 bin adet hisse alinmistir.

e AKGUV: %17.42 oraninda 4.6 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla sermayesinin 31 mn TL'ye ¢ikarilmasina karar verilmis olup SPK’ya bagvuru yapilmistir.

e ALARK: Hisse bagina 6 kurug nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %1.6. Dizeltilmis fiyat 3.87 TL

e ALCAR: Hisse bagina 1.50 TL nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %4.2. Duzeltilmis fiyat 33.68 TL

e ALGYO: Hisse basina 47 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %2. Duzeltilmis fiyat 23.26 TL

e ANELE: 24.08.2015 tarihinde hisse basina 1.19 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verilmistir.

e ASELS: Hisse basina 13 kurus nakit temetti dagitacak. Temettl verimi %0.9. Dizeltiimis fiyat 14.45 TL

e ASUZU: Hisse basina 1.10 TL nakit temettl dagitacak. Temettd verimi %5.2. Dlzeltiimis fiyat 19.92 TL

e BAGFS: Hisse bagina 7 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %0.5. Dizeltilmis fiyat 14.35 TL

e BMEKS: Bimeks, Turkiye'nin yeni aligveris trendi Hopi'yi 136 magazasinda 26 Mayis'tan itibaren eszamanli olarak uygulamaya basladi.*Star.

e DMSAS: Hisse basina 10 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %7.5. Dlzeltimis fiyat 1.23 TL

e DOHOL: Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhgi'nin "Kamu ihalelerinden Yasaklama Karari"nin bakiye 237 ginliik siresinin uygulanmasina baglanildigi
ogrenilmistir. 2009 yilindan itibaren yaklasik alti yildir devam etmekte olan yasal siire¢ henliz tamamlanmamis olup, tim yasal haklarini kullanacagini
actklamistir. S6z konusu yasaklama kararinin dogrudan veya dolayl bagli ortakliklar/istirakleri tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

¢ DURDO: Bir ortak 28 Mayis'ta 2.32 TL fiyattan 43 bin adet hisse almistir.

* FROTO: iscilerin sézciilerinden Halil ibrahim Ginyeli, bekleyisin siirdiigi fabrikanin yanindaki parkta gazetecilere yaptigi agiklamada, olusturduklar istek
taslagl hakkinda Ford Otosan Genel Muduri Haydar Yenigiin ile géristiklerini ancak sonug elde edemediklerini sdyledi.*BloombergHT.

e GENTS: Hisse basina 8 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %6.3. Dizeltilmis fiyat 1.24 TL

e GOLTS: Hisse basina 5 TL nakit temettl dagitacak. Temettd verimi %5.9. Dlzeltimis fiyat 79.20 TL

e GSRAY: Galatasaray Magazacilik ve Perakendecilik'te sahip oldugu %49.9 oranindaki paylarin tamamini 74.95 mn TL bedelle ana ortagi Galatasaray Spor
Kullib Dernegi'ne satiimistir. Satis kar1 70.6 mn TL.

e HALKB: Sirbistan'da hisselerinin %76,76'si satisa sunulan Cacanska Banka AD'nin satin alinmasi tamamlanmistir. Bazi basin yayin organlarinda maas
6demelerine aracilik ettigi bir kamu kurumunun galisanlarina verilen promosyonlarin iade alinmasi suretiyle haksiz gelir elde ettigi yonindeki haberlerin
yaniltici oldugunu agikladi.

* ISGYO: is GYO ve Nef’in Topkapi'da eski Pasabahge fabrikasi arazisine yapacaklari inistanbul Gala projesi igin daha temel atilmadan 10 kat talep geldi.*Star.

¢ KORDS: Hisse basina 35 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %7.2. Dlzeltimis fiyat 4.49 TL

e KUYAS: Hisse bagina 12 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %1.4. Dlzeltiimis fiyat 7.84 TL

¢ NETAS: Siber glivenlik pazarimizin ise ylzde 97’si yabanci sirketlerin elinde. Netas, “Artik en degerli varlik bilgi. Bilgiyi sakladiginiz kasanin anahtarini kime
vereceginiz énemli” diyerek siber guivenlik ¢éziimleri gelistirdiklerini anlatti.*Diinya.

¢ ODAS: Hisse basina 11 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %1.1. Dizeltilmis fiyat 9.10 TL

e ORMA: Hisse basina 5 kurus nakit temettl dagitacak. Temettd verimi %1.1. Dlzeltiimis fiyat 4.13 TL

* PETKM: Petkim'de TIS gériigmeleri Yilksek Hakem Kurulu asamasina geldi.*BloombergHT.

e PETUN: Hisse basina 58 kurus nakit temettli dagitacak. Temettl verimi %5.4. Dlzeltiimis fiyat 10.16 TL

e PNSUT: Hisse basina 81 kurus nakit temetti dagitacak. Temetti verimi %3.2. Dlzeltiimis fiyat 24.59 TL

e SAHOL: Oppenheimer Funds 22 Mayis’ta 10.34 TL fiyattan 1.22 mn adet hisse satmistir.

e SISE: Hisse basina 5 kurus nakit temettl dagitacak. Temetti verimi %1.5. Dizeltilmis fiyat 3.52 TL

e SODA: Hisse basina 12 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %2. Duzeltilmis fiyat 5.95 TL

e SODSN: Hisse basina 10 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %2.9. Dizeltilmis fiyat 3.39 TL

e TAVHL: TAV Havalimanlari’nin da teklif verdigi ve sonucunun bir siiredir merakla beklenildigi “New York La Guardia Havalimani yeniden ingaasi” ihalesini
Skanska 6nderligindeki konsorsiyum kazandi. Bu nedenle haberin hisse senedi Uzerinde bir slre baski olusturabilecegini diisiinlyoruz.

e TEKST: Lisansa ihtiyaci kalmayan ancak hizla subelerini artirma politikasi izleyen ICBC ile HSBC'nin yollarini kesistirdi. Gérlismelerden disariya sizan
bilgilere gére, HSBC Uilke genelindeki 287 subesinin icinde 10 tanesini segip, geri kalan 277 subeyi ICBC'ye satacak.*Dilinya.

e TRKCM: Hisse basina 5 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %1.5. Duzeltilmis fiyat 3.13 TL

¢ VAKBN: Hisse basina 4 kurus nakit temettl dagitacak. Temettd verimi %0.9. Dlzeltiimis fiyat 4.63 TL

¢ YAZIC: Hisse basina 25 kurus nakit temettl dagitacak. Temettd verimi %1.1. Dlzeltiimis fiyat 21.56 TL

o YKBNK: Biliﬁim mzmm arastirma gelistirme ve danismanlik konularinda faalivet adsterecek 5 mn TL sermaveli sirket kurulmasina karar verilmistir.

Makro Haberler

® Acliklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.20 | 16.35 |4+ -0.92%| 19.60 21.0%
BIMAS 48.85 | 49.00 |4k -0.31%| 51.90 6.2%
EKGYO 2.98 3.01 |4+ -1.00%| 3.70 24.2%
GARAN | 8.49 8.61 [{+ -1.39%| 10.40 22.5%
TCELL 11.80 | 11.85 |4k -0.42%]| 15.20 28.8%
THYAO 9.32 9.38 [{+ -0.64%| 10.60 13.7%
TRKCM 3.19 3.21 [{+ -0.62%| 3.75 17.6%
VAKBN 4.64 472 [+ -1.69%| 5.60 20.7%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Arastirma Bolimii

Z0mrit Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mddar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhgi Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikh +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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