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Piyasa Beklentisi

Diin pozitif agilisa ragmen giin icinde satig baskisinin etkisi ile 82.853’e kadar geri gekilen BIST 100
endeksi seans sonuna dogru gi¢lenen alimlar ile gini %0.77 oraninda deder kazanimi ile 84.292
seviyesinde tamamladi. Gin iginde %0.80’e varan yikselis ile 2.6647 seviyesini test eden
Dolar/TL’ye ve sanayi sektdr hisselerinde etkili olan satis baskisina ragmen Banka hisselerinin daha
gU¢li durdugu goraldi. Bankacilik endeksi dini %1.57, sanayi endeksi ise seans sonunda
glgclenen alimlar ile %0.73 oraninda deger kazanimi ile kapandi.

Din piyasalari etkileyecek nitelikte bir veri akisi olmamasi nedeniyle daha ¢ok kur hareketleri
paralelinde fiyatlamalara sahit olduk. Daha ©nce anket sonucglar nedeniyle ylksek volatilite
gordigimiz BIST-100 endeksinde buglin baslayan segim yasaklariyla beraber, se¢gim dénemine
iliskin fiyatlamalarin zayiflayacagini ve agirlikh olarak hisse bazli hareketleri gérebilecegimizi
sOyleyebiliriz.

Bugiin piyasalari etkileyecek yodun bir veri akisi bulunmuyor. Giiniin ilk yarisinda ingiltere’den
aciklanacak olan blyume verisi ile saat 12'de Avrupa’da aciklanacak olan giiven endekslerinin
piyasalar Uzerinde etkili olmasini beklemiyoruz. Saat 17.00’da agiklanacak olan ABD bekleyen
konut satiglar verisi ise ginln en énemli verisi olacak. Konut piyasasinda beklentilerin Gzerinde
kalan veriler sonrasi bu veride de beklentilerin tzerinde bir artis gérebiliriz. Bu durum Dolar
endeksinde yukari yonlu hareketlere neden olabilir ve gelismekte olan piyasalarda (EM) olumsuz
fiyatlamalara yol acabilir.

Bugln Asya borsalarinda Japonya ve Hindistan da hafif pozitif bir seyir, Cin ve Hong Kong'da ise
%2.10 ve %1.30 oraninda disUsler goéruliyor. ABD vadelileri an itibariyla %0.10 oraninda hafif
ekside iglem goériyor. Avrupa borsalarinin ise giine yatay baglamasi bekleniyor.

et 1w Endekste kisa vadeli gostergelerin hafif toparlanma ¢abasinda olmasini ve 100 giinlik (Ussel) H.O
e o seviyesinin hemen altinda gelen tepki alimlari ile ortalamanin lzerinde glniin toparlanmasini olumiu
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e T devamini gorebiliriz. Giin icinde etkili olabilecek yiikselis hareketinde 84.600 ve 84.850 bandini
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e D e Tsipras nihai asamaya gelindigini anlasmaya ¢ok yakin olduklarini séyledi. ECB/Nowotny Yunanistan'a kurallarin

disina ¢ikarak finansman verme ihtimalinin olmadigini sdyledi. Stiglitz, AB’nin Yunanistan’a kemer sikma
uygulayarak yaptigi hatay! kabul etmesi ve durusunu yumusatmasi gerektigini séyledi. Aiman ve Fransiz yetkililer
Yunanistan'in fonlari serbest birakacak bir anlagsmaya variimasinin yakin olduguna iliskin iddialarini
En Gok Yiikselen Hisseler yalanladi.*BloombergHT. Almanya Maliye Bakani Yunanistan'la goérismelerde ilerleme olmadigini
Hisse Kapanis  Ded. (%) Hacim (L) s§yledi.*CNBC: IMF/Blanchard Yunz?mistan‘m Euro Bélgesinden ayrilmasinin bas edilebilir oldugunu sdyledi.
TAT®D 62 3% 2 Bir yandan Ingiltere Basbakani David Cameron AB'de kokli reformlar talep ederken Almanya ve Fransa, AB'nin
. .07 . (0], P . - o - - .
KRSTL 224 vy 5307915 temel antlasmalarinda degisiklige gitmeden Euro Bélgesi'nde daha fazla entegrasyon saglamaya yénelik planlari
" e i giindemine aldi.*EurActiv.
KIPA 198 126 W74 o Cin Merkez Bankasi ekonominin asagl yonli baskilarla karsi karsiya oldugunu ancak %7 biiylimenin
CARFA 4125 6.5% 354126  desteklendigini sdyledi.
CEMTS 1.84 40% 2068951 * Gin yillik yaklasik 700 bin ton kaya petroll Uretebilecegi rezerv kesfi yapti.
— ¢ Hindistan Ticaret Odasi enflasyonun hedefin altinda kalmaya devam ettigini belirterek ekonomiyi canlandirmak
ALl igin Merkez Bankasinin 25 baz puan indirime gitmesi olasi dedi.
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacm (L) e Moody's Rusya'nin 2015 GSYH beklentisini %-3 ve 2016 beklentisini %0 olarak yukariya revize etti.
MMCAS 236 2% 31,00 o NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg, Rusya'nin niikleer savas tehditlerinin kabul edilemez, istikrar bozucu ve
GSRAY 2655 $.1% 10,762,031 tehlikeli oldugunu soéyledi.*Diinya. ABD Baskan Yardimcisi Biden, Rusya'ya yonelik yaptinmlarin, Minsk
AYEN 242 4% 421215 anlasmasi tam olarak uygulamaya gegirilene kadar surecegini sé‘)yledi.*.Di@ny.a. i . N o
OVAYO 082 4% 12212 ° TCMB tutanaklarinda, siki para politikasi durusu ve alinan makroihtiyati &nlemlerin etkisiyle kredi blyime
ARVDA 4;70 _370/" 1’033’214 hizlarinin makul diizeylerde seyrettigi kaydedildi.*BloombergHT. Merkez Bankasi PPK 6zetlerinde yaz aylarinda
=170 Uy

yeni sezon Urlinlerinin pazara girmesiyle gida fiyatlarinda kayda deger diizeltme olabilecegi belirtildi.*CNBCe.
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« OIB, sans oyunlarinin ézellestiriimesiyle ilgili "ihalede en yiiksek ikinci teklifi veren ERG-Ahlatci OGG'ye yiikiimliiliiklerini yerine getirerek,
lisans soOzlesmesi imzalanmasi amaciyla 22 Nisan'da davet yazisi gonderimistir. Sire¢ devam etmektedir" agiklamasini
yapti.*BloombergHT.

e Dlinya Yatirm Ajanslari Birligi (WAIPA) ve THY Yénetim Kurulu Bagkani Ayci, dogrudan yatirimlarin segimler sonrasinda artacagini ifade
etti.*"BloombergHT.

e Davutoglu, "Milli muharip ucagimizi 2023'e kadar Turk semalarinda ugurmus olacagiz" dedi.*BloombergHT. Turkiye'nin gelistirmeyi ve
Uretmeyi planladigi 32 ve 70 kisilik yolcu ugaklarinin Gretimi icin yaklasik 1.5 milyar dolar yatirm yapilmasi bekleniyor.*CNBCe. Milli
Savunma Bakani Yilmaz, milli ugak projesiyle Uretilecek ugaklarin kisa pistlere inis-kalkis yapabilecek olmasiyla yurt i¢i ugus aginin daha
biylyecegini sdyledi.*Diinya.

* Zeybekci, otomotiv sektoriindeki eylemler nedeniyle ihracattaki kaybin yaklagik 500 milyon dolar oldugunu sdyledi.*CNBCe.

e TUREB Baskani Mustafa Serdar Ataseven, Tiirkiye’'nin riizgar enerjisi yatirnmlarinda 2023 hedeflerine ulasabilmek igin izin siireglerini
sadelestirilmesi gerektigini sdyledi.*Dlinya.

* Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan Tirkiye'deki ilk gayrimenkul yatirim fonu kurma iznini aldiklarini séyleyen EYG Gayrimenkul icra Kurulu
Baskani Omer Faruk Celik, “SPK tebligine gére iskan alinmis ve bitmis Griinlerle is yapmak zorundasiniz. Ama gayrimenkul pazari devam
eden projelerin ivmesi ile ylrliyor. SPK’dan bu konuda diizenleme talep ettik” dedi.*Hurriyet.

« istanbul'da yapimi devam eden iiglincii havalimani projesinde, ilk harg, il beton ve temel atma calismalari, SABAH tarafindan gériintiilendi.
2017'de tamamlanmasi planlanan havalimani, diinyanin en bilyigi olacak.*Sabah.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 27 Mayis’ta 6.79-6.85 TL fiyat araligindan 17 bin adet hisse alinmistir.

e AKMGY: 2013 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda alinan bazi kararlarin iptali talebiyle acilan davanin bir sonraki durusmasi 3
Kasim’dadir.

e ANELE: Anel Mekanik’i kolaylastiriimis usulde devralarak birlesmesi kapsaminda 27 Mayis’'ta SPK’ya bagvuru yapmistir.

¢ ARCLK: Turk Metal Sendikasr'ndan istifalarin yasandigi fabrikalara Gebze’deki LG Argelik fabrikasi da eklendi.*BloombergHT.

e DOHOL: Danistay karariyla, Petrol Ofisi ile eski sahibi Dogan Sirketler Grubu’nun, 237 giin kamu kurum ve kuruluslarinin ihalelerine
katilamayacag aciklandi.*Milliyet.

* EKGYO: Iistanbul Umraniye 1. Etap ASKGP isi Sarphan Finanspak sirket payi 241.5 mn TL’den 243 mn TL'ye revize edilmistir.

e EREGL: Erdemir Yonetim Kurulu Baskani Ali Pandir, "Bu yil 500 milyon dolarlik yeni yatinma baglamay diistinilyoruz" dedi. inorganik
biylme imkanlarini ayrica dederlendirdiklerini sdyleyen Pandir, yurtici ve yurtdisinda degerlendirdikleri firsatlar oldugunu belirtti. *Sabah.

e EREGL: S&P B+ olan kredi notunu BB-‘ye yilkseltmis, gériinim{inii ise Duragan olarak teyit etmistir. OIB tarafindan 30.03.2006 tarihli genel
kurul toplantisinda alinan kar dagitimi kararinin iptali istemli davanin bir sonraki durusmasi 26 Haziran'dadir. Bor-San Isi Sistemleri
tarafindan satis sézlesmesinden kaynaklanan zararin tazmini istemli davanin bir sonraki durusmasi 16 Haziran’dir. Enerjia Metal tarafindan
iflas yoluyla 6deme istemli davanin bir sonraki durusmasi 9 Eylil'dir. Tata Steel tarafindan tazminat istemiyle agilan davanin bir sonraki
durusmasi 8 Eyluldir.

e KOMHL: Kagit, matbaa ve ambalaj sektériinde faaliyet gosteren grup sirketi Kombassan Kagit Matbaa fotokopi kagidi tiriinde yeni bir
ariinlinii piyasaya strmistir. Grup sirketi Komyapi Hazirbeton Prefabrik insaat TOKI tarafindan yapilan 425 adet konut, 1 ticaret merkezi ve
1 cami ingaati ihalesine teklif vermistir.

» KUTPO: istanbul Etiler Plaza Subesi'nin gereken lizum Uzerine faaliyetlerine son verilerek kapatiimasina karar verilmigtir.

* MNDRS: Akca Holding 20 ve 27 Mayis’ta 0.56-0.60 TL fiyat araigindan 200 bin adet hisse almistir.

¢ NUHCM: Hisse basina 74 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %7. Dlzeltilmis fiyat 9.85 TL.

¢ TGSAS: SPK’nin 27 Nisan tarihli yazisina cevaben kendi tiizel kisiligi adina 7 mn TL tutarinda ipotek mevcut oldugu, bunun disinda tg¢incl
kisiler lehine verilen teminat, rehin, ipotek ve kefalet bulunmadigi aciklanmistir.

¢ TSPOR: Trabzonspor, UEFA Kontrol, Etik ve Disiplin Kurulu'na, Fenerbahce ve TFF hakkinda yaptigr sikayet basvurusunun reddiyle ilgili
gerekgeli kararin kullibe ulasmasinin ardindan UEFA Temyiz Kurulu'na bagvurdu.*Diinya.

e TTKOM: Hisse basina 53 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %7. Dizeltiimis fiyat 7.06 TL.

¢ TUCLK: Unimarin Denizcilk 27 Mayis’ta 7.50-8.10 TL fiyat araligindan 82,500 adet hisse almistir.

e VAKKO: PERAKENDE sektérinin markalarindan Vakko, mobil aligveris ddemelerinin glvenli ciizdani BKM Express’le isbirligine giderek
magaza igerisinde mobil alisveris ddnemini baslatti.*Hurriyet.

¢ YAZIC: Vehbi Yazici 13 Mayis’tan itibaren 10 is ginQ iginde 70 bin adet hisse satacagini aciklamigti. 27 Mayis itibariyla 17 bin adet hisse
satiimis olup kalan miktar piyasa kosullari geregince gerceklestirimemistir.

* YGGYO: Hisse basina 1.26 TL nakit temetti dagitacak. Temettl verimi %5.4. Dizeltilmis fiyat 22.12 TL.

¢ YGYO: Zincir Yapr'nin %25 payinin 162.65 mn TL bedelle alinmasi énemli nitelikteki igslem statiisine girmekte olup ayriima hakki fiyati 0.61
TL olarak belirtilmistir. Yesik Plaza’nin %50 payinin 32.34 mn USD bedelle alinmasi 6nemli nitelikteki islem statlisline girmekte olup ayriima
hakki fiyati 0.52 TL olarak belirtilmigstir.

Makro Haberler

» TUIK tarafindan agiklanan ekonomik giiven endeksi Mayis ayinda aylik bazda %1,5 artig kaydetti ve 82,2’ye yiikseldi.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (1CC TL anapara) e Fride<s Getrisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.35 | 15.80 |4+ 3.48%| 19.60 1919%
BIMAS 49.00 | 49.45 [ -0.91%| 51.90 5.9%
EKGYO 3.01 2.98 |4+ 1.01%| 3.70 22.9%
GARAN | 8.61 8.40 [i+ 2.50%| 10.40 20.8%
TCELL 11.85 | 11.95 4k -0.84%]| 15.20 28.3%
THYAO 9.38 9.21 [+ 1.85%| 10.60 13.0%
TRKCM 3.21 3.17 |4+ 1.26%| 3.75 16.8%
VAKBN 4.72 467 [+ 1.07%| 5.60 18.6%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢ilinci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her trlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mddar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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