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Piyasa Beklentisi 
 
Haftanın ilk işlem gününe satıcılı başlayan Borsa İstanbul’da gün boyunca satış baskısı etkili olurken, 
BİST 100 endeksi günü %1.44 oranında değer kaybı ile 84.567 seviyesinden tamamladı. Banka 
hisselerinde etkili olan satış baskısı endekste yaşana değer kaybının nedeni olarak görülürken, bankacılık 
endeksi dünü %2.38 oranında değer kaybı ile tamamladı. Sanayi endeksin ise %0.73 gibi daha sınırlı 
düşüş ile kapandı. Dolar/TL kuru ise yurtdışı işlemlerde %0.62’lik yükseliş ile dünü 2.6155 seviyesinden 
kapandı.  
 
Dün iç ve dış piyasalarda önemli bir veri akışının olmadı bir gün geçirilirken, seçim sürecinin yaklaştığı 
bugünlerde Borsa İstanbul’da iç dinamiklere paralel hareketler etkili olmaya devam ediyor. Dün ilk seans 
zayıf satıcılı bir seyir izleyen BİST 100 endeksinde gün ortasında sonra satış baskısının arttığını gördük. 
Dün bir araştırma şirketi tarafından yayınlanan anket sonucu özellikle banka hisselerinde satış baskısının 
artmasına enden olduğunu söyleyebiliriz.  
 
Bugün ilk yarıda önemli bir veri akışı bulunmuyor. Bu nedenle ilk seans iç dinamiklerin etkisi ile hareket 
etmesini beklediğimiz endekste sakin bir seyir görebiliriz. Ancak saat 15,30 ile 17.00 arasında ABD’de 
açıklanacak verilerinin etkisini görebiliriz. Bu verilerin Doları güçlendirecek yönde gelmesi durumunda son 
günlerde etkili olan yükseliş ile 96.66’a kadar yükselen DXY endeksinde yükselişin devamına neden 
olacaktır. Bunun yansıması da Dolar/TL’de yükselişe neden olacaktırki böyle bir durum endekste yaşanan 
baskıyı arttıracaktır.   
 
Bugün Asya borsalarında pozitif seyir etkilisini sürdürürken, ABD vadelileri an itibarıyla %0.16 hafif ekside 
işlem görüyor. Avrupa borsalarının ise güne %0.10-%0.15 civarında zayıf satıcılı başlaması bekleniyor.  
 
Güne yatay başlamasını beklediğimiz endekste kısa vadeli göstergelerde sonra orta vadeli 
gösterge olan MACD’inde sat sinyali üretmesini ve dün itibariyle yükseliş trend desteğinin altında 
günün tamamlanmasını zayıflık sinyali olarak algılıyoruz.  
 
Gün içi işlemlerde 84.300 ilk destekler seviyesi olarak takip edilebilir. Bu desteğin üzerinde 
tutunma çabası ve gün içi tepki denemeleri görebiliriz. Ancak 84.300’ünde üzerinde kalınamaması 
durumunda daha önemli destek olarak gördüğümüz 83.750 seviyesine kadar geri çekilme 
beklenebilir. Endekste yaşanabilecek tepki denemelerinde ise 84.900 ve 85.300 seviyeleri ilk 
dirençler olarak takip edilebilir.  

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

 Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, Türkiye'nin Kıbrıs'taki enerji politikalarından taviz vermesinin söz konusu 
olmadığının altını çizdi.*EurActiv. 

 Fed/Mester “Eğer veriler tahminlerime paralel gelirse, o zaman faiz oranlarının artırılmasını isteyeceğimiz zaman 
yakın demektir” diye konuştu. Fed/Fischer ise Fed’in erken bir faiz arttırımı nın doğurabileceği riskleri göz önünde 
bulundurduğunu, gecikmiş bir faiz arttırımının da yeteri kadar etkin olmayacağını söyledi. *BloombergHT 

 Yunanistan Hükümet Sözcüsü Gabriel Sakellaridis, kurtarma programı için uzatma talep etmediklerini belirterek, 
mümkün olduğu sürece tüm borç ödemelerini yerine getirmeye çalışacaklarını söyledi. *BloombergHT  
Sakellaridis ayrıca, hükümetin bu hafta içinde aylık memur ve emekli maaşlarını ödeyecek parası olduğunu 
söyledi. *Dünya 

 Avrupa Merkez Bankası (AMB), kamu sektörü tahvillerinin satın alımını yavaşlattı. Parasal genişleme (QE) 
programı kapsamındaki ülke ve kurum tahvil varlıkları, 22 Mayıs’ta sona eren haftada 11.8 mlr € ($13 mlr) 
yükselerek 134.2 mlr € ulaştı. Söz konusu artış 3 hafta içerisinde en düşük olarak kaydedildi. *BloombergHT 

 Borsa İstanbul Genel Müdürü Tuncay Dinç, Borsa İstanbul’un halka arzında, çok kısa bir zaman içinde yatırıma 
aracılık edecek kuruluşları seçeceklerini belirterek, “2016 yılında Borsa İstanbul’un kendi piyasasında işlem 
görmesine şahitlik edeceğiz” dedi. *StarGazete 

 Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario Draghi, Euro Bölgesi'nden ekonomik reformlar konusunda işbirliği 
yapmasını istedi. *CNBCe 

 IMF, Japonya'da enflasyonun hedeflenen yüzde 2 düzeyine ulaşmasının Japonya Merkez Bankası'nın 
beklediğinden daha uzun zaman alacağını öngördü. *CNBCe 

 SPK Başkanı Vahdettin Ertaş, gelecek dönemde sermaye piyasalarını yakından etkileyebilecek dört temel akımın; 
küresel büyümedeki yavaşlama, ülkelerin artan borçluluk oranları, merkez bankalarının kararları ve Yunanistan 

borç krizi olduğunu söyledi. *CNBCe 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DEVA 3.92 13.6% 82,646,737

ALCTL 7.99 7.2% 116,507,508

GSDHO 1.58 5.3% 30,773,503

ULUUN 2.28 5.1% 3,291,006

MUTGG 43.35 3.2% 8,243,342

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

FENER 35.65 -10.7% 62,432,175

GSRAY 30.30 -9.6% 11,461,121

MMCAS 2.66 -6.3% 41,600

ECZYT 11.15 -5.5% 16,291,162

MNDRS 0.56 -5.1% 1,867,041

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 12.00 G.Afrika GSYH-Yıllık 1Ç2015 (Bekl: %2,1) 
15.30 ABD Day. Tük. Mal. Sip.-Aylık Nis. (Bekl: -%0,4) 
15.30 ABD Day. Tük. Mal. Sip.-Aylık(Ulş. Hariç) Nis.(B: %0,4) 
16.00 ABD S&P-CS Konut Fiyat End.-Yıllık Mar. (Bekl: %4,8) 

17.00 ABD Tüketici Güven End. May. (Bekl: 95) 
17.00 ABD Yeni Konut Satışları Nis. (Bekl: 510 Bin) 
18.30 ABD Fed/Fischer konuşacak. 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 OYAK Renault'da işçi temsilcileriyle yönetim arasında 6 saat süren görüşmelerde uzlaşmaya varılamadı.*BloombergHT. 

 Bankaların kısa vadeli borcu azalırken, orta vadeli borcun arttığını kaydeden Babacan "Sermaye piyasamız ne kadar hızlı büyürse, Türkiye o kadar hızlı 

büyüyecek" diye konuştu.*BloombergHT. Başbakan Yardımcısı Ali Babacan, sadece bankacılık sektörünün merkezde olduğu bir büyüme ve finansman 

modelinin Türkiye için geçerliliğini kaybedeceğini ve bankacılık sektöründe (büyümede) bazı sınırlara yaklaşıldığını belirterek, bundan sonraki ekonomik 

büyümenin merkezinde sermaye piyasalarının olması gerektiğini söyledi.*Hürriyet. 

 SPK/Ertaş, "Yılın ikinci yarısından itibaren sermaye piyasalarımızı çok daha büyük halka arzlarla tanıştıracağız" dedi.*BloombergHT. 

 Türkiye genelinde konut satışları 2015 Nisan ayında bir önceki yılın aynı ayına göre % 42.7 oranında artarak 119,317 oldu.*BloombergHT. 

 DHMİ Genel Müdürü Yıldırım, "Dolmuş gibi 20 yolcuyu buldu mu devam edecek. Minibüse biner gibi uçaklara binilebilecek" dedi.*Dünya. 

 BES’te kesintilere getirilen tavan ile ‘giriş aidatı’ ve ‘yönetim gideri’ adı altında ilk beş yılda yapılan kesintiler, yıllık 102 TL’yi aşamayacak. 6’ncı yıldan itibaren 

bu adlar altında kesinti yapılmayacak.*Haber Türk. 

 Bu yıl 4’üncüsü kutlanan Sigorta Haftası, Ulusal Sigorta Sempozyumu ile başladı. Toplantıda sigortacılar pazarın her yıl büyüdüğüne ve sigortaya güvenin 

arttığına değindi.*Hürriyet. 

 ACSEL: Aktifinde bulunan, üretim tesislerinin, depoların ve idari binasının bulunduğu sanayi alanı dışında kalan 171 bin m2 alanlı arazilerinin gerekli imar 

değişikliği yapılarak "Sanayi Alanı"na çevrilmesi için başvuru yapılmıştır. 

 AKFEN: Hisse geri alım programı kapsamında 25 Mayıs’ta 6.80-6.83 TL fiyat aralığından 17,579 adet hisse alınmıştır. 

 AKSEL: İmtiyazlı payların devri sonucu şirket ödenmiş sermayesinin %11.25’inin el değiştirdiği ve yönetim kurulu seçiminde %50 aday gösterme imtiyazı 

olması gerekçeleriyle zorunlu pay alım teklifinden muaf olunduğu düşünülerek başvuru yapılacağı açıklanmıştır. Unvanının Aksel Yatırım Holding olarak 

değiştirilmesine karar verilmiştir. 

 AKSUE: Isparta’da 990 bin Euro bedelli 1 MW 'lık GES kurulumu için anlaşma yapılmıştır. Proje tamamlandığında GES kurulu gücü 3 Mw olacaktır. 

 AVGYO: Edirne’deki 2332 m2 alanlı arsayı 2.2 mn TL bedelle METRO bağlı ortaklığı Metro Turizm Otelcilik’e satmıştır. Satış karı 466 bin TL’dir. 

 AYGAZ: Yönetim kurulu üyesi 25 Mayıs’ta 9.90-10.10 TL fiyat aralığından 82 bin adet hisse satmıştır. 

 CARFA/CARFB/KIPA: CarrefourSa Genel Müdürü’nün yapmış olduğu "Tesco Kipa'ya da talip olabiliriz " beyanlı haberlerin gerçeği yansıtmadığı açıklanmıştır. 

 EUHOL: Bağlı ortaklığı Ege Sigorta’ya ait KKTC Reasürans Pool cari hesabında bulunan muaccel bakiyenin üç yıl içinde kapatılması hedeflenmiştir.  

 FROTO: Eskişehir İnönü Fabrikasında başlayan işçi eylemleri ve akabinde işçilerin tesisimizi terketmemeleri nedeniyle, ikinci bir duyuruya kadar tedbir 

amacıyla üretime geçici olarak ara verilmiştir. 

 GLYHO: Yönetim kurulu başkanı 25 Mayıs’ta 1.75-1.77 TL fiyat aralığından 300 bin adet hisse almıştır. 

 GSDHO: Yönetim kurulu başkanı 25 Mayıs’ta 1.53-1.61 TL fiyat aralığından 6.2 mn adet hisse almıştır. 

 GSRAY: Şampiyonluğunu ilan eden Galatasaray, kasasına 100 milyon TL’den fazla para koyacak.*Milliyet. 

 KARSN: ABD Posta Servisi'nin planlanan 180 bin adete kadar Yeni Nesil Dağıtım Aracı alım sürecinde ön yeterlilik alınmıştır. Nihai tedarikçinin 2017 yılında 

belirlenmesi ve söz konusu araç teslimatlarının 2018 yılında başlaması beklenilmektedir.  

 KILER: Satışı planlanan varlıklar 250 mn TL stok, 151 mn TL ekspertiz değerli yatırım amaçlı olan veya olmayan gayrimenkullerin tamamı ve 15.6 mn TL 

defter değere sahip binek ve ticari araçların tamamı olması nedeniyle önemli nitelikteki işlem statüsüne girmektedir. Ayrılma hakkı fiyatı 3.25 TL olarak 

belirtilmiştir. 

 KRDMA/KRDMB: Yolbulan Çelik 25 Mayıs’ta 2.55 TL fiyattan 90 bin adet A grubu ve 2.62 TL fiyattan 40 bin adet B grubu hisseyi virman yoluyla almıştır. 

 LOGO: Kurumsal süreç yönetimi yazılımı ve kurumsal döküman yönetim sistemi konusunda uzman Vardar Yazılım hisselerinin tamamının satın alınması 

 konusunda hukuken bağlayıcı olmayan niyet anlaşması imzalanmıştır. 

 OZKGY: 157 mn TL çıkarılmış sermayesinin kar payından karşılanmak üzere %59.2 bedelsiz sermaye artışıyla 250 mn TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir. 

 PETKM: %70 paya sahip olduğu Petlim Limancılık’ın yürüttüğü konteyner limanı projesi kapsamında 3 yılı geri ödemesiz 13 yıl vadeli, 212 mn USD kredi 

alınmıştır. 

 RYGYO: Şirket ortağı 25 Mayıs’ta 0.70-0.71 TL fiyat aralığından 451 bin adet hisse almıştır. 

 SARKY: Bir gazetede çıkan haber üzerine şirketin faaliyet karlılığı ve çalışan başına brüt kar rakamı için düzeltme yapılmıştır.  

 SODA: 503 mn TL çıkarılmış sermayesinin iç kaynaklardan %12 ve kar payından %19 bedelsiz sermaye artışıyla 660 mn TL’ye çıkarılmasına karar verilmiştir. 

 TKFEN: Ali Nihat Gökyiğit Eğt. Sağl. Kült. Sa. 25 Mayıs’ta 4.72-4.80 TL fiyat aralığından 650 bin adet hisse almıştır. 

 TRKCM: 739 mn TL çıkarılmış sermayesinin iç kaynaklardan %13.7 ve kar payından %7.4 bedelsiz sermaye artışıyla 895 mn TL’ye çıkarılmasına karar 

verilmiştir. 

 VERUS: Bağlı ortaklığı Standard Enerji ile Çesan Madencilik arasında 5 ayrı maden sahasına ilişkin arama yapmak ve arama sonuçlarına göre işletme 

yatırımına karar vermek amacıyla, maden arama ruhsatlarının devir alınmasına yönelik "Ruhsat Devir Sözleşmesi" imzalanmıştır. 

Makro Haberler 

 Açıklanan herhangi bir veri bulunmamaktadır. 



 

 

26 Mayıs 2015 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15.75 15.80 -0.32% 19.60 24.4%

BIMAS 50.40 50.80 -0.79% 51.90 3.0%

EKGYO 3.12 3.15 -0.95% 3.70 18.6%

GARAN 8.49 8.71 -2.53% 10.40 22.5%

TCELL 12.05 12.20 -1.23% 15.20 26.1%

THYAO 9.22 9.32 -1.07% 10.60 15.0%

TRKCM 3.11 3.19 -2.51% 3.75 20.6%

VAKBN 4.65 4.77 -2.52% 5.60 20.4%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

  

  

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

  
Strateji Bölümü 

 

Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                    
 
 


