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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IPEKE 3.10 15.7% 93,622,872
KOZAA 2n 84% 146254314
GSRAY 41.00 5.3% 4,762,267
KOMHL 247 51% 2,373,166
AYEN 248 51% 8,790,086
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MMCAS 285 -10.1% 2842
KIPA 1.95 8.5% 41,996,100
FENER 43.65 £€.9% 183,490,750
TAVHL 230 5.5% 18,914,637
TUPRS 65.60 47% 216,097,912

Piyasa Beklentisi

Borsa Istanbul FED Tutanaklar’nin agiklanmasinin ardindan diin giinlilk bazda %1.4 ve Pazartesi
glnlne gbre %2.35 gerileyerek 86,565 seviyesinde kapandi. DUn hafif yikseligle agilan endeks
glnln ilk yarisinda yukselis egilimini korurken yurticinde segimlere iliskin bir kurumun anket
¢alismasi sonucu gunin ikinci yarisinda satis baskisini arttiran etken oldu. Yasanan satiglar
sonrasinda bankacilik endeksi %1.96, sanayi endeksi ise %1.22 oraninda deger kaybi ile kapandi.

Buglniin 6nemli verilerine baktigimizda saat 11’de Almanya da agiklanacak olan IFO endeks
verileri ile ECB baskani Draghi'nin yapacag! konugsma giiniin ik yarisinda yakinda takip edilecek.
Draghi’'nin yapacag! konusmanin detaylari ¢zellikle son 3 islem giniinde 1.1060-1.1180 bandinda
dalgali bir seyir izleyen EURO/Dolar paritesinden oynakliga neden olabilir.

Saat 14.30'da gelecek olan kapasite kullanim orani (b:%74.20) ve reel kesim glven endeksi
rakamlari ise giiniin 6nemli i¢c giindem maddeleri olacak. Saat 15.30'da ABD’de agiklanacak olan
TUFE rakamlari ile gtiniin diger énemli verileri olarak takip edilecek.

Bugiin Asya borsalari, Japonya ekonomisinin ivme kazandigina dair beklentilerle gi¢li acilirken,
zayif Gin imalat PMI verisi sonrasi kazanimlarin sinirlandidi ve karisik seyre dondiigii gézleniyor.
ABD vadelileri %0.15 ekside igslem gorlyor. Avrupa borsalarinin ise gliine %0.05 civarinda saticih
baslamasi bekleniyor.

Endeksi teknik olarak degerlendirdigimizde ise gectigimiz 2 haftalk sirecte yakalanan primler
sonrasinda kar satiglarinin etkisini arttirdigini gériyoruz. Diger yandan gegen hafta piyasada etkili
olan pozitif havanin etkisi ile gerileyen Dolar/TL’'nin 2.5740-2.5600 bandinda dalgali bir seyir
izlemesi kurda gevseme egilimin durdugu ve yikselis hareketlerinin gliglenebilecegini gbsteriyor.

Bugline hafif tepki alimlari ile baslamasini bekledigimiz endekste ylkselis denemelerinin gic
kazanmas! igcin 86.750 seviyesinin (Uzerinde kalinmall. Ancak 86.750'nin (zerinde kalici
olunamamasi halinde gevseme egilimi tekrar artabileceginden giin ici pozisyonlar bu seviyenin
altinda kapatiimali. 86.750nin Uzerindeki hareketlerde 87.200-87.500 seviyelerini gun ici 0Ost
direngler olarak verebiliriz.

Endekste acilis sonrasinda gevseme egilimin tekrar etkili olmasi durumunda ise 86.500 ve 86.000
seviyeleri sirasi ile destek konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Aimanya GSYH Yillik (Oncll) 1G15 (Bekl: %1,0)
11.00 Aimanya Ifo I Diinyasi End. May. (Bekl: 108,3)
11.00 Almanya Ifo Beklenti End. May. (Bekl: 103,1)
11.00 Almanya Ifo Cari Durum End. May. (Bekl: 113,5)
11.00 AB ECB/Draghi konusacak.

14.30 TR Kapasite Kullanim Orani May. (Bekl: %74,2)
14.30 TR Reel Kesim Glven Endeksi May. (Bekl: 108,8)
15.30 ABD TUFE-Aylik Nis. (Bekl: %0,1)

15.30 ABD TUFE-Villik Nis. (Bekl: -%0,1)

20.00 Fed/Yellen konusacak.

One Cikan Haberler

e Fed/Williams Fed tutanaklarinin asiri detaylandiriimis oldugunu ve politika tartismasini aksatabilecegini
sOyledi. Fed/Fischer “Avrupa’nin ekonomik ve parasal birliginin krizi atlatacagini ve para politikasinin artan
hikimet harcamalarindan fayda saglayacagini” ifade etti. *BloombergHT

Letonya’'nin Baskenti Riga’da Yunanistan, Fransa ve Almanya hikimet liderleri arasinda gece geg saatlere
kadar siiren muzakereler anlagsmaya y6nelik herhangi bir isaret olmadan sona erdi. Yunanistan/Varoufakis
kurtarma programinin uzatildigina dair haberlerin gercegi yansitmadigini séyledi. AMB, ELA tavaninda 200
milyon euroluk artis yaparak, toplam fonu 80.2 milyar euroya ¢ikardi.*BloombergHT Almanya/Schaeuble,
Yunanistan'in temerriide diisme olasihgi bulundugunu belirtti. Syriza partisinin parlamento sézcisi Nikos
Filis, bor¢ verenlerle bir anlasmaya varilamamasi halinde 5 Haziran’daki 6demenin mimkin olmadigini
sOyledi. *CNBCe

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Nisan ayi toplanti tutanaklarina gére merkez bankasi yetkilileri ayda 60
milyar euroluk tahvil alim programinin istenilen etkiyi yarattigini, ancak bélge hikUmetlerinin temel
reformlari olmadan tahvil alimlarinin faydalarinin tam olarak hissedilemeyecegini belirtti. *Diinya

BoJ, faizlerde degisiklige gitmedi ve parasal tabani 80 trilyon yen seviyesinde sabit birakti. *BloombergHT
Almanya'da agiklanan &ncl verilere gére imalat ve hizmet sektériinde bliyliime Mayis ayinda hiz kaybetti.
imalat sanayi (PMI) Mayis'ta 51.4'e, hizmet sektéri PMI ise 52.9'a gerileyerek beklentilerin altinda
acliklandi. Euro bélgesinde ise Mayis’da imalat PMI 52.3'e ylkselerek beklentilerin Gizerinde agiklanirken,
hizmetler PMI da 53.3'e inerek beklentilerin altinda agiklandi. *Diinya
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e OYAK Renault fabrikasinin yetkilileri ile iscilerin segtigi sdzciler arasinda gergeklestirilen toplanti olumsuz sonuglandi. Bursa'daki Coskunéz fabrikasinda

Uretime baslandigi, Mako'da ise ¢alisanlarin bir bélimunin igsbasi yaptigr bildirildi.*BloombergHT.

Taner Yildiz, yenilenebilir enerji Gretimini 20 bin megavatin izerine tasimayi hedeflediklerini bildirdi.*“BloombergHT.

Renault Avrasya Baskani Kugler, “Turkiye'ye uzun vadeli bakiyoruz ama eger istikrarsizlik geldigini gérirsek o zaman yatirimlarimizi gbézden gegiririz”

dedi.*CNBCe.

ADESE: Bolu Bahcelievler Mahallesinde 547 mt2 toplam alana sahip magaza igin ilerleyen bir tarihte agilmak lzere kira sézlesmesi imzalanmistir.

AKENR: istiraki Ak-El Kemah Elektrik'in sahibi oldugu Kemah HES Projesiyle alakali olarak GED olumlu karari bulunmaktadir. GED karariyla ilgili yerel

mahkemede yuritmesi durdurulmustur. Kemah HES Projesi, henlz projelendirme safhasinda bulundugundan ve sahada insaat faaliyetine gegilmediginden bu

mahkeme karari, projenin ele alinmasinda olumsuz bir etki dogurmamistir.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 6.76-6.87 TL fiyat araligindan 20 bin adet hisse almistir.

AKGUV: TTKOM ile 3 yildir devam eden ve 31 Mayis'ta sona erecek olan hizmet alimi anlasmasinin siresi 1 ay uzatilmistir.

ARBUL: Sirket ortadi 20 Mayis’'ta 1.14-1.19 TL fiyat araligindan 1 mn adet hisse satmistir.

BOSSA: Ana ortagl Akkardan’a daha fazla kaynak aktarimi yapmamasi ve mevcut alacaklarini tahsil etmesi igin gerekli tedbirleri almasi hususunda

uyariimasina, 2015 Mayis ayinda imzalanan protokoldeki édeme planinin dayandidi tutarda temettl olusmasi igin Sirketin olagan faaliyetlerinden gelir elde

edecegine iligkin belirsizlikler bulunmasi, diger taraftan borglu Akkardan'in sahip oldugu kayda deger tek varligi olan Bossa paylarinin alacakli Bankaya rehinli
olusu ve bu paylarin 31/03/2015 tarihi itibariyle toplam piyasa degerinin Akkardan'in Bossa'ya olan borglarinin % 63'0 kadar olusu nedenleriyle Sirketin

Akkardan'dan olan alacaklarinin tahsilat planlarinin daha kesin ve net bir takvime baglanarak 30/06/2015 tarihine kadar KAP'ta agiklanmasina karar verilmistir.

BTCIM: Uzundere Hazir Beton Santrali buglin kapatiimis olup, bélgeye beton sevkiyatlarimiz Gaziemir ve Bornova Hazir Beton santrallerinden yapilacaktir.

DOHOL: Bagh ortakhg Dogan Enerji Yatirimlar altinda faaliyet géstermekte olan Aytemiz Akaryakit Dagitim Total Oil Turkiye’nin tamamini satin almak igin

"bagdlayici oimayan teklif" vermistir.

EKGYO: Nevsehir Yenimahalle ASKGP isi ihalesinin birinci oturumu 1 Temmuz'da yapilacaktir.

EMKEL: aylik bildirim yokimlGliginin Sirketin 16/02/2015 tarihli talebi Gzerine kaldiriimasi, bu yakimliligin yerine Barmek Grubundan olan alacaklar ve

yapilan tahsilatlar hakkinda bilgiler ile tim vadesi gegmis borglar hakkinda giincel durumun yer aldigi bildirimin 2015/Haziran ayindan itibaren li¢ ayda bir

yapiimasina karar verilmistir.

ERSU: Halihazirda finansal borcunun bulunmamasi ve ticari borcunun dislik seviyede olmasina ragmen siiregelen zararlarindan dolayr 2014 yili sonu

itibariyla sermayesinin % 21'ini kaybetmis oldugu dikkate alinarak 6zsermayesini giglendirmesi konusunda tedbirler almasina ve séz konusu tedbirleri

30/06/2015 tarihine kadar KAP'ta agiklamasina, aksi durumda Gézalti Pazarina alinmasina karar verilmistir.

FROTO: Ford Otosan Genel Midir( Yenigun: "Kocaeli fabrikalarinda retim yeniden bagladi"™ BloombergHT.

GLYHO: Yoénetim kurulu baskani 21 Mayis'ta 1.81-1.82 TL fiyat araligindan 200 bin adet hisse almistir.

ISFIN: tahsili gecikmis finansal kiralama alacaklarindan segilerek olusturulan portfdyiinden, Mart 2015 dénemi itibariyle tasfiye hesabinda izlenen 9.9 mn TL

tahsili gecikmis alacagini 125 bin TL bedelle varlik yonetim sirketine satmistir.

KLGYO: Kiptag'in diizenledigi Kiptas Bahgesehir Merkez Evleri ASKGP isi ihalesini toplam 306.7 mn TL ve KIPTAS payi 92 mn TL teklif vererek almistir.

KRDMD: Sirket 2015 yilinda esas (riin dretiminin 2.22 mn ton ve esas (riin satisinin 2.19 mn ton olmasini beklemektedir. 2015 yilinda FAVOK ve net kar

marjinin %13-14 ve %3-4 araliginda olmasini beklemektedir. Yatirnm harcamalarina iligkin tahmin 2015 igin 480 mn TL, 2016 i¢in 338 mn TL ve 2017 igin 247

mn TL olarak belirtiimistir. Kaptan Demir Gelik Endistrisi, 27 Mart'ta yapilan Genel Kurul'da alinan 7 nolu kararin iptali igin 14 Mayis’'ta dava agmistir.

MUTGG(TURGG): Kartal arazisiyle ilgili olarak imar ¢alismalarinda herhangi bir gelisme olmamistir.

OZKGY: Sirketin lg ortagi 21 Mayis’'ta 2.90 TL fiyattan 3.3 mn adet hisse satmistir.

RYGYO: Daha dnce agiklanan hisse geri alim programi revize edilerek azami 3.4 mn TL fon kullaniimasina karar verilmistir. Adana Seyhan’daki bin m2

depolama alani 4 ayligina toplam 31 bin TL bedelle kiraya verilmistir.

RYSAS: Daha 6nce aciklanan hisse geri alim programi revize edilerek azami 1.9 mn TL fon kullaniimasina karar verilmistir.

TKFEN: Ali Nihat Gokyigit Egt. Sagl. Kilt. Sa. 21 Mayis'ta 4.85 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

TSPOR: Sirketin ana ortaginin sahibi durumundaki Trabzonspor Kullibli Dernegi'nin 25-26 Mayis 2013 tarihinde yapilan Genel Kurulu'nda kabul edilen

glindemin 7. maddesinin iptali talebi ile dava agiimistir. Yerel mahkeme dava konusu maddenin iptaline iliskin karar vermistir. Bu karar 6nce Yargitay nezdinde

temyiz edilmistir. Yargitay 18. Hukuk Dairesince kararin onanmasini takiben, anilan karara, 10.04.2015 tarihinde karar diizeltme talebi ile Yargitay nezdinde
tekrar itiraz edilmis olup, Yargitay incelemesi devam etmektedir.

TTRAK: Otomotiv sektdriinde faaliyet gdsteren bazi sirketlerde gergeklesen isci eylemleri, Ankara ve Erenler Fabrikalarinda ¢alisan bazi isgiler ve rutin

mesaileri Gzerinde de etkili olmustur. Bu sebeple, Ankara ve Erenler Fabrikalarindaki tretim faaliyetlerinin etkin ve saglikli bir sekilde devamliligini saglamak

icin s6z konusu sorunlar ¢éziimleninceye kadar tedbir amagl olarak Uretime ara verilmesi karari alinmistir.

TUCLK: Musterisi MAHLE BEHR, Man firmasina lretecegi pargalar i¢cin TUCLK ile anlagsmistir. 2017 yilinda seri imalata baglanmasi planlanan projenin émri

10 yildir ve bahsi gecen projeden toplamda 8.5 mn Euro ihracat yapiimasi beklenmektedir. Bu proje i¢in 1 adet dik isleme CNC tezgahi yatirmi yapilmasi

planlanmistir.

TUKAS: Ozsermayesini giiglendirmesi konusunda alacag ilave tedbirleri 30/06/2015 tarihine kadar ve sermaye kaybinin gideriimesi konusunda yapacagi

islemleri agiklamasina karar verilmistir.

e VKGYO: Kar payindan %1.02 oraninda bedelsiz sermaye artisi igin hak kullanimi 26 Mayis’ta gergeklesecektir.

e YAZIC: Bagh ortakhid Anadolu Endistri Holding'in MGROS’un %40.25'ini almasi sirecinde Rekabet Kurumu nihai incelemesine iliskin gerekgeleri
dogrultusunda tebligatta belirtilen ¢ekincelerin gideriimesi amaciyla ilgili mevzuat ¢ergevesinde bir taahhlt planini da igerebilecek sekilde degerlendirmeler
devam etmektedir.

e YKGYO: 1 yil vadeli %11,85 sabit faizli ve erken kapama opsiyonlu, 8 mn TL kredi kullaniimasina karar verilmistir.

Makro Haberler

® Acliklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (1CC TL anapara) e Fride<s Getrisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.80 | 15.65 |4+ 0.96%| 19.60 24.1%
BIMAS 50.70 | 50.40 |4+ 0.60%| 51.90 2.4%
EKGYO 3.16 3.21 [ -1.56%| 3.70 1711%
GARAN | 8.89 9.09 [+ -2.20%| 10.40 17.0%
TCELL 12.10 | 11.95 |4+ 1.26%]| 15.20 25.6%
THYAO 9.26 9.60 [& -3.54%| 10.60 14.5%
TRKCM 3.22 3.24 [ -0.62%| 3.75 16.5%
VAKBN 4.86 498 [} -2.41%| 5.60 15.2%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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