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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (L)
KIPA 2.23 20.5% 66,231,410
GSRAY 32.65 17.7% 107,089,685
DEVA 370 1.1% 91,543,541
MMCAS 2.88 10.3% 20,892
METRO 1.02 8.5% 17,115,116
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ADESE 8.66 -4.0% 5,655,092
KRSTL 2.00 -3.8% 656,043
KLGYO 1.30 3.7% 1,972,046
KILER 33 3.2% 9,550,443
ECILC 3.07 2.5% 35,973,035

Piyasa Beklentisi

Gegctigimiz hafta USD bazinda %9.0 ile gelisen Ulke piyasalari (EM) icinde en ¢ok deger kazanan
BIST100 Endeksi, yeni haftanin ilk giniinde de TL bazinda %1.20, USD bazinda %1.0 yiukselerek
olumlu ayrismaya devam etti. Pazartesi giiniin en yiksegi olan 88.651 puanda kapanan endeksin 7
Mayis tarihinde 81.754 seviyesinden baslayan araliksiz yukselisi bdylece 8. igslem ginune
tasinirken, toplam deger artisi da %8.44’e ulasti. Banka Endeksinin %2.3, Sanayi Endeksinin ise
%0.8 artis kaydettigi giinde, islem hacmi ise 3.311mnTL ile haftalik ortalamasinin %20 altinda kald.

Dolar Endeksinin (DXY) haftaya 93.98 seviyesine %0.9 yukselerek, EURUSD paritesinin de 1.1346
seviyesine ayni oranda gerileyerek baslamasinin ardindan yurt igi piyasalarin kapali oldugu giinde
hareketlerin ivme kazandigi goézlendi. DXY Pazartesi giini 93.6 seviyesinden gegen 200-gunlik
(agirhkh) HO’sindan verdigi tepki ile bugin itibariyla 95.43 seviyesine %1.6 daha degder kazanirken,
EURUSD paritesi de 1.1134 seviyesine %1.9 daha distu. ECB icra kurulu Gyesi Benoit Coeure’nin
din ECB'nin aylik tahvil alim tutarini artirabilecegine yonelik agiklamalari sonrasi EUR sert deger
kaybetti. Coeure, EUR bdlgesi tahvil getirilerindeki keskin ylkselisin endise verici oldugunu ve
ECB'nin Mayis ve Haziran ayindaki tahvil alim tutarinda "ihmli" bir artisa gidebilecegini belirtti.
Gulnun devaminda ABD'deki gucli yeni konut ingsaatlar verisinin Nisan ayinda yaklasik 7.5 yiln
zirvesine yukselmesinin desteginde USD deger kazandi. Konut piyasasindaki bu toparlanma 1G15
blyumesi eksiye revize edilmesi beklenen ABD’de 2C15te ekonominin ivme kazanabilecegini
ortaya koydu ve Fed'in faiz artinrmina 2015 yil iginde gidebilecegdi beklentilerini glglendirdi. ABD
10y tahvil faizleri de Pazartesi guni hem %38.2 Fibo. geri alim seviyesinin hem de 200-gunlik
(basit) HO’sinin gectigi %2.17 seviyesinden verdigi tepki ile diin %2.29 seviyesine yukseldi. S6z
konusu gelismeler sonrasinda %2.0-%2.5 glglenen USD nedeniyle emtia fiyatlar da benzer oranda
geriledi. Altin 1.208%’a %1.15, Brent 64.6%’a %2.6 ve Bakir da 2.855%’a %3.2 distu.

Kiresel ¢capta degerlenen USD’ye bagl olarak gelisen Ulke para birimlerinin de deger kaybettigi
g6zlendi, ancak kayiplarin DXY’deki yikseligin yarisi dlgisinde kalmasi nedeniyle risk istahinin
bozulmadigini distiniyoruz. Bugiin TRY Pazartesi kapanisinin %0.6 Gzerinde 2.5950 seviyesinde
olsa da Doviz sepeti %0.7 asagida 2.7415 seviyesinde islem goriyor. Bugun yurtigi piyasalarin
gindeminde yer alan TCMB’nin PPK toplantisinda gerek son enflasyon verisinin beklentilerin
Uzerinde gelmesi gerekse beklenti anketlerindeki bozulmanin devam etmesi nedeniyle politika
faizinde ve faiz koridorunda degisiklik beklemiyoruz. Yarin ise Ankara’da diizenlenecek ekonomistler
toplantisinda TCMB’nin son dénemdeki gelismelere yonelik degerlendirmeleri takip edilecek.

Bugiin Asya borsalarinda gugli Japonya biyiimesinin desteginde olumlu bir tablo mevcut. ABD
vadelileri an itibariyla yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise gine %0.35 civarinda saticili
baslamasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya UFE-Aylik Nis. (Bekl: %0.2)

10.00 ABD Fed/Evans konusacak.

11.30 ingiltere BoE Toplanti Tutanaklari

14.00 TR TCMB PPK-Politika Faizi (B: %7,5 O: %7,5)

14.00 TR TCMB PPK-Gec. Borgl. (B: %7,25 O: %7,25)
14.00 TR TCMB PPK-Gec. Borg V. (B: %10,75 O:
%10,75)

21.00 ABD Fed Toplanti Tutanaklar

One Cikan Haberler

AMB Yénetim Kurulu Uyesi Benoit Coeure ,tahvil faizlerindeki endise verici hizli yiikselisin parasal genislemenin
getirilerini ortadan kaldirdigini, Mayis, Haziran ve muhtemelen Eylll'de varlik alimlarini artirabileceklerini ifade
etti. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Yves Mersch, Avrupa Merkez Bankasi'nin tahvil alm
programindan memnun olduklarini ve erken sonlandirmaya niyetli olmadiklarini séyledi. *CNBCe

Fed Baskani Janet Yellen, Fed’in kurallar ve risk yonetimi uygulamalarinin yeterince gugli olup olmadigini
degerlendirmek icin diger regulatorlerle birlikte calisacagini ifade etti. *BloombergHT Fed/Evans, Fed'in faiz
artinmi igin 2016 basina kadar beklemesi gerektigini sdyledi. Evans, "Faiz artinmlar bagladiinda kademeli
olmali" ifadesini kullandi.*CNBCe

Japonya ekonomisi Ust Uste ikinci geyrek donemde de genisleme gosterdi. Carsamba giinl yapilan agiklamaya
gore Japon ekonomisi yillik bazda %2.4’lik bir artis gosterdi. *BloombergHT

Almanya Bagbakani Angela Merkel ve Fransa Cumhurbaskani Frangois Hollande, Yunanistan'a anlagsma
saglamasi i¢in 12 glin slre verdi. *BloombergHT Almanya Ekonomi Bakani Sigmar Gabriel, "Yunanistan'in
eurodan gikmasi bilyiik ekonomik sorunlarin yaninda politik sorunlara da yol acabilir. llk krizde pargalanirsak hig
kimsenin Avrupa'ya glveni kalmaz. " dedi. *Diinya AB Komisyonu Bagkani Jean- Claude Juncker'in Yunanistan
icin 5 maddelik 6neri paketi hazirladigi 6ne sirildu. Juncker, 2 yilda kaynak yaratacak tedbirlerin alinmasi halinde
Komsu'ya 5 milyar euro verilebilecegini belirtti. *Sabah

BM Dinya Ekonomik Durumu ve Beklentileri 2015 Yariyll Raporu'nda, bu yil igin kiresel ekonomik biyume
beklentisi ylizde 3,1'den 2,8'e revize edilirken, 2016 buylime beklentisinin 3,1 oldugu kaydedildi. *BloombergHT
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Sirket ve Sektor Haberleri 20 Mayis 2015

Fitch Ratings, 2015'in ilk ¢eyregindeki ihmli kredi blyumesinin bankalarin bilangolarini zorlamasini 6énledigi, varlik kalitesini iyilestirdigi ve makroekonomik
dengesizliklerinden kaynaklanan riskleri azalttigi ifade edildi.*BloombergHT.

Goldman Sachs, 2017 ve 2018 yili igin brent petrol fiyat tahminini diistrda. Petrol fiyat tahmini 70 dolardan 65 dolara ¢ekildi.*CNBCe.

istanbul Gida Toptanci Tiiccarlan Dernedi Baskani Karli, bu yil yeterli yadis nedeniyle tarimda verimli bir sezon yasandigini belirterek, gida fiyatlarinda
ramazan da zam beklenmedigini sdyledi.*CNBCe.

TIM Bagkani Biyikeksi, ik 1000 ihracatgi firmanin ihracatinin sektérel dagiiminda en biyiik payr 21,8'lik yiizde ile otomotiv endistrisinin aldigini
acikladi.*CNBCe.

Beyaz esya sektoriine doping etkisi yapacak OTV indirimi geliyor. Enerji tiketimini diigiirmek icin tasarruflu driinlere 1.5 puanlik vergi avantaji
getiriliyor. *CNBCe.

PUIS Bagkani Okumus, "Dagitim sirketlerinin maliyetlerini diisiirme yéniindeki diizenlemeleri destekliyoruz ancak bayiler i¢in de diizenlemeye ihtiyag var"
dedi.*CNBCe.

Tarkiye'nin yurt dis1 yikUimlulukleri martta gegen yil sonuna gére ylzde 7,5 azalarak 612,2 milyar dolara geriledi. Mart itibariyla Turkiye'nin varliklari 2014 yil
sonuna gore yizde 0,6 azaligla 230 milyar dolar oldu.*Diinya.

is birakmalarla sarsilan otomotiv ve yan sanayi sirketlerindeki is birakma eylemleri, Metal Sanayicileri Sendikasi ile grup sézlesmesini kabul etmeyip, ylizde
9.7 yerine, subatta ylizde 24’e varan zamlar alan 8 sirketin 14 tesisinden kaynaklandi.*Haber Tiirk.

Yeni teminatlar sigorta primlerine direkt yansitilip polige bedelleri yukselecek. Sigortaci, poligede tanimlanan motorlu aracin isletiimesi sirasinda Gguncu
sahislarin 6limi veya yaralanmasina ya da zarara sebebiyet vermis olmasindan dolayi, belirlenmis tazminatlara iligkin talepleri, gegerli zorunlu sigorta limitleri
dahilinde karsilayacak.*Milliyet.

Tdurkiye ile Irak arasindaki petrol ve dogalgaz isbirliginde adimlar segim sonrasi hizlanacak.*Sabah.

hracati artirmak igin kollari sivayan hikumet, yikte agir Grtinlerin hedef pazarlarda satilmasi igin 'depo’ tesviki veriyor. Alinan karara gére mermer, beyaz esya,
maden gibi Urtnler belirlenen Ulkelerde kiralanacak depolarda satisa hazir bekletilecek. Devlet, depo kirasinin ve calisan maaslarinin yizde 75'ini
karsilayacak.*Sabah.

Vodafone Tirkiye 2014- 15 mali yili sonuglarini agikladi. Gegtigimiz mali yilda 1.3 milyar TL'lik yatinm yapan sirket, toplam gelirlerini ylizde 17.1 artirarak 7.5
milyar TL'ye tasidi. Boylece sirket, toplam mobil gelirlerdeki pazar payini tarihinin en ylksek seviyesi olan ylizde 35.2'ye gikardi.*Sabah.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 18 Mayis’ta 6.80-6.91 TL fiyat araligindan 23 bin adet hisse alinmistir.

AVOD: Sirket ortagi 18 Mayis’'ta 1.06-1.10 TL fiyat araligindan 50 bin adet hisse almistir.

BIMAS: Basak Gida 15 Mayis’ta 50.75-51.80 TL fiyat araligindan 38 bin adet hisse satmigtir.

BNTAS: Halka arzda, 715 yerli gergek kisi yatirnmci, 2 yabanci tizel kisi, 9 yerli tizel kisi, 5 yerli kurumsal yatirimci, 1 yabanci kurumsal yatirimci olmak tzere
toplam 732 yatirnmci 8.5 mn TL nominal degerli payin alimini gergeklestirmistir.

CEMTS: Dinyanin 6nde gelen otomotiv Ureticileri igin vasifli gelik Greten Cemtas, Turkiye'de Uretilen modeller igin yerlilesmeye de katki sagladi. Firma simdi
nukleer, havacilik ve demiryoluna yonelik vasifli gelik gelistiriimesi igin Ar-Ge merkezi kurmaya hazir. Cemtas kapasitesini yilda 160 bin tondan 180 bin tona
¢ikartacagi bir yatinmi da giindemine aldi.*Diinya.

FINBN: Banka hisselerinin bir kisminin halka arzi konusundaki islemler ilgili resmi kurumlar nezdinde devam etmektedir.

FROTO: Bursa'da 6 gundir devam eden metal isgilerinin eylemi farkli illere de sigradi. Kocaeli'nde faaliyet gosteren Ford Otosan isgileri, sosyal medya
Uzerinden orgutlenerek bugiin sabah 8'den itibaren tretimi durdurma karari aldigini agikladi.*Sabah.

GLYHO: Yo6netim kurulu bagkani 15 Mayis’ta 1.80-1.83 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse almigtir.

GOLTS: Devam etmekte olan 5.Cimento degirmeni , Atik Isidan elektrik enerjisi tretimi ve Elektro Filtre montaj ve yatinmlar kapsaminda yapilacak montaj ve
baglanti islerinin tamamlanmasi ve ayni sirede planli revizyonun gerceklestiriimesi igin toplam klinker Uretim kapasitesinin %35'ini temsil etmekte olan
1.finnin yaklasik 2.5 aylik bir stre i¢in durusa gegirilmesine karar verilmistir. Planh klinker stoku 2.5 aylik durus slresince tam kapasite gimento Uretmeye
yetecek seviyededir.

HLGYO: 34 ve 46 kath iki kule ve 8'er katli {i¢ bina projesi ile dahil oldugu Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Projesi'nin "Ortak Altyapilarin Yaptiriimasi"
giderlerine katilm payi olan 97.5 mn TL tutarinda banka teminat mektubu verilmistir.

ISGYO: Bugiin %9.64 oraninda bedelsiz sermaye artisi i¢in hak kullanimi gerceklesecektir.

PENGD: Sirkete ait arazilerin gelistirilebilmesi amaciyla, Uretim tesisinin tasinabilmesi icin arsa arayisi galismalari ve sire¢ ayni dogrultuda devam etmektedir.
SANEL: ki Sirket ortagi 15 Mayis'ta 2.88-3.23 TL fiyat araligindan 1 mn adet hisse satmistir.

SISE: 1.7 milyar TL sermayesinin 1.9 milyar TL’ye bedelsiz sermaye artigiyla gikariimasi i¢cin SPK’ya 18 Mayis’ta bagvuru yapmistir.

THYAO: S&P, kredi notunu BB+'dan BB’ye diisiirdi. Not gériiniimiini Duragan olarak belirledi.

TUDDEF: Ortakliktan gikarma prosediriinde satma hakkini kullanmayan hisselerin iptal edilerek tahsisli sermaye artisi yapilimasinin karara baglanacagi
olaganistu genel kurul toplantisi 9 Haziran’da yapilacaktir.

YKBNK: 95 gtin vadeli 300 Milyon TL nominal degerli bonolarin halka arz edilerek ihraglarinin gergeklestirimesi planlanmaktadir.

ZOREN: Daha énce duyurusu yapilan Danistay'da 2014/5275 E. sayis ile gériilen davada karar sirket lehine onanmis olup onama kararina kargi davali Idare
Danistay'da karar duzeltme yoluna basvurmustur. Davaya iligkin sire¢ halen devam etmektedir. 19.03.2015 tarihli 6zel durum agiklamasindada belirtilen
2014/698 esas sayili davada davaya iligkin siire¢ halen devam etmektedir.

Makro Haberler

Agiklanan makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.85 | 15.70 |i+ 0.96%| 19.60 23.7%
BIMAS 50.45 | 51.15 [+ -1.37%| 51.90 2.9%
FROTO | 37.20 | 37.70 |[# -1.33%| 37.50 0.8%
GARAN 9.28 9.04 [{r 2.65%]| 10.40 12.1%
TCELL 12.30 | 12.45 [{F -1.20%| 15.20 23.6%
THYAO | 9.80 9.67 [f+ 1.34%| 10.60 8.2%
TRKCM 3.29 3.25 [{r 1.23%| 3.75 14.0%
VAKBN 5.11 5.00 [{ir 2.20%| 5.60 9.6%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatinmlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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