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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GSRAY 21.75 17.6% 122,563,410
ALCTL 715 1.2% 122,573,246
MMCAS 261 10.1% 40,554
DEVA 3.33 14% 66,707,040
AKMGY 19.70 5.1% 705,274
Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
KILER 34 -6.8% 28,062,295
IPEKE 2.86 -6.5% 26,398,131
KOZAA 2.60 -5.8% 23,981,437
NETAS 9.26 4.3% 64,971,650
BJKAS 225 4.3% 20,357,008

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi Cuma gunl %0.41 ylkselerek haftayl %4.22 deger artigi ile 87.604 puanda
tamamlarken, Banka Endeksi %5.45, Sanayi Endeksi de %2.36 ylkseldi. Boylece endeks, 7
Mayis tarihindeki 81.754 seviyesinden itibaren araliksiz ilerleyen yukselisini 7. islem gunine de
tasidi ve toplam %7.2 oraninda deger kazanmis oldu. S6z konusu tarihten itibaren gelisen ulke
piyasalarindan (EM) pozitif ydnde ayrisan Borsa Istanbul’'un yani sira Tiirk Lirasrnin, tahvil
faizlerinin ve CDS oranlarinin da pozitif yonde ayristigi dikkat ¢ekiyor.

Turk Lirasi gegtigimiz hafta USD karsisinda %4.5 deger artisiyla EM liginde en ¢ok kazandiran
para birimi oldu. Bdylece MSCI Turkiye Endeksi USD bazinda %9.0 deger artisiyla EM
ortalamasi uzak ara en fazla yikselen olurken, EM ortalamasi %0.7 seviyesinde kald.
Geligmis Ulke piyasalari (DM) ise Cin ve Yunanistan korkulari ile basladiklari haftayi ortalama
%0.7 yukarida tamamlamayi basardi. SP500 Endeksi Cuma giinu yeni bir rekor seviyeden
kapanirken, islem hacminin digtik ve igslem bandinin da dar olmasi katihmlarin cogkulu
olmadigini otaya koydu. ABD’de agiklanan 6nemli ekonomik verilerin beklentilerin altinda
kaldigi gézlendi. Sanayi Uretimi 5. ayda da daralma gésterirken, Perakende Satislar Verisi de
beklentilerin altinda geldi. Bu nedenle hafta icinde bir ara risk 1.1131 seviyesine kadar
gerileyen EURUSD paritesi, zayif ABD verilerinin ardindan sert yikseldi ve hafta bazinda
%2.15 artigla 1.1452 seviyesinde kapandi.

Tahvil faiz oranlan ise ABD'de 1C15te zayif buyime kaydeden ekonominin ivme
kazanamadidina isaret eden veriler sonrasinda 6nce ters bir sekilde yikselse de hafta
ortasinda gordigu %2.36 seviyesinden %2.16 seviyesine gerileyerek kapandi.

ABD ekonomisine iligkin sene basinda o©ngorilen kuvvetli blylime tahminlerinden farkl
gelmeye baslayan ve vyatinmcilarin kafasini karistiran veriler sonrasinda Fed'in para
politikasinin nasil yon gizecegine donik beklentiler yeniden 6énem kazandi. Bu dogrultuda hafta
icinde cesitli Fed Uyelerinin yapacaklari konusmalarin olduk¢a yakindan takip edilecegini
disunlyoruz. Hafta ortasinda agiklanacak Fed'in Nisan ayi toplantisina ait tutanaklarda da bu
yoénde ipuglari aranacak.

Bugin Asya borsalarinda ABD ekonomisine iligkin karisik verilerin etkisiyle karisik bir seyir
izleniyor. ABD vadelileri an itibariyla %0.05 ekside islem goériyor. Avrupa borsalarinin ise gline
%0.10-%0.15 civarinda alicili baglamasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 ABD Fed/Evans konusacak.
17.00 ABD NAHB Konut Piyasasi End. May. (Bekl: 57)

One Cikan Haberler

Fitch Ratings, Yunanistan'in yerli ve yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notlarini "CCC" olarak teyit etti.
Fitch, Yunanistan'in 17 Ocak'ta "duragan”dan, "negatif’e gevirdigi gorinimini ise degistirmedi. Kurum, karara
gerekge olarak bankacilik sektoriindeki sinirl likiditenin kamu finansmani izerinde olusturdugu baskiyi gésterdi.
IMF Avrupa Departmani Direktéri Poul Thomsen, Yoénetim Kurulu'na Yunanistan'in kurtarma programi
muzakereleri ile ilgili stregte ilerleme oldugunu ancak buyik 6nem arz etmedigini sdyledi. *BloombergHT IMF,
Yunanistan hakkinda tim olasiliklar Uzerinde calistiklarini ancak temel senaryolarinin Yunanistan'in Euro’da
kalmasi oldugunu acgikladi. *CNBCe Yunan hukimeti, Ulkenin en buylk limani olan Pire Limani'nin
oOzellestiriimesini kabul etti. *EurActiv Yunanistan Bagbakani Alexis Tsipras IMF, ECB ve Avrupa Komisyonu’'na
gonderdigi mektupla kreditorlerin kendilerine likidite destegi sagjlamamasi durumunda, Mayis'taki 850 milyon
dolarlik IMF 6demesini yapmayacaklari sdyledi. *Hiirriyet

Maliye Bakani Mehmet Simsek, biitce gergeklesmelerinin hedeflerle uyumlu seyrettigini sdyledi. Maliye Bakani
Mehmet Simsek, bitce gerceklesmelerinin hedeflerle uyumlu seyrettigini sdyledi. *BloombergHT

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Mario Draghi, uyguladiklari politikalarin finansal varliklarin degerini yikselttigini
kabul ettigini, ancak daha 6nemli olanin bu sayede yatirm ve borglanma maliyetlerinin diismesi oldugunu ifade
etti. *CNBCe Draghi, toplamda 1 trilyon Euro'yu asan tahvil ahm programina erken son verecekleri iddialarina
kargl ¢ikti ve esnek para politikalarinin fiyat balonlarina yol agtigina iliskin bir sinyal almadiklarini séyledi.
*EurActiv

iran ile P5+1 iilkeleri arasinda nihai anlagma metninin yazimi amaciyla yiiriitilen miizakerelerin dérdiincii turu, 20
Mayis'ta Avusturya'nin baskenti Viyana'da yapilacak. *CNBCe
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Sirket ve Sektor Haberleri 18 Mayis 2015

e Yapilacak ihalenin aslinda bir 4G ihalesi oldugunu belirten Elvan, "Basinda oldukga yanlis bir algiya neden oldu. Teknoloji serbest ihale, bu tim teknolojilere agik olan bir
ihale, 5G de bu ihalenin kapsaminda olan bir husus. Tirkiye olarak biz artik 3G'de oldugu gibi daha ileri seviyede, bir anlamda 4.5G ile piyasaya girecegiz"
dedi.*BloombergHT.

e TCDD, 6 ay icinde altyap! ve tasimacilik olarak ikiye ayrilacak. Tagsimacilik sirketi TCDD Tasimacilik adiyla faaliyet gosterecek. TCDD'nin altyapi sirketi, 6zel sektore
demiryollari hatlarini agacak. Ozel sektér, igletmecilik yapaca@i hatti belirleyecek. Her bir hat igin 10 yila kadar hizmet sézlesmesi imzalanabilecek. Firmalar, isterlerse
isletmecilik yapacaklari tren yolunu ya da hattini inga edebilecek. Bu hat, zorunlu olarak rakip isletmecilere bedeli karsiliginda agilacak.*Yeni Safak.

* Yem Sanayicileri Birligi YKB Karakus, gida fiyatlarina kargi para politikalarinin islemedigini belirtti.*BloombergHT.

e Babacan: Turkiye'de bankacilik sistemi, gligli sermaye yapisi ve likidite pozisyonuyla Avrupa'daki en saglam bankacilik sistemlerinden biri.*BloombergHT.

e DHMIi Genel Midiirii Yildinm, Sabiha Gokgen Havalimani'na ikinci pist yapilmasi igin yapilan ihaleyi kazanan YSE Yapi firmasi ile s6zlesme imzalanacagini
belirtti.*CNBCe.

e EPDK Baskani Yilmaz, akaryakit istasyonlarinda satilan her Griinden yilda bir kez analiz yaptirma yukimluliguna kaldirdiklarini, bdylece dagitim sirketlerinin

maliyetlerinin dlsurduklerini séyledi.*CNBCe.

Otomotiv Distributorleri Derneg@i (ODD) Yonetim Kurulu Baskani Mustafa Bayraktar, Fed faiz artirmaz ve Tirkiye'de siyasi istikrar devam ederse ikinci 6 ayda da otomotiv

pazarinin pozitif gegebilecegini belirterek hedefin 900-950 bin oldugunu sdyledi.*Diinya.

Otomotiv sektdriinin ihracattaki payi yuzde 76,68'i bulmasina ragmen, lokomotif pazari AB'de "parite" yuziinden yiizde 3,30 kayipla karsilasti.*Diinya.

iZMIR'in Menderes Ilgesi'nde, eski beldelerden Giimiildiir'de bir kiginin evinin bahgesinde besledigi ve telef olan 4 tavukta kus gribi tespit edildi. Bunun {izerine bélgedeki

bir mahalle karantina altina alindi.*Milliyet.

e AEFES: Anadolu Efes, Turkiye'de gelistirdigi tescilli arpa turlerinden Durusu'yu Moldova'ya tasidi. 3 blyuk arazideki ekimden iyi sonug alindi.*Diinya.

e AGYO: Alanya Camligukur Mevkii'nde bulunan Turizm Tesis Arsasi Satis ihalesi Birinci Oturumu 15 Mayis'ta yapilmis olup ikinci oturum 22 Mayis'ta yapilacaktir.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 15 Mayis’ta 6.76-6.80 TL fiyat araligindan 24 bin adet hisse alinmistir.

e ALARK: Dalia Garih 14 Mayis’ta 4.21-4.22 TL fiyat araligindan 123 bin adet hisse satmistir.

¢ ANSGR: 2015 yil ilk d6rt ayinda toplam 1.13 milyar TL prim Uretilmistir.

o ARBUL: Sirket ortadi 14-15 Mayis’'ta 1.2 TL fiyattan 1.65 mn adet hisse satmigstir.

¢ AVGYO: Efes Tur Seyahat 15 Mayis’'ta 1.07-1.18 TL fiyat araligindan 727,500 adet hisse almistir.

e BNTAS: Bugun islem gérmeye baslayacaktir.

e CEMAS: Bagl ortakhigi Ozisik ingaat 18,576 m2 alanh arsayi 5.8 mn TL bedelle bir diger bagl ortaklik NIBAS’tan ve Igiklar ingaat Malzemeleri’'ne ait 221 bin m2 arsayi
2.28 mn TL bedelle satin almistir. Ayrilma hakki dogmamaktadir.

e EGCYH: 25 mn TL ve 10 mn Euro nominal degerli tahvil ihra¢ edilmesi icin SPK’ya bagvurma karari alinmistir.

e KOMHL: Yurtdisinda devam davalarin toplam tutari 41.66 mn TL, tenfiz agsamasindaki davalar 38.36 mn TL ve yurtici ortak davalari 33 mn TL'dir.

o KORDS: SAHOL, bugiin 61 yatinmciya 5 TL fiyattan 19.45 mn adet hisseyi toptan satislar pazarinda satacaktir.

¢ METRO/SAHOL: Sehirlerarasi ve uluslararasi yolcu tasimaciligi sektdriinde Turkiye'nin lideri olarak, bin 650 arag ile hizmet veren Metro Turizm, Temsa ile s6zlesmesini
imzaladigi 100 adetlik arag aliminin 3. partisi olan 20 VIP Siiit araci filosuna dahil etti.*Sabah.

e NTHOL: Yonetim kurulu bagkani 15 Mayis’'ta 3.10-3.12 TL fiyat araligindan 45 bin adet hisse almistir.

e PNSUT: Sanliurfa Fabrikasi'nin agilis téreni 20 Mayis 2015 tarihinde gergeklestirilecektir.

e SAHOL: Cimento grubu baskani AKCNS ve CIMSA fabriklarinin elekrik ihtiyaglarini tamamen kendilerinin karsilamasi hedefi icin calistiklarini 5-6 yil icinde ilk 6nce
Canakkale ya da Afyon fabrikasinda hayata gegecegini sdyledi.*Matriks Haber.

e SANEL: Ug ortak 15 Mayis'ta 2.88-3.23 TL fiyat araligindan daha énce kaydilestirdigi 1.25 mn adet hisseyi satmistir.

e SISE: ‘Yurtdisinda Nude markasini yaratiyoruz. Gegen yil basladik. Bu yil ¢ok hizlandik. El yapimi 220'niin Ustiinde &zel dizaynli Grlnler Uretiyoruz. Bir ay énce
Milano’da magaza actik” agtik diyen Kirman, Nude (giplak, seffaf) markasi igin galismalarin hizlanacagini séyledi.*Milliyet.

e THYAO: Ocak-Nisan 2014 déneminde 16.6 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2015 yilinin ayni déneminde %7.3 artigla 17.8 milyona ulasmistir. Yolcu sayisindaki artis i¢
hatlarda %7.8, dis hatlarda %7,0 oranindadir. Yolcu doluluk orani 1 puanlik disls ile %77.3 olarak gergeklesmistir. Yolcu ugaklar Konma Sayisi, Ocak-Nisan 2014
déneminde 128 bin iken, 2015 yilinin ayni déneminde %4.8 artisla 134 bin'e yiikselmistir. Tasinan Kargo-Posta, Ocak-Nisan 2014 déneminde 213 bin ton iken, 2015
yihinin ayni ddéneminde %2.3 artisla 218 bin ton'a yikselmistir. 2014 Nisan ayl1 sonunda mevcut ugak sayisi 247 iken 2015 Nisan ay1 sonunda 274 olmustur. Genis gévde
yolcu ucak sayisi 46'dan 62'ye, dar gévde yolcu ugak sayisi ise 192'den 202'ye yikselmistir. Kargo ucak sayisi 9'dan 10'a ylikselmistir.

e TKNSA: Bllent Gircan liderliginde yola gikan Teknosa, mobil operatdr ve online satigla bilyimeyi planliyor. Sirket bu yil 45 milyon TL'lik yatinm yapacak.*Sabah.

e TOASO: Bursa'da, lcretlerinin artiriimasi talebiyle is birakan Tirk Otomobil Fabrikasi A.$ calisanlari fabrika éniinde eyleme bagladi.*CNBCe.

e TRCAS: Bagl ortakligi Turcas Gaz Toptan’daki 8100 adet azinlik hisse 8100 TL bedel ile alinmistir.

e TUPRS: Rekabet Kurulu'nun idari para cezasi verilmesine dair kararina kargin agilan ylritmeyi durdurma talebi reddedilmistir.

e YAZIC: Anadolu Grubu biinyesindeki Celik Motor, son 5 yilda yarattigi yeni markalar ve kiralama isiyle cirosunu 250 milyon TL'den 1.5 milyar TL'ye ulastirmayi

hedefliyor. 5 yil 6nce yilda toplam 10 bin araglik satis ve kiralama yapan sirket bu yil bu rakami 60 bin adede ytikseltiyor. Bu performans sekttdrde, ‘Yok bélme bir

blyime’ dedirtiyor.*Hurriyet.

YKBNK: 500 mn Euro tutarindaki sermaye benzeri kredinin vadesinden énce geri 6demesi yapiimistir.

Makro Haberler

e Subat ayinda issizlik yillik bazda 1 puan daha artarak %11,2’ye ylkseldi. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik ise bir 6nceki aya kiyasla degismedi ve %10,2'de sabit
kaldi.

o Merkezi yonetim bultgesi Nisan ayinda 1,4 milyar TL fazla verdi. Agiklanan bu rakamla beraber yilbagi bugiin toplam butce acigi 4,1 milyar TL’ye gerilemis oldu ve
gectigimiz yilin Ocak-Nisan déneminden sadece %4,2 azalma kaydetti. Faiz disi denge ise 7,5 milyar TL olurken yilbasi bugiin faiz digi fazlasi 20,1 milyar TL ile
gectigimiz yilin ayni ddnemine kiyasla %48 artisa isaret etti.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.70 | 15.70 |5+ 0.00%| 19.60 24.8%
BIMAS 51.15 | 50.00 |ff 2.30%| 51.90 1.5%
FROTO [ 37.70 | 37.15 [+ 1.48%| 36.75 Iﬂl -2.5%
GARAN [ 9.04 8.97 i+ 0.78%| 10.40 15.0%
TCELL 12.45 | 12.45 |=» 0.00%| 15.20 22.1%
THYAO [ 9.67 9.57 [r 1.04%| 10.60 9.6%
TRKCM | 3.25 3.25 |=+ 0.00%| 3.75 15.4%
VAKBN 5.00 5.03 |4 -0.60%| 5.60 12.0%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turll veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhi@i hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatirnm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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