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Haftalk Ajanda
SMTILKE | ACKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEK |
1400 ngitere |Merkez Bankss1 {BoE) Faiz Karan Hmrk | F5mre
1400 Ingihere |BoE Parasdl Genisleme 0.5% 05%
15:30 Rusya Dis Ticaret Fazlas) Mart 121mr§ | 136mk§
1700 |A8D Fed Isgoci Piyasas| Endeksi Nis 43
TRGYO-THYAQ-TAVHL-KROMO-
PGSUS-MGRCS-SAHOL Finensalan
SMTILKE | AGIKLANACAK VERI EEI(LENT| ONCEKI |
10:00 Taroye |G gemer Agid) Mart | ddme$ | 32mc§ |
1430 Ingitere _ Sanayi Urgimi - Yilk Mart 0% | o
15:00 Hindistan |Sanayi Uretimi - Yk Mart 28%
1500 Hindistan | TUFE - Yillk Ns. 4%
15.55 ABD irmizs Kitap-Ayik Ded.
17400 ABD JOLTS Is Imkarian Mert 513 mn
1700 ABD INFIB s himsesii Endeksi B4
1845 ABD FedWiliams konugacak.
200 |ABD Aylik Birtpe Bayan Nis. B3mr§
SAAT|ULKE ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
(250 Japonya  |Can kgernler Diengesi Mart M3mir Yen | 1440 mi Yen
08:30 Cin ‘Senayi Uretmi - Yillk Nis. 0% 6%
0830 Gin Pereliende Satigar - Vil Nis 10.5% 102%
08:30 Fransa (GSYH Yilk (Oned) 162015 01% 0%
03:00 |Amanya | GSYH Yillk (Oncd) 12015 14% 16%
0300 Aimenga | TUFE - Yilik N | 04% | 03
0845 Fransa | TUFE - Yilik Nis. | 0% | 0%
0000 sparya | TUFE - Yilik Ns. | 0B% | OT% |
1100 |ltalya (GSYH Yilik (Onei) 1G2015 02% 15%
1130 Ingihere |BoE Enflasyon Raporu
11:30 ngibere st Oram Mart 56% 56%
1200 Furo Belgesi (GSYH Yilk (Oned) 162015 10% 0%
1200 |Euro Balgesi | Sanayi Uretmi - Yilik Mart 1% 16%
1200 Euro Belgesi |ZEW Ekonomik Girven Endeksi May He 648
1200 s TUFE - Yilik Nis. 00% A1%
1830 ABD |Perakende Satilr - Yillk Nis. | 18 [ ¥
1530 ABD|Porak Sat (Oto Hari) - Ay [os | 0w
1700 48D Istetme Stokden - Ak Mart 02% 0%

14 Mayis 2015 Persembe

SAAT ULKE ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
1500 Breziya  |Perakende Saniiar - Yilk 1.59% 310
1530 |ABD ssilie Maag) Bagvuruan 30bn 265 bin
1530 ABD UFE - Yilik 05% | 08%
SAAT ULKE AGIKLAACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
0250 |Japonya | GSYH Yillk (Onci) 1G2015 513% 15%
0400 (Giney Kore | Merkez Bankasi Faz Karan 175% 115%
1000 Tirdye st Orani Sub 11.50% 11.30%
1100 Poonga |GSYH Yilik (Onec) 12015 330% 330%
1500 Rusya ‘Sanayi Dretimi - Yilik Nis. 1.20% 050%
15:30 |ABD NY Empre Imelat Endsksi May. 4 QAL
1600 Rusja  |GSYH Yilik 4C2015 D40 | 0% |
16:15 ABD |Kapasite Kulanim Orani Nis | % |
16:15 48D ‘Senayi Uretimi - Yilk Nis. 0%
16:55 ABD Michigen Tak. Given Endeksi May %9

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DOAS 16.00 9.2% 68,213,839
KORDS 5.35 6.8% 109,844,317
SAHOL 10.55 57% 122,092,747
FROTO 38.60 5.6% 36,562,009
SAFGY 1.16 5.5% 8,145,101
Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
GLYHO 1.92 -19.3% 3,637,837
MMCAS 2.23 10.1% 51,885
MNDRS 0.61 9.0% 5,559,652
1ZMDC 24 5.4% 2,091,665
RYSAS 0.89 5.3% 3,906,323

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din ilk seansta, bir 6nceki gliniin ikinci seansina benzer sekilde oldukga dar
bir bant icinde, sikigik bir seyir izledi ve sadece %0.17 oraninda geriledi. Ikinci seansta ise
%0.89 yilkselen endeks, giinii %0.72 artida 85.363 puanda tamamladi. islem hacmi haftalik
ortalamasinin lzerinde 4.101mn TL seviyesinde gerceklesirken, Banka Endeksi yatay kaldi,
Sanayi Endeksi %0.60, Holding Endeksi ise %2.28 deder kazandi.

Haftanin ilk glina gelisen ulke piyasalarindan (EM) pozitif yonde ayristigini gézledigimiz yurt igi
hisse senedi, doviz ve tahvil piyasalari diin de bu egilimini koruyarak olumlu ayrismaya devam
etti. Tirk Lirasinin diin USD karsisinda %1.12 deger kazanmasinin etkisiyle MSCI Turkiye
Endeksi USD bazinda %1.57 ile EM liginde Yunanistan borsasindan sonra en ¢ok yikselen
oldu. Yunanistan borsasi ise Avrupa borsalarinin USD bazinda %0.46 deger kaybettigi giinde
%3.25 deger kazandi. Pazartesi gunu IMF’ye olan 750mn€ tutarindaki borcunu IMF’deki
rezervlerini kullanarak dédedigi ortaya ¢ikan Yunanistan’in diin borsasinda sert ylkselis olmasi
dikkat cekti. IMF’deki kasasi bosalan Yunanistan’in Haziran ortasina kadar IMF’ye toplam dort
taksitte 1.6mlyr€ 6demesi daha bulunuyor.

Yurt diginda din yeniden sertlegen tahvil piyasalarindaki oynakhidin Yunanistan’in iginde
bulundugu agmazdan da kaynaklandigi vurgulaniyor. Ayni zamanda petrol fiyatlarindaki
yukselis ile de desteklenen faiz oranlarindaki artis diin ABD ve Alman 10y tahvil faizlerinin
sirasiyla %2.35 ve %0.74 seviyelerine kadar yikselmesinde etkili oldu. Glin sonuna dogru ise
ABD 10y tahvil faizleri 6nceki guniin 2 baz puan altinda %2.60 seviyesinde kapanirken, Alman
10y tahvil faizleri ise 7 baz yukarida %0.68 seviyesinde kapandi. Hazinenin din yeniden
ihracini gerceklestirdigi gésterge 2y ve 10y tahvil getirileri ise sirasiyla 8 baz puan dusus ve 9
baz puan yukselis ile %9.84 ve %9.20 seviyelerinde kapandi.

Bugiin Asya borsalari, Cin'de aciklanan Sanayi Uretimi verisinin beklentilerin hafif altinda
kalmasina ragmen olumlu bir seyir izliyor. Avrupa piyasalarinin gine %0.25 civarinda alicili
baglamasi bekleniyor. ABD vadelileri ise %0.30 artida islem goéruyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11.30 Ingiltere BoE Enflasyon Raporu

11.30 ingiltere ILO igsizlik Orani Mar. (Bekl: %5,5)
12.00 AB GSYH-Yillik (Oncii) 1C2015 (B: %1,1)
12.00 AB Sanayi Uretimi-Yillik Mar. (Bekl: %1,8)

14.30 AB ECB Toplanti Tutanaklari

15.30 ABD Perakende Satiglar-Aylik Nis. (Bekl: %0,2)
15.30 ABD Perk. Sat. (Oto Harig)-Aylik Nis. (B: %0,5)
17.00 ABD Isletme Stoklari-Aylik Mar. (Bekl: %0,2)

One Cikan Haberler

o Fed/Williams, ABD Merkez Bankasi'nin faizi herhangi bir toplantida artirabilecegini sdyleyerek, bu
konuda bir sonraki toplantinin gergeklesecegi Haziran ayina dek “bekle ve gor” tutumunda oldugunu
belirtti. Fed/Dudley ise “Faiz artirim karari ekonomik verilere bagli. Fed'in faiz artis karari rejim
degisikligi anlamina gelecektir" degerlendirmesini yapti. *BloombergHT

o ABD Disigleri Bakani John Kerry "Minsk anlagmasi tamamen uygulandiginda veya uygulanirsa, ABD
ve AB'nin Rusya'ya yonelik yaptinmlarinin kaldiriimasina baslanacak” dedi. *BloombergHT

o Moody’s ¢eyrek donemlik Kiresel Makro Goérinim raporuna gére, Euro Bdlgesi ekonomisi, disuk
petrol fiyatlari ve zayif euro ile destek buldu. Moody’s “Tirkiye ve Gliney Afrika dolarin giiglenmesine
ve sermaye akiglarindaki degisimlere karsi daha savunmasiz” agiklamasinda bulundu.
*BloombergHT Ayrica Moody's'in internet sitesinden yapilan agiklamada, "TL'deki deger kaybi yerli
bankalarin kredi profillerini etkileyebilir. TL'nin son aylarda yasadigi degder kaybi, bankalarin varlik
kalitesinde bozulmaya ve risk agirlikh varliklarda artisa isaret edebilir. Bu durum Tuark finans
kurumlari igin baski noktalari olusturabilir" ifadelerine yer verildi. *Diinya

e Yunanistan'in 750 milyon Euro’luk IMF borcunu, IMF'de bulunan rezervlerini kullanarak 6dedigi
bildirildi. Yunanistan Bagbakani Alexis Tsipras, kreditérleri reform muizakerelerindeki agmazi ortadan
kaldirmaya davet etti. Euro Bdlgesi maliye bakanlari ise, Yunanistan ile muzakerelerde ilerleme
kaydedildigini agikladi. *CNBCe

e Cin’in sanayi Uretimi Nisan ayinda ivmelenerek Nisan ayinda bir yil 6nceye gore %5.9 yikseldi.
*BloombergHT Almanya Ekonomisi, 1C2015 déneminde beklentilerin altinda yilhk %1.1, ¢eyreklik
bazda %0.3 buyime gésterdi. *MatriksHaber
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e OPEC'in ham petrol Uretimi Nisan'da gunlik 18 bin varil artarken, kiresel petrol arzi, bir 6nceki aya goére, glnlik 390 bin varil diserek 94,10 milyon varile
indi.*BloombergHT.

Moody's, "Tirk lirasindaki deger kaybi yerli bankalarin kredi profillerini etkileyebilir" degerlendirmesini yapti.*BloombergHT.

Davutoglu, ticari taksi, hatll minibiis, servis araci, ézel halk otobiislerini 2016 yili sonuna kadar yenileyenlerin OTV'sinin devlet tarafindan kargilanacagini
belirtti.*BloombergHT.

TAYSAD Bagkani Mehmet Dudaroglu, Turkiye’de otomotiv tedarik sanayinin, ana sanayi Uretiminde yerli sanayinin payini artirmasi i¢in su anda uretilemeyen
‘kritik teknolojilerin’ desteklenmesi igin hiikiimete stratejik bir rapor sunacaklarini séyledi.*Star.

Antalya Ziraat Odasi1 Baskani Nazif Alp, havalarin isinmasiyla sebze fiyatlarinin ytizde 50-60 dustugunu bildirdi.*BloombergHT.

Turkiye'de bu yil nisan ayinda devreye alinan santrallerin kurulu gicti, 2014'Gn ayni ayina gore ylizde 62 azalarak 440 megavat oldu.*BloombergHT.

Turkiye otomotiv sanayisinde 2015 yili ocak-nisan déneminde toplam Uretim ylizde 28 artarak 455 bin seviyesinde gergeklesti.*BloombergHT.

israil'in en biiyilk bankasi Bank Hapoalim, Tel Aviv borsasina yapti§i agiklamada adini belirtmedigi bir yatinmcinin bankanin tamamini almak igin Bank
Pozitif'e teklif goturdigini belirtti. *CNBCe.

Diinya Ekonomik Forumu'nun Seyahat ve Turizm Rekabet Endeksi Listesi'nde 2009 yilinda 56'nci sirada bulunan Turkiye, bu yil 141 llke arasinda 44'Gncu
oldu.*CNBCe. ilk 4 ayda diigen Rus turist sayisi, mayista artiya gecti. GTD Bagkani Bulut Bagci, "Bu ay yiizde 5'lik bir artis var. Devlet destegi meyvelerini
vermeye basladi. 4 milyonu yakalariz" dedi.*Sabah.

Yizde 1'lik KDV avantajiyla lisanssiz glines enerjisi yatirrminda leasingin gézde finansman yontemi haline geldigini bildiren Deniz Leasing Genel Midirl
Kahraman Gunaydin, 10 yil alim garantisi nedeniyle bu yatirimlarin devlet tahvili gibi oldugunu séyledi.*Diinya.

Miteahhit ilave kat alamadigr yapilarin dénisim surecine girmiyor. Bu bdlgeler igin uygulanacak yeni modelde vatandas kendini evini kendi
donusturecek.*Hurriyet.

AGYO: Ankara Cankaya’da 10 bin m2 bahgenin ugte bir hissesi 1.66 mn TL bedelle alinmistir.

AKFEN: Hisse geri alimi kapsaminda 12 Mayis’ta 6.53-6.67 TL fiyat araligindan 27 bin adet hisse alinmistir.

AKSGY: Bagdat Caddesi Ak Apartmaninda yer alan 1 nolu bagimsiz béliimiin takasinda kullanmak lizere istanbul Fatih iskenderpagsa mahallesinde 3 adet
bagimsiz bélim 2.3 mn TL bedelle alinmistir.

BFREN: Bosch, 200 milyon euro civarindaki yatirrmin énemli bir kismini Bursa'da gergeklestirmeyi planliyor. Bunun bir bolimi yuzde 30'a varan yakit
tasarrufu saglayan benzinli sistemler enjektorlerin artan talebe goére uretiimesi ve gelistiriimesi icin kullanilacak.*BloombergHT.

BUCIM: Sirket ortagi 12 Mayis’ta 4.82-4.84 TL fiyat araligindan 57 bin adet hisse almistir.

EGCYH: Baklan Entegre Dogal Gaz ve Yogunlastiriimis Giines Enerjisi Kombine Cevrim Santrali projesinden vazgecilmesi nedeniyle EGC Elektrik Enerji
Uretim firmasinda sahip oldugu 400 bin adet hissenin tamamini gegmis yil zararlari oldugundan 10 bin TL bedelle satmistir.

FLAP: G 20 zirvesi toplantilari kapsaminda Haziran ayi iginde yapiimasi planlanan bir kisim toplanti igin is alinmistir.

GENTS: Celik Ulus. Nak. 12 Mayis’ta 1.30 TL fiyattan 80 bin adet hisse almistir.

KORDS: SAHOL, sahip oldugu paylardan sermayenin %5’ine tekabll eden 9.73 mn adet hisseyi satmaya karar vermistir. SAHOL 12 Mayis’'ta 5 TL fiyattan
1.91 mn adet hisse satarak hisse satigina karar verildigi giinden itibaren toplam 9.73 mn adet hisse satmistir.

KUYAS: istanbul Kadikdy'de mevcut yapilarin Kentsel Déniisiim Projesi kapsaminda yapilan gériismeler sonucunda bir apartmanin kat malikleri ile 6n
anlasmaya varilmistir.

SASA: 2010, 2011 ve 2012 yillarinda gergeklestirilen ithalat islemlerine iligkin olarak 14 mn TL Antidamping vergi farki, buna isabet eden 2.5 mn TL KDV ve
7.6 mn TL ceza olmak lzere 24.1 mn TL 6deme tebligi sirkete iletilmistir. bu asamada herhangi bir 6deme yapilmasi, olasi bir yukimlllik dogmasi
beklenmedidinden finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamistir.

THYAO: 125. Boeing ugagi olan yeni nesil "737-900 ER'i filosuna katti. THY, Boeing'den bu yil toplamda 7 adet "777" ile 5 adet "737" ugadi teslim almis
olacak.*BloombergHT.

e TKFEN: Ali Nihat Gokyigit Egt. Sagl. Kult. Sa. 12 Mayis’ta 4.85-4.86 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse almistir.

e TUCLK: Robert Bosch firmasinin Cek Cumhuriyeti fabrikasi ile yeni bir proje igin 6n anlasmaya variimistir.

e YAZIC: Sileyman Vehbi Yazici azami 70 bin adet hisseyi 13 Mayis’tan itibaren 10 is glini icinde satmayi planladigini agiklamistir.

Makro Haberler

e  Tdurkiye'nin cari islemler agigr 2015 yili Mart ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére 1 milyar 575 milyon dolar artarak 4 milyar 961 milyon dolar dlizeyinde
gerceklesti. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gore, cari agigin 4.30 milyar dolar seviyesinde ¢ikmasi bekleniyordu.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fndeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Aragtirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.70 | 16.00 [{} -1.88%| 19.60 24.8%
BIMAS | 49.00 | 49.20 [{F -0.41%| 51.90 5.9%
FROTO | 38.60 | 36.55 [ 5.61%| 36.75 |§ -4.8%
GARAN | 8.64 8.66 [+ -0.23%| 10.40 20.4%
TCELL | 12.45 | 12.40 [4¢ 0.40%| 15.20 22.1%
THYAO | 9.38 9.13 |4F 2.74%| 10.60 13.0%
TRKCM | 3.22 3.21 [¢ 0.31%| 3.75 16.5%
VAKBN | 4.83 4.83 |[=+ 0.00%| 5.60 15.9%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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