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Piyasa Beklentisi 
 

BIST100 Endeksi dün ilk seansta, bir önceki günün ikinci seansına benzer şekilde oldukça dar 
bir bant içinde, sıkışık bir seyir izledi ve sadece %0.17 oranında geriledi. İkinci seansta ise 
%0.89 yükselen endeks, günü %0.72 artıda 85.363 puanda tamamladı. İşlem hacmi haftalık 
ortalamasının üzerinde 4.101mn TL seviyesinde gerçekleşirken, Banka Endeksi yatay kaldı, 
Sanayi Endeksi %0.60, Holding Endeksi ise %2.28 değer kazandı.  
 
Haftanın ilk günü gelişen ülke piyasalarından (EM) pozitif yönde ayrıştığını gözlediğimiz yurt içi 
hisse senedi, döviz ve tahvil piyasaları dün de bu eğilimini koruyarak olumlu ayrışmaya devam 
etti. Türk Lirasının dün USD karşısında %1.12 değer kazanmasının etkisiyle MSCI Türkiye 
Endeksi USD bazında %1.57 ile EM liginde Yunanistan borsasından sonra en çok yükselen 
oldu. Yunanistan borsası ise Avrupa borsalarının USD bazında %0.46 değer kaybettiği günde 
%3.25 değer kazandı. Pazartesi günü IMF’ye olan 750mn€ tutarındaki borcunu IMF’deki 
rezervlerini kullanarak ödediği ortaya çıkan Yunanistan’ın dün borsasında sert yükseliş olması 
dikkat çekti. IMF’deki kasası boşalan Yunanistan’ın Haziran ortasına kadar IMF’ye toplam dört 
taksitte 1.6mlyr€ ödemesi daha bulunuyor.     
 
Yurt dışında dün yeniden sertleşen tahvil piyasalarındaki oynaklığın Yunanistan’ın içinde 
bulunduğu açmazdan da kaynaklandığı vurgulanıyor. Aynı zamanda petrol fiyatlarındaki 
yükseliş ile de desteklenen faiz oranlarındaki artış dün ABD ve Alman 10y tahvil faizlerinin 
sırasıyla %2.35 ve %0.74 seviyelerine kadar yükselmesinde etkili oldu. Gün sonuna doğru ise 
ABD 10y tahvil faizleri önceki günün 2 baz puan altında %2.60 seviyesinde kapanırken, Alman 
10y tahvil faizleri ise 7 baz yukarıda %0.68 seviyesinde kapandı. Hazinenin dün yeniden 
ihracını gerçekleştirdiği gösterge 2y ve 10y tahvil getirileri ise sırasıyla 8 baz puan düşüş ve 9 
baz puan yükseliş ile %9.84 ve %9.20 seviyelerinde kapandı.  
 
Bugün Asya borsaları, Çin’de açıklanan Sanayi Üretimi verisinin beklentilerin hafif altında  
kalmasına rağmen olumlu bir seyir izliyor. Avrupa piyasalarının güne %0.25 civarında alıcılı 
başlaması bekleniyor. ABD vadelileri ise %0.30 artıda işlem görüyor. 

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

 Fed/Williams, ABD Merkez Bankası’nın faizi herhangi bir toplantıda artırabileceğini söyleyerek, bu 
konuda bir sonraki toplantının gerçekleşeceği Haziran ayına dek “bekle ve gör” tutumunda olduğunu 
belirtti. Fed/Dudley ise “Faiz artırım kararı ekonomik verilere bağlı. Fed'in faiz artış kararı rejim 
değişikliği anlamına gelecektir" değerlendirmesini yaptı. *BloombergHT 

 ABD Dışişleri Bakanı John Kerry "Minsk anlaşması tamamen uygulandığında veya uygulanırsa, ABD 
ve AB'nin Rusya'ya yönelik yaptırımlarının kaldırılmasına başlanacak" dedi. *BloombergHT 

 Moody’s çeyrek dönemlik Küresel Makro Görünüm raporuna göre, Euro Bölgesi ekonomisi, düşük 
petrol fiyatları ve zayıf euro ile destek buldu. Moody’s “Türkiye ve Güney Afrika doların güçlenmesine 
ve sermaye akışlarındaki değişimlere karşı daha savunmasız” açıklamasında bulundu. 
*BloombergHT Ayrıca Moody's'in internet sitesinden yapılan açıklamada, "TL’deki değer kaybı yerli 

bankaların kredi profillerini etkileyebilir. TL’nin son aylarda yaşadığı değer kaybı, bankaların varlık 
kalitesinde bozulmaya ve risk ağırlıklı varlıklarda artışa işaret edebilir. Bu durum Türk finans 
kurumları için baskı noktaları oluşturabilir" ifadelerine yer verildi.  *Dünya 

 Yunanistan'ın 750 milyon Euro’luk IMF borcunu, IMF'de bulunan rezervlerini kullanarak ödediği 
bildirildi. Yunanistan Başbakanı Alexis Tsipras, kreditörleri reform müzakerelerindeki açmazı ortadan 
kaldırmaya davet etti. Euro Bölgesi maliye bakanları ise, Yunanistan ile müzakerelerde ilerleme 
kaydedildiğini açıkladı. *CNBCe  

 Çin’in sanayi üretimi Nisan ayında ivmelenerek Nisan ayında bir yıl önceye göre %5.9 yükseldi. 
*BloombergHT Almanya Ekonomisi, 1Ç2015 döneminde beklentilerin altında yıllık %1.1, çeyreklik 

bazda %0.3 büyüme gösterdi. *MatriksHaber 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

DOAS 16.00 9.2% 68,213,839

KORDS 5.35 6.8% 109,844,317

SAHOL 10.55 5.7% 122,092,747

FROTO 38.60 5.6% 36,562,009

SAFGY 1.16 5.5% 8,145,101

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

GLYHO 1.92 -19.3% 3,637,837

MMCAS 2.23 -10.1% 51,885

MNDRS 0.61 -9.0% 5,559,652

IZMDC 2.44 -5.4% 2,091,665

RYSAS 0.89 -5.3% 3,906,323

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

11.30 İngiltere BoE Enflasyon Raporu 
11.30 İngiltere ILO İşsizlik Oranı Mar. (Bekl: %5,5) 
12.00 AB GSYH-Yıllık (Öncü) 1Ç2015 (B: %1,1) 
12.00 AB Sanayi Üretimi-Yıllık Mar. (Bekl: %1,8) 
 

14.30 AB ECB Toplantı Tutanakları 
15.30 ABD Perakende Satışlar-Aylık Nis. (Bekl: %0,2) 
15.30 ABD Perk. Sat. (Oto Hariç)-Aylık Nis. (B: %0,5) 
17.00 ABD İşletme Stokları-Aylık Mar. (Bekl: %0,2) 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 OPEC'in ham petrol üretimi Nisan'da günlük 18 bin varil artarken, küresel petrol arzı, bir önceki aya göre, günlük 390 bin varil düşerek 94,10 milyon varile 

indi.*BloombergHT. 

 Moody's, "Türk lirasındaki değer kaybı yerli bankaların kredi profillerini etkileyebilir" değerlendirmesini yaptı.*BloombergHT. 

 Davutoğlu, ticari taksi, hatlı minibüs, servis aracı, özel halk otobüslerini 2016 yılı sonuna kadar yenileyenlerin ÖTV'sinin devlet tarafından karşılanacağını 

belirtti.*BloombergHT. 

 TAYSAD Başkanı Mehmet Dudaroğlu, Türkiye’de otomotiv tedarik sanayinin, ana sanayi üretiminde yerli sanayinin payını artırması için şu anda üretilemeyen 

‘kritik teknolojilerin’ desteklenmesi için hükümete stratejik bir rapor sunacaklarını söyledi.*Star. 

 Antalya Ziraat Odası Başkanı Nazif Alp, havaların ısınmasıyla sebze fiyatlarının yüzde 50-60 düştüğünü bildirdi.*BloombergHT. 

 Türkiye'de bu yıl nisan ayında devreye alınan santrallerin kurulu gücü, 2014'ün aynı ayına göre yüzde 62 azalarak 440 megavat oldu.*BloombergHT. 

 Türkiye otomotiv sanayisinde 2015 yılı ocak-nisan döneminde toplam üretim yüzde 28 artarak 455 bin seviyesinde gerçekleşti.*BloombergHT. 

 İsrail'in en büyük bankası Bank Hapoalim, Tel Aviv borsasına yaptığı açıklamada adını belirtmediği bir yatırımcının bankanın tamamını almak için Bank 

Pozitif'e teklif götürdüğünü belirtti.*CNBCe. 

 Dünya Ekonomik Forumu'nun Seyahat ve Turizm Rekabet Endeksi Listesi'nde 2009 yılında 56'ncı sırada bulunan Türkiye, bu yıl 141 ülke arasında 44'üncü 

oldu.*CNBCe. İlk 4 ayda düşen Rus turist sayısı, mayısta artıya geçti. GTD Başkanı Bulut Bağcı, "Bu ay yüzde 5'lik bir artış var. Devlet desteği meyvelerini 

vermeye başladı. 4 milyonu yakalarız" dedi.*Sabah. 

 Yüzde 1'lik KDV avantajıyla lisanssız güneş enerjisi yatırımında leasingin gözde finansman yöntemi haline geldiğini bildiren Deniz Leasing Genel Müdürü 

Kahraman Günaydın, 10 yıl alım garantisi nedeniyle bu yatırımların devlet tahvili gibi olduğunu söyledi.*Dünya. 

 Müteahhit ilave kat alamadığı yapıların dönüşüm sürecine girmiyor. Bu bölgeler için uygulanacak yeni modelde vatandaş kendini evini kendi 

dönüştürecek.*Hürriyet. 

 AGYO: Ankara Çankaya’da 10 bin m2 bahçenin üçte bir hissesi 1.66 mn TL bedelle alınmıştır. 

 AKFEN: Hisse geri alımı kapsamında 12 Mayıs’ta 6.53-6.67 TL fiyat aralığından 27 bin adet hisse alınmıştır. 

 AKSGY: Bağdat Caddesi Ak Apartmanında yer alan 1 nolu bağımsız bölümün takasında kullanmak üzere İstanbul Fatih İskenderpaşa mahallesinde 3 adet 

bağımsız bölüm 2.3 mn TL bedelle alınmıştır. 

 BFREN: Bosch, 200 milyon euro civarındaki yatırımın önemli bir kısmını Bursa'da gerçekleştirmeyi planlıyor. Bunun bir bölümü yüzde 30'a varan yakıt 

tasarrufu sağlayan benzinli sistemler enjektörlerin artan talebe göre üretilmesi ve geliştirilmesi için kullanılacak.*BloombergHT. 

 BUCIM: Şirket ortağı 12 Mayıs’ta 4.82-4.84 TL fiyat aralığından 57 bin adet hisse almıştır. 

 EGCYH: Baklan Entegre Doğal Gaz ve Yoğunlaştırılmış Güneş Enerjisi Kombine Çevrim Santrali projesinden vazgeçilmesi nedeniyle EGC Elektrik Enerji 

Üretim firmasında sahip olduğu 400 bin adet hissenin tamamını geçmiş yıl zararları olduğundan 10 bin TL bedelle satmıştır. 

 FLAP: G 20 zirvesi toplantıları kapsamında Haziran ayı içinde yapılması planlanan bir kısım toplantı için iş alınmıştır. 

 GENTS: Çelik Ulus. Nak. 12 Mayıs’ta 1.30  TL fiyattan 80 bin adet hisse almıştır. 

 KORDS: SAHOL, sahip olduğu paylardan sermayenin %5’ine tekabül eden 9.73 mn adet hisseyi satmaya karar vermiştir. SAHOL 12 Mayıs’ta 5 TL fiyattan 

1.91 mn adet hisse satarak hisse satışına karar verildiği günden itibaren toplam 9.73 mn adet hisse satmıştır. 

 KUYAS: İstanbul Kadıköy’de mevcut yapıların Kentsel Dönüşüm Projesi kapsamında yapılan görüşmeler sonucunda bir apartmanın kat malikleri ile ön 

anlaşmaya varılmıştır. 

 SASA: 2010, 2011 ve 2012 yıllarında  gerçekleştirilen ithalat işlemlerine ilişkin olarak 14 mn TL Antidamping vergi farkı,  buna isabet eden 2.5 mn TL KDV ve 

7.6 mn TL ceza olmak üzere 24.1 mn TL ödeme tebliği şirkete iletilmiştir. bu aşamada herhangi bir ödeme yapılması, olası bir yükümlülük doğması 

beklenmediğinden  finansal tablolarda herhangi bir karşılık ayırmamıştır. 

 THYAO: 125. Boeing uçağı olan yeni nesil "737-900 ER'i filosuna kattı. THY, Boeing'den bu yıl toplamda 7 adet "777" ile 5 adet "737" uçağı teslim almış 

olacak.*BloombergHT. 

 TKFEN: Ali Nihat Gökyiğit Eğt. Sağl. Kült. Sa. 12 Mayıs’ta 4.85-4.86 TL fiyat aralığından 500 bin adet hisse almıştır. 

 TUCLK: Robert Bosch firmasının Çek Cumhuriyeti fabrikası ile yeni bir proje için ön anlaşmaya varılmıştır. 

 YAZIC: Süleyman Vehbi Yazıcı azami 70 bin adet hisseyi 13 Mayıs’tan itibaren 10 iş günü içinde satmayı planladığını açıklamıştır. 

 

Makro Haberler 

 Türkiye'nin cari işlemler açığı 2015 yılı Mart ayında bir önceki yılın aynı ayına göre 1 milyar 575 milyon dolar artarak 4 milyar 961 milyon dolar düzeyinde 
gerçekleşti. Bloomberg'in anketine katılan ekonomistlerin tahminlerinin medyanına göre, cari açığın 4.30 milyar dolar seviyesinde çıkması bekleniyordu.   
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 15.70 16.00 -1.88% 19.60 24.8%

BIMAS 49.00 49.20 -0.41% 51.90 5.9%

FROTO 38.60 36.55 5.61% 36.75 -4.8%

GARAN 8.64 8.66 -0.23% 10.40 20.4%

TCELL 12.45 12.40 0.40% 15.20 22.1%

THYAO 9.38 9.13 2.74% 10.60 13.0%

TRKCM 3.22 3.21 0.31% 3.75 16.5%

VAKBN 4.83 4.83 0.00% 5.60 15.9%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

  

Emre Birkan  Genel Müdür Yardımcısı  emre.birkan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 06 

  

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

 

Levent Durusoy  Baş Ekonomist   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

  
Strateji Bölümü 

 

Hakan Tezcan  Stratejist   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 59 

Göksel Tekiner  Müdür Yardımcısı              goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                    
 
 


